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BDT Media Automation GmbH
Rottweil, Bundesrepublik Deutschland

Wertpapierprospekt
vom 26. Oktober 2023

fiir die Emission von bis zu EUR 15.000.000,00 11,5 % Schuldverschreibungen
fallig am 30. November 2028

International Securities Identification Number (ISIN): DE000A351YNO
Wertpapierkennnummer (WKN): A351YN

Die BDT Media Automation GmbH (die ,Emittentin“ bzw. die ,,Gesellschaft®), eine Gesellschaft mit
beschriankter Haftung mit Sitz in Rottweil, Bundesrepublik Deutschland, wird am 30. November 2023 (der
,.Begebungstag®) bis zu 15.000 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von fiinf (5)
Jahren im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (der ,,Nennbetrag®) mit Filligkeit am 30. November 2028 in einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 15.000.000,00 (der ,,Gesamtnennbetrag“) begeben (die
,Schuldverschreibungen). Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab dem
30. November 2023 (einschlieflich) bis zum 30. November 2028 (ausschlieBlich) (der , Falligkeitstag™) mit
11,5 % p.a. verzinst, zahlbar jeweils halbjihrlich, nachtriglich am 30. November und 31. Mai eines jeden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige, unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und, vorbehaltlich der Besicherung, mit allen anderen
unmittelbaren, unbedingten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingerdaumt wird.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 30. November 2023 in den Handel im Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse (Quotation Board), der kein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie 2014/65/EG
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente (,, MiFID I1*)
ist, einbezogen werden.

Ausgabepreis 100 %

Sole Bookrunner

Quirin Privatbank AG



Dieser Prospekt (der ,,Prospekt®) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne von Artikel 6 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in ihrer jeweils
giiltigen Fassung (die ,Prospektverordnung“) zum Zweck eines Offentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen im GroBherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg®) und in der Bundesrepublik Deutschland
(;,Deutschland‘). Der Prospekt wurde von der luxemburgischen Finanzaufsichtsbehorde (Commission de
Surveillance du Secteur Financier — ,,CSSF*) gebilligt und an die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,,BaFin*) gemif Artikel 25 der Prospektverordnung notifiziert.

Die CSSF iibernimmt gemal Artikel 6 Absatz 4 des luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli 2019 betreffend den
Prospekt fiir Wertpapiere keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwiirdigkeit der
Transaktion oder die Qualitit und Zahlungsfihigkeit der Emmittentin. Der gebilligte Prospekt kann auf der
Internetseite der Emittentin (www.bdt./de), der Internetseite der Borse Luxemburg (https://www.luxse.com/)
sowie der Internetseite der Borse Frankfurt (www.boerse-frankfurt.de) eingesehen und kostenfrei heruntergeladen
werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht geméfl dem United States Securities Act von 1933
in der jeweils geltenden Fassung (,,US Securities Act*) registriert und diirfen innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S nach dem US
Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemif} einer
Befreiung von den Registrierungspflichten der US Securities Act.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in die Schuldverschreibungen mit Risiken
verbunden ist und dass Anleger bei Eintritt bestimmter und im Abschnitt ,, 1. RISIKOFAKTOREN®" im
Prospekt beschriebenen Risiken, ihre Anlage ganz oder zu einem wesentlichen Teil verlieren konnen.

Hinweis zur Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts:

Dieser Prospekt ist gemél Artikel 12 Absatz 1 der Prospektverordnung nach seiner Billigung durch die CSSF 12
Monate giiltig, sofern der Prospekt um etwaige Nachtrige gemil Artikel 23 der Prospektverordnung ergénzt wird.
Dieser Prospekt ist daher spitestens ab dem 26. Oktober 2024 nicht mehr giiltig. Jeder wichtige neue Umstand,
jede wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen konnen und die zwischen der Billigung
dieses Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist auftreten oder festgestellt werden, miissen unverziiglich in
einem Nachtrag zu diesem Prospekt gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung genannt werden. Die Pflicht zur
Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstidnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach dem Auslaufen der Angebotsfrist, d. h. ab dem 28. November 2023
nicht mehr, sofern die Angebotsfrist nicht durch einen in diesem Fall erforderlichen Nachtrag gemd3 Artikel 23
der Prospektverordnung verlidngert wird.
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Wichtige Hinweise

Dieser Prospekt sollte in Verbindung mit sdmtlichen Nachtrigen sowie mit simtlichen Dokumenten gelesen und
verstanden werden.

Niemand ist befugt, andere als die in diesem Prospekt gemachten Informationen oder Zusicherungen zu verbreiten.
Sofern solche Informationen oder Zusicherungen dennoch gemacht oder verbreitet werden sollten, diirfen diese
nicht als von der Emittentin oder von dem Sole Bookrunner autorisiert betrachtet werden. Weder die nach diesen
Regeln erfolgte Uberlassung dieses Prospektes noch das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von
Schuldverschreibungen darunter stellen eine Gewihrleistung dar, dass (i) die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben zu einem Zeitpunkt nach dem Datum der Verdffentlichung dieses Prospektes oder zu einem nach der
Veroffentlichung eines Nachtrags oder einer Ergénzung zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt zutreffend sind,
oder (ii) keine wesentliche nachteilige Verinderung in der Geschiftstitigkeit oder der Finanzlage der Emittentin,
die wesentlich im Zusammenhang mit der Begebung und dem Verkauf der Schuldverschreibungen ist, zu einem
Zeitpunkt nach dem Datum der Veroffentlichung dieses Prospektes, oder zu einem nach der Veroffentlichung
eines Nachtrags oder einer Ergdnzung zu diesem Prospekt liegenden Zeitpunkt, stattgefunden hat, (iii) andere im
Zusammenhang mit der Begebung der Schuldverschreibungen stehende Angaben zu einem anderen Zeitpunkt als
dem Zeitpunkt, zu dem sie mitgeteilt wurden oder auf den sie datiert wurden, zutreffend sind.

Weder der Sole Bookrunner noch andere in diesem Prospekt genannte Personen, mit Ausnahme der Emittentin,
sind fiir die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben oder Dokumente verantwortlich und schliefen im Rahmen
des nach dem geltenden Recht in der jeweiligen Rechtsordnung Zuléssigen die Haftung und die Gewihrleistung
fiir die Richtigkeit und Vollstidndigkeit der Angaben in den vorgenannten Dokumenten aus. Der Sole Bookrunner
hat diese Angaben nicht selbstindig iiberpriift und iibernehmen keine Haftung fiir deren Richtigkeit. Der Sole
Bookrunner wird die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht liberpriifen oder Anleger iiber Informationen, die dem Sole Bookrunner bekannt
werden, informieren oder beraten.

Jeder potenzielle Investor in Schuldverschreibungen muss auf der Grundlage seiner eigenen unabhéngigen
Beurteilungen und, soweit er es unter Beriicksichtigung der Sachlage fiir erforderlich hilt, unter Hinzuziehung
professioneller Beratung dariiber entscheiden, ob der Kauf der Schuldverschreibungen in voller Ubereinstimmung
mit seinen finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Umstéinden und mit allen anwendbaren Anlagegrundsitzen,
Leitsdtzen und Einschrankungen steht und fiir ihn eine geeignete und sachgerechte Anlage darstellt. Insbesondere
sollte jeder potenzielle Kidufer der Schuldverschreibungen:

@) ausreichende Kenntnis und Erfahrung haben, die ihn in die Lage versetzen, eine aussagefihige Beurteilung
der Schuldverschreibungen, der mit einer Investition in die Schuldverschreibungen verbundenen Vorteile
und Risiken und der Informationen, die im Prospekt sowie den durch Verweis einbezogenen Dokumenten
und sd@mtlichen Nachtrigen enthalten sind, vorzunehmen;

(ii)) Zugang zu und Kenntnisse im Umgang mit geeigneten Analyseinstrumenten haben, um unter
Beriicksichtigung seiner konkreten finanziellen Situation und der beabsichtigten Investitionen eine
Investition in die Schuldverschreibungen und die Auswirkungen, die eine solche Investition auf sein
gesamtes Portfolio haben konnte, beurteilen zu kénnen;

(iii)) ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditit zur Verfiigung haben, um sidmtliche Risiken im
Zusammenhang mit einer Anlageentscheidung fiir die Schuldverschreibungen tragen zu konnen,
einschlieBlich solcher Risiken, die entstehen, wenn Kapital oder Zinsen in einer oder mehreren Wihrungen
gezahlt werden oder die Wihrung, in der Kapital oder Zinsen gezahlt werden, von der Wihrung des
potenziellen Kdufers verschieden ist;

(iv)  ein genaues Verstindnis der Bedingungen der Schuldverschreibungen und des Verhaltens der einschldgigen
Indizes und Finanzmaérkte haben; und

(v)  allein oder mit der Hilfe eines Finanzberaters in der Lage sein, mogliche Szenarien fiir wirtschaftliche
Faktoren, Zinssétze oder andere Parameter auszuwerten, die moglicherweise eine Auswirkung auf seine
Investition und seine Fihigkeit haben, das sich daraus ergebende Risiko zu tragen.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht fiir ein Angebot oder fiir Werbung in einer Rechtsordnung

verwendet werden, in der ein solches Angebot oder eine solche Werbung nicht erlaubt ist oder fiir ein Angebot
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oder eine Werbung gegeniiber einer Person, an die rechtméfig nicht angeboten werden darf oder die eine solche
Werbung nicht erhalten darf.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibungen und die Aushéndigung dieses Prospekts
unterliegen in einigen Rechtsordnungen Beschrinkungen. Personen, die in Besitz dieses Prospekts gelangen,
werden von der Emittentin und dem Sole Bookrunner aufgefordert, sich selbst iiber solche Beschrinkungen zu
informieren und diese einzuhalten. Eine Beschreibung der im Europidischen Wirtschaftsraum, den Vereinigten
Staaten und dem Vereinigten Konigreich von GroBbritannie (,,Vereinigtes Konigreich) anwendbaren
Beschrinkungen findet sich im Abschnitt ,,8.16 Verkaufsbeschrinkungen®. Insbesondere sind und werden die
Schuldverschreibungen auch in Zukunft nicht nach Vorschriften des U.S. Securities Act von 1933 in seiner jeweils
giiltigen Fassung registriert und unterliegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts. Vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen diirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder an U.S. Personen (wie in Regulation S nach dem US Securities Act definiert) angeboten, verkauft oder
geliefert werden.

Die Emittentin und der Sole Bookrunner iibernehmen keine Gewihr dafiir, dass dieser Prospekt rechtmifBig
verbreitet wird oder dass die Schuldverschreibungen nach den Anforderungen der jeweiligen Rechtsordnung
rechtmiBig in Ubereinstimmung mit anwendbaren Registrierungsvorschriften oder anderen rechtlichen
Voraussetzungen oder gemall anwendbarer Ausnahmetatbestidnde angeboten werden. Die Emittentin und der Sole
Bookrunner tibernehmen ferner keine Haftung fiir die Unterstiitzung des Angebots oder der Verbreitung des
Prospekts. Insbesondere wurden von der Emittentin oder dem Sole Bookrunner keinerlei Handlungen in
denjenigen Rechtsordnungen vorgenommen, in denen solche Handlungen zum Zwecke des Angebots oder der
Verbreitung erforderlich sind.

Jeder potentielle Anleger sollte priifen, ob eine Anlage in die Schuldverschreibungen der Emittentin angesichts
ihrer jeweiligen Umstinde zweckméBig ist. Insbesondere sollte jeder Anleger:

@) iiber die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um eine aussagekriftige Bewertung der
Schuldverschreibungen, der Chancen und Risiken der Anlage in die Schuldverschreibungen sowie der in
diesem Prospekt enthaltenen oder durch Verweis in Bezug genommenen Informationen vornehmen zu
konnen;

(il)) Zugang zu sowie Kenntnis von geeigneten Analysemethoden haben, um im Kontext seiner jeweiligen
finanziellen Situation und der zu priifenden Anlageentscheidung die Anlage in die Schuldverschreibungen
und den Einfluss beurteilen zu konnen, den die Schuldverschreibungen auf sein gesamtes Anlageportfolio
ausiiben werden;

(iii))  tber ausreichende finanzielle Reserven und Liquiditdt verfiigen, um alle mit der Anlage in die
Schuldverschreibungen verbundenen Risiken ausgleichen zu konnen, auch fiir den Fall, in dem Kapital
oder Zinsen in einer oder mehrerer Wihrungen zu zahlen sind, oder in dem die Wihrung des Kapitals oder
der Zinsen eine andere ist als die Wihrung des potentiellen Anlegers;

(iv)  die Bedingungen der Schuldverschreibungen griindlich lesen und verstehen; und

) in der Lage sein (entweder selbst oder mit der Hilfe von Finanzberatern), mogliche Entwicklungen der
Wirtschaft, des Zinssatzes und weiterer Faktoren, die die Anlage beeinflussen kénnen und seine Féahigkeit,
die jeweiligen Risiken tragen zu kdnnen, zu beurteilen.

Die Investitionen bestimmter Anleger unterliegen Investmentgesetzen und -verordnungen bzw. der Uberwachung
oder Regulierung durch bestimmte Behorden. Jeder potentielle Anleger sollte einen Finanzberater hinzuziehen,
um festzustellen, ob und in welchem Umfang (x) die Schuldverschreibungen fiir ihn geeignete Investitionen
darstellen, (y) die Schuldverschreibungen als Sicherheiten fiir verschiedene Arten der Kreditaufnahme genutzt
werden konnen, und (z) andere Beschrinkungen auf den Kauf oder die Verpfindungen von Schuldverschreibungen
Anwendung finden. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater oder die geeignete Regulierungsbehorde
hinzuziehen, um die geeignete Einordnung der Schuldverschreibungen nach den jeweilig anwendbaren
Risikokapitalregeln oder nach vergleichbaren Bestimmungen festzustellen.
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Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die Emittentin, die BDT Media Automation GmbH, mit Sitz in Rottweil, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 735145 und der Geschiftsanschrift Saline 29, 78628 Rottweil, Bundesrepublik
Deutschland tibernimmt gemif} Artikel 11 Abs. 1 der Prospektverordnung und gemaf Art. 5 des Luxemburgischen
Gesetzes vom 16. Juli 2019 betreffend den Prospekt tiber Wertpapiere (Loi relative aux prospectus pour valeurs
mobilieres) (das ,,Luxemburger Prospektgesetz*) die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts und erklart,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig sind.

Die Emittentin erklért zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in
diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine Tatsachen ausgelassen worden sind,
die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich veridndern konnen.

Die Emittentin erklért ferner, dass:

®

(ii)

(iii)

@v)

)

(vi)

dieser Prospekt durch die luxemburgische Finanzaufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du
Secteur Financier), 283 Route d‘Arlon, L-1150 Luxemburg (,,CSSF*) als zustindige Behorde gemal
der Prospektverordnung gebilligt wurde,

die CSSF diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Vollstindigkeit, Verstiandlichkeit und
Kohirenz gemil der Prospektverordnung billigt,

eine solche Billigung nicht als eine Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist,
erachtet werden sollte,

eine solche Billigung nicht als Bestitigung der Qualitdt der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, erachtet werden sollte;

die CSSF gemil} Artikel 6 Absatz 4 des Luxemburger Prospektgesetzes keine Verantwortung fiir die
wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwiirdigkeit der Transaktion oder die Qualitit und
Zahlungsfihigkeit der Emittentin iibernimmt; und

potentielle Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage vornehmen
sollten.



Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediiire

Die Emittentin hat ausschlieBlich der Quirin Privatbank AG, Kurfiirstendamm 119, 10711 Berlin (,,QUIRIN®) die
ausdriickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrige, wéhrend des
Angebotszeitraums fiir das Angebot (wie in ,,8.5 Angebotszeitraum® definiert) in Deutschland und Luxemburg
erteilt und erklart diesbeziiglich, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spiteren
WeiterveriduBerung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch QUIRIN iibernimmt.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen gekniipft.

Jeder Finanzintermediér, der diesen Prospekt verwendet, hat auf seiner Webseite anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung und gemif den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot hinsichtlich der Schuldverschreibungen macht, ist er
verpflichtet, Informationen iiber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots
zur Verfiigung zu stellen.

Das Angebot, der Verkauf und die Lieferung der Schuldverschreibungen sowie die Verbreitung dieses Prospekts
unterliegen in einigen Rechtsordnungen rechtlichen Beschrinkungen. Personen, die in den Besitz dieses
Prospektes gelangen, werden von der Emittentin und QUIRIN aufgefordert, sich selbst iiber derartige
Beschrinkungen zu informieren und diese zu befolgen. Insbesondere sind und werden die Schuldverschreibungen
nicht gemalB dem U.S. Securities Act registriert und unterliegen nicht den Vorschriften des U.S. Steuerrechts. Von
wenigen begrenzten Ausnahmen abgesehen, diirfen die Schuldverschreibungen in oder innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder an U.S.-Personen weder angeboten, verkauft noch geliefert werden (siehe Abschnitt
,.8.16 Verkaufsbeschrankungen zu weiteren Beschrinkungen des Angebots und des Verkaufs der
Schuldverschreibungen und der Verbreitung dieses Prospekts (oder Teilen hiervon).
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Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthilt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen
zukiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstiinde, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse
beziehen. Angaben unter Verwendung der Worte wie ,,glauben”, ,,geht davon aus”, ,erwarten”, ,,annechmen”,
»~schétzen”, ,planen”, ,beabsichtigen”, ,konnten” oder dhnliche Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft
gerichteten Aussagen hin. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf Schitzungen und Annahmen hinsichtlich
zukiinftiger moglicher Ereignisse, die von der Emittentin zum gegenwirtigen Zeitpunkt nach ihrem besten Wissen
vorgenommen werden.

In diesem Prospekt betreffen zukunftsgerichtete Aussagen unter anderem

@) die seitens der Emittentin lediglich fiir Zwecke dieses Prospekts erstellte Gewinnprognose fiir das
Geschiftsjahr der Emittentin vm 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 (siehe Abschnitt
./ GEWINNPROGNOSE");

(ii) die Umsetzung der strategischen Vorhaben der Emittentin und die Auswirkungen dieser Vorhaben auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, (sieche unter anderem Abschnitt
»J.3 Strategie*);

(iii) die Verwendung des Emissionserloses; und

@iv) Marktentwicklungen, die fiir die Ertragslage der Emittentin von Bedeutung sind, wie etwa die
Entwicklung der Wettbewerber und der Wettbewerbssituation, die politischen und regulatorischen
Rahmenbedingungen fiir die Lebensmittelbranche, die Erwartungen der Emittentin iiber die
Auswirkungen von wirtschaftlichen, operativen, rechtlichen und sonstigen Risiken, die das Geschift
der Emittentin betreffen, und sonstige Aussagen iiber die kiinftige Geschiftsentwicklung der Emittentin
und allgemeine wirtschaftliche Entwicklungen und Tendenzen.

Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind Risiken und Ungewissheiten ausgesetzt, die dazu fithren konnten, dass
die tatsidchliche Finanzlage und die tatsdchlich erzielten Ergebnisse von BDT wesentlich von den Erwartungen
abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden
(insbesondere schlechter sind). Sollte eine oder sollten mehrere dieser Verdnderungen oder Unsicherheiten
eintreten oder sollten sich die von der Emittentin zu Grunde gelegten Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht
auszuschlielen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in diesem Prospekt als
angenommen, geglaubt, geschitzt oder erwartet beschrieben sind. Die Emittentin konnte aus diesem Grund daran
gehindert sein, ihre finanziellen und strategischen Ziele zu erreichen. Dies kann zu moglicherweise nachteiligen
Anderungen in der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der Folge zu nachteiligen
Auswirkungen fiir Anleger der Schuldverschreibungen fiihren. Entsprechendes gilt fiir die in diesem Prospekt
wiedergegebenen zukunftsgerichteten Aussagen und Prognosen aus Quellen Dritter, die sich als ungenau bzw,
unzutreffend erweise konnen (fiir weitere Informationen zu Quellen betreffend Branchen- und Marktdaten siehe
,»2.8 Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten®).

Dementsprechend wird den Anlegern dringend empfohlen den Prospekt in seiner Gesamtheit zu betrachten,
einschlieBlich der folgenden Abschnitte des Prospekts: »1 RISIKOFAKTOREN* und
.5 GESCHAFTSTATIGKEIT*, die detailliertere Beschreibungen von Faktoren enthalten, die die
Geschiftsentwicklung der BDT-Gruppe und die Mirkte, in denen sie titig ist, beeinflussen konnen. Die folgenden
Faktoren und andere, die in anderen Abschnitten des Abschnitten des Prospekts beschriebenen Faktoren sind nicht
als erschopfend zu betrachten.

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen beziehen sich nur auf das Datum des Prospekts.
Weder die Emittentin noch der Sole Bookrunner iibernehmen eine Verpflichtung zur fortlaufenden Aktualisierung
von zukunftsgerichteten Aussagen oder zur Anpassung zukunftsgerichteter Aussagen an kiinftige Ereignisse oder
Entwicklungen, soweit dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.
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Zahlen- und Wihrungsangaben

Bestimmte Zahlenangaben (einschlieBlich bestimmter Prozentsidtze) wurden kaufménnisch gerundet.
Infolgedessen entsprechen in Tabellen angegebene Gesamtbetrige in diesem Prospekt moglicherweise nicht in
allen Fillen der Summe der Einzelbetrige, die in den zugrunde liegenden Quellen angegeben sind.

Finanzinformationen der Emittentin die als ,gepriift“ gekennzeichnet wurden, wurden dem gepriiften
Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31. Dezember endende Geschiftsjahr 2022 und fiir das am
31. Dezember endende Geschiftsjahr 2021, jeweils erstellt nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
(,,HGB%), entnommen.

Finanzinformationen, die in diesem Prospekt als ,,ungepriift“ gekennzeichnet wurden, wurden dem ungepriiften
Konzernzwischenabschluss nach HGB der Emittentin zum 30. Juni 2023 (mit Vergleichszahlen zum Vorjahr),
dem internen Rechnungswesen der Emittentin oder dem Berichtswesen der Geschiftsfithrung der Emittentin
entnommen bzw. daraus abgeleitet.

Samtliche Wihrungsangaben in diesem Prospekt beziehen sich, sofern nicht etwas anderes angegeben ist, auf Euro
(€). Wihrungsangaben in Euro wurden mit ,, EUR* fiir Euro, bzw. ,,TEUR* fiir Tausend Euro oder ,,Euro in Mio.*
fir Millionen Euro vor dem jeweiligen Betrag kenntlich gemacht und entsprechend abgekiirzt. Falls
Zahlenangaben in einer anderen Wéihrung angegeben sind (z.B. US-Dollar), wird dies ausdriicklich durch
Benennung der entsprechenden Wihrung (z.B. USD) oder Angabe des Wihrungssymbols kenntlich gemacht.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Abschnitt A — Einleitung mit Warnhinweisen

Dieser Prospekt (der ,Prospekt®) bezieht sich auf das offentliche Angebot von festverzinslichen, nicht
nachrangigen, unbesicherten, in FEuro ausgegebenen Schuldverschreibungen mit der internationalen
Wertpapieridentifikationsnummer (,,ISIN‘) DEOOOA351YNO in der Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland‘)
und im GroBherzogtum Luxemburg (,,Luxemburg*).

Emittentin und Anbieterin der Schuldverschreibungen ist die BDT Media Automation GmbH, Rottweil,
Deutschland, Rechtstrigerkennung (Legal Entity Identifier - ,,LEI*): 5299001QO4G69N2BZX15, mit Sitz in
Rottweil, Geschiftsadresse: Saline 29, 78628 Rottweil, Deutschland (Telefon: +49 (0) 741 248 — 01; Fax: +49 (0)
741 248 — 224; E-Mail-Adresse: anleihe @bdt.de) (die ,,Emittentin®, die ,,Gesellschaft” und zusammen mit ihren
konsolidierten Tochtergesellschaften zum jeweiligen Zeitpunkt, die ,,BDT-Gruppe bzw. ,,BDT*).

Dieser Prospekt wurde am 26. Oktober 2023 von der fiir die Billigung dieses Prospekts zustindigen Behorde, der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg (Telefon: +352
26251 -1 (Zentrale), Fax: +352 26 25 1 - 2601, E-Mail: direction @cssf.Iu) gebilligt. Die CSSF nahm die Billigung
dieses Prospekts nach Abschluss einer Vollstindigkeitspriifung des Prospekts, einschlieBlich einer Priifung der
Kohirenz und Verstdndlichkeit im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europiischen Parlaments und des
Rates vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist (die ,,Prospektverordnung®), vor.

Diese Zusammenfassung (die ,,Zusammenfassung”) wurde in Ubereinstimmung mit Artikel 7 der
Prospektverordnung erstellt und sollte als Einleitung zu dem Prospekt verstanden werden. Der Anleger sollte sich
bei der Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen. Der Anleger
konnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren. Fiir den Fall, dass vor einem Gericht
Anspriiche auf Grund der in dem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger
auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben. Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, oder dass sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die
in Bezug auf Anlagen in die Schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Abschnitt B — Basisinformationen iiber die Emittentin
B.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

Sitz, Rechtsform der Emittentin, LEI, fiir sie geltendes Recht und Land der Eintragung: Die Emittentin hat
ihren Sitz in Rottweil, Deutschland. Die Emittentin wurde in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrinkten
Haftung (GmbH) in Deutschland gegriindet und im Handelsregister des Amtsgericht Stuttgart unter der
Registernummer HRB 735145 eingetragen. Die LEI der Emittentin lautet: 529900I1QO4G69N2BZX15. Der
rechtliche Name der Emittentin lautet ,BDT Media Automation GmbH*. Die Emittentin tritt im Markt auch unter
dem Handelsnamen ,,BDT* auf.

Haupttitigkeiten der Emittentin: Die 1967 gegriindete BDT-Gruppe ist einer der fithrenden Entwickler und
Hersteller von hoch-spezialisierten Systemen zur Datenspeicherautomation sowie von Zufiithrungs- und
Ausgabemodulen fiir Drucker- und Verpackungssystemen ((z. B. Feeder, Stacker, Alignments). BDT unterteilt ihre
Geschiftstitigkeit in die beiden Geschiftsbereiche Datenspeicherautomation (Storage Automation) (,,Storage
Automation) und Papier- und Medienhandhabungsapplikationen (Print Media Handling) (,,Print Media
Handling*).

Der Geschiftsbereich Storage Automation umfasst die Entwicklung und Herstellung von kompakten und mittleren
Datenspeichersystemen, die hauptsichlich standardisierte Linear Tape Open-Bénder (welches eine Spezifikation fiir
Magnetbinder und die entsprechenden Bandlaufwerke ist) nutzen. Diese sog. Tape Libraries oder Bandbibliotheken
sind Systeme, mit denen sich Daten automatisiert auf Magnetbiandern speichern und wieder abrufen lassen, wobei
die Bandbibliothek aus einem Magnetbandmagazin und mehreren Bandlaufwerken besteht, in die die Magnetbinder
robotergesteuert eingelegt werden. Wihrend BDT im Geschiftsbereich Storage Automation vor allem mit
Serienprodukten wenige OEM-Kunden bedient, umfasst der Geschéftsbereich Print Media Handling im
Wesentlichen die Entwicklung und Herstellung von Papier- und Medienhandhabungsapplikationen fiir Drucker- und
Verpackungssysteme zum Zufiihren (Feeder) oder Ablegen (Stacker) von Papier und anderen flachen Substraten
sowie von kleinen Spezialdruckern. Dariiber hinaus bietet BDT technische Dienstleistungen im Reparatur- und
Wartungsgeschift an, die jedoch keinen eigenen Geschéftsbereich darstellen.
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BDT ist aufgrund ihrer internationalen Kundenstruktur weltweit tdtig und verfiigt iber Produktions- und
Entwicklungsstandorte in Deutschland sowie Vertriebs- und Servicecentern in Deutschland, den USA, den
Niederlanden und Singapur. Zum 31. Dezember 2022 beschiftigte die BDT-Gruppe rund 210 Mitarbeiter weltweit
(31. Dezember 2021: 190 Mitarbeiter).

Im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 erzielte die BDT-Gruppe Umsatzerlése in Hohe von rund EUR 56,41
Mio. (Sechsmonatszeitraum zum 30.Juni 2022: EUR 32,1 Mio.; Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022:
EUR 72,5 Mio.; 2021: EUR 50,4 Mio.) wobei das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (,, EBITDA*)
im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 bei EUR 4,6 Mio. lag (Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2022:
EUR 2,0 Mio.; Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022: EUR 7,7 Mio.; 2021: EUR 6,6 Mio.). Der Geschiéftsbereich
Storage Automation trug im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 (inkl. darauf entfallender Dienstleistungen)
rund 86,6 % zum Gesamtumsatzerlos bei (2022: 85,7%) und ist damit der der mit Abstand grof3te Geschiftsbereich
der BDT-Gruppe.

Identitit der Hauptgeschiiftsfithrer der Emittentin: Geschiftsfithrer der Emittentin sind Dr. Holger Rath und
Marc Steinhilber.

Hauptanteilseigner der Emittentin, einschlieBlich der Angabe, ob an ihr unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder Beherrschungsverhiiltnisse bestehen und wer die Beteiligung hélt oder die Beherrschung
ausiibt: Zum Datum des Prospekts werden die 650.000 Geschiftsanteile an der Emittentin von den nachfolgenden
Gesellschaftern gehalten:

Summe der Anteilsbesitz
Name des Gesellschafters / Firma Geschiiftsanteile Nennbetrige (in %)
Karl-Heinz Niggemann (V.............ccocooooveviiiineennn. 210.000 2.100.000,00 32,31
Marc Steinhilber .........cccoovveeeviieiiieiiieiieceee e, 134.009 1.340.090,00 20,62
Daniel Steinhilber ...........cocoeevvieiieiiiieiieeeee e, 134.009 1.340.090,00 20,62
Ruth Steinhilber .........ccocoevvvieiiiiieeiieecieeeee e, 4.582 45.820,00 0,7049
Friedhelm Steinhilber @...........ccccoovvvvviviiiiieeennn 150.000 1.500.000,00 23,08
BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG,
ROEWEIL....evieeerie et 17.400 174.000,00 2,68
SUMME 650.000 6.500.000,00 100,00

@ Herr Karl-Heinz Niggemann hilt die Anteile an der Emittentin treuhéndisch aufgrund einer Verwaltungs- und Verwertungstreuhand fiir
die anderen Gesellschafter sowie einer Sicherungstreuhand zur Sicherung von Forderungen aus am 1. September 2022 begebenen
Namensschuldverschreibungen (siehe auch ,,5.14 Wesentliche Vertrige — Treuhandvertrag*).

@ GemiB Kapitalerhhung im Wege der Einbringung von Anteilen an atypisch stiller Gesellschaft (siehe auch ,,5.14 Wesentliche
Vertrige — Atypisch stiller Gesellschaftsvertrag®). Die Satzung (in der zuletzt mit Gesellschafterversammlung vom 10. August 2023
gednderten Fassung) enthdlt Bestimmungen zugunsten von Herrn Friedhelm Steinhilber, wonach Herrn Friedrich Steinhilber (i) ein
personliches Sonderrecht geméf3 § 35 BGB zur Geschiftsfithrung zusteht und (ii) ihm unabhingig von der Hohe seiner jeweiligen
Beteiligung stets 51 von 100 der Stimmen als personliches Sonderrecht gemif3 § 35 BGB zustehen.

Identitéiit des Abschlusspriifers: Zum Abschlusspriifer der Emittentin fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember
2022 und das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2021 war jeweils die PKF WULF EGERMANN oHG Zollernalb
Treuhand Wirtschaftspriifungsgesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter der
Nummer HRA 725505 und der Geschiftsanschrift: Tegernaustrae 7, 72336 Ballingen, bestellt (,,PKF WULF
EGERMANN®). PKF WULF EGERMANN hat den Konzernjahresabschluss der Emittentin fiir das zum
31. Dezember endende Geschiftsjahr 2022 und 2021 jeweils nach dem deutschen Handelsgesetzbuch (,HGB®)
gepriift und jeweils mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk
versehen. Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 ist PKF WULF EGERMANN erneut zum Abschlusspriifer
bestellt worden. PKF WULF EGERMANN ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriiferkammer.

B.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewihlte wesentliche Finanzinformationen nach den Vorschriften des
HGB, fir die zum 31.Dezember 2022 und 31.Dezember 2021 abgelaufenen Geschiftsjahre
(,,Konzernjahresabschliisse”), die den jeweiligen Konzernjahresabschliissen der Emittentin sowie dem
Konzernzwischenabschluss der Emittentin fiir den Sechs-Monatszeitraum zum 30. Juni 2023 (einschlieflich
Vergleichszahlen zur Vorjahresperiode) (,,Konzernzwischenabschluss®) entnommen wurden. Die Angaben zum
Sechs-Monatszeitraum zum 30. Juni 2023 (einschlieBlich der Angaben zur Vorjahresperiode) der Emittentin wurden
dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss entnommen. Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufménnisch
gerundet. Aus diesem Grund ist es moglich, dass die Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicht exakt die
ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten Summen ergeben.
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Ausgewdhlte Daten zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin

Geschiiftsjahr Sechs-Monatszeitraum
zum 31. Dezember zum 30. Juni
(in TEUR) 2022 | 2021 2023 | 2022
(gepriift) (ungepriift)
UMSALZETIOSE ..ot ete et et eee et eere e ereeneeens 72.498 50.383 56.402 32.073
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag .. 4.006 256 1.027 15
Konzernbilanzverlust ............c.ccoooviieiiiiieeciiieeeee e -10.251 -14.182 -9.042 -14.323
Ausgewdhlte Konzern-Bilanzdaten der Emittentin
31. Dezember 30. Juni
(in TEUR) 2022 | 2021 2023
(gepriift) (ungepriift)
Eigenkapital.......c..ccccooiiviiniininiiiinicieeecneccceeeee 2414 116 4.172
VerbindlichKeiten ...........ccooooviviiiiiiiiiiiieeeeieec et 21.119 26.853 30.151
Nettofinanzverbindlichkeiten 10.904 17.548 8.199

(1)

Nettofinanzverbindlichkeiten ist eine ungepriifte Finanzangabe und ist definiert als Finanzverbindlichkeiten (Verbindlichkeiten
aus Anleihen und Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten) abziiglich Barmittel (Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten).

Ausgewdbhlte Daten zur Konzern-Kapitalflussrechnung der Emittentin

Geschiiftsjahr Sechs-Monatszeitraum
zum 31. Dezember zum 30. Juni
(in TEUR) 2022 | 2021 2023 | 2022
(gepriift) (ungepriift)
Mittelzufluss /- abfluss aus laufender Geschiftstitigkeit .... 39 3.152 4.969 493
Mittelzufluss /- abfluss aus der Investitionstitigkeit 4.997 -519 -592 5.121
Mittelfluss /-abfluss aus Finanzierungstitigkeit ................. -5.256 -2.602 -2.823 -6.367
Weitere ausgewdihite Finanzkennzahlen (!
Geschiiftsjahr Sechs-Monatszeitraum
zum 31. Dezember zum 30. Juni
(in Mio. EUR, sofern nicht anders angegeben) 2022 | 2021 2023 | 2022
(gepriift) (ungepriift)
EBITDA @ ..ottt 7,7 6,6 4,6 2,0
EBITDA-Marge @ .. 10,7% 12,9% 8,2% 6,3%
ROMArge @ .......ccoiiiieiciiiicceeee e 38,7% 42,0 26,8% 31,9%

(1)
2)

3)

“

B.3
B.3.1

B.3.2

Die Emittentin verwendet fiir die Bewertung des Geschéftserfolgs der Emittentin zentrale Steuerungsgroflen, wie Roh-Marge, EBITDA
und EBITDA-Marge, die aus der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitet werden.

EBITDA wird definiert als das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen und dient als Ausgangsbasis zur Abschétzung der
(zukiinftigen) Ertragskraft.

Die EBITDA-Marge spiegelt das Verhiltnis des betrieblichen Ergebnisses vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen zum Umsatz wider.
Damit stellt die EBITDA-Marge eine abgewandelte Form der Umsatzrentabilitét dar, die Ergebnisbeitridge aus dem Finanzergebnis, dem
auBerordentlichen Ergebnis, den Abschreibungen und den Steuern unberiicksichtigt 1dsst.

Die Rohmarge wird definiert als Gesamtleistung abziiglich Materialaufwand bezogen auf die Gesamtleistung.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?
Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Die anhaltende Unsicherheit und Volatilitdt auf den internationalen Finanzmirkten u.a. ausgelost durch den
Krieg in der Ukraine und geopolitische Spannungen zwischen den USA und der Volksrepublik China sowie
eine allgemeine Eintrilbung der Weltkonjunktur im Allgemeinen konnten zu einer Verschlechterung der
Auftrags- und Ertragslage der Emittentin fithren und nachteilige Folgen fiir die Geschiftstitigkeit der BDT-
Gruppe haben.

Die BDT-Gruppe ist in erheblichem Maf3e u.a. von der technischen Entwicklung der Datensicherungsbranche
und der Branche fiir Papier- und Medienhandhabung abhingig. Technische Weiterentwicklungen und ein
zunehmender Wettbewerb in diesen Industriezweigen konnten dazu fithren, dass die Nachfrage nach
Produkten der BDT-Gruppe sinkt.

Die BDT-Gruppe konnte aufgrund des steigenden Preisdrucks in den fiir sie relevanten Mirkten der
Datenspeicherungsautomation oder der Papier- und Medienhandhabung, aufgrund der Beendigung von
Geschiftsbeziehungen zu GroBkunden oder anderen Griinden nicht in der Lage sein, ihre Produkte in der
geplanten Menge und zu den geplanten Konditionen zu verkaufen.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschdftstdtigkeit der BDT-Gruppe
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e  Die Erweiterung des Geschiftsbereich Storage Automation um Produkte fiir sog. Hyperscaler und die damit
verbundenen (Umsatz)Erwartungen der BDT-Gruppe konnten sich nicht bewahrheiten und die
Wachstumsprognosen deutlich geringer ausfallen, als von BDT geplant bzw. erwartet.

e  BDT ist in den Geschiftsbereichen Storage Automation und Print Media Handling von einer Reihe weniger
Groflkunden abhingig.

e BDT ist bei der Produktion auf die Zulieferung von Teilen, Produkten und Dienstleistungen in einem
qualitativ einwandfreien Zustand durch Zulieferer angewiesen. Diese qualitative Abhingigkeit von
Zulieferern konnte sich negativ auf die Geschiftstitigkeit auswirken.

e  BDT konnte Gewihrleistungs-, Schadensersatz- oder sonstigen Haftungsanspriichen ausgesetzt sein, wenn
ihre Produkte fehlerhaft sind oder den Qualititsanforderungen der Kunden nicht geniigen.

e  Die BDT-Gruppe unterliegt dem Risiko des Zahlungsausfalls oder der Zahlungsverzégerung von Kunden.

B.3.3 Risiken im Zusammenhang mit der Finanzlage und Finanzstruktur der BDT-Gruppe

e  Esexistieren Liquidititsrisiken, die den Fortbestand von BDT gefdhrden.

e Fine geringe Eigenkapital-Quote und die Zusammensetzung des Anlagevermdgens beschrinken die
Moglichkeit zur Fremdfinanzierung, etwa um einen voriibergehenden Liquiditétsriickgang zu tiberbriicken.

e Die Unternehmensplanung und die daraus abgeleitete Liquiditéts- und Finanzierungsplanung beruhen auf
Annahmen, die mit Unsicherheiten behaftet sind und sich riickblickend als unzutreffend erweisen konnen.

e  BDT ist auch nach Umsetzung der ergriffenen SanierungsmaBnahmen zur Uberwindung der im Jahr 2021
bestehenden Ertrags- und Liquiditdtskrise darauf angewiesen, die Fokussierung auf ertragsstarke
Geschiftsaktivititen fortzufithren, um die Ertrags- und Liquidititslage nachhaltig zu stirken.

e Die Emittentin konnte dem Risiko ausgesetzt sein, dass bei einem Verstol gegen Verpflichtungen aus
Finanzierungsvertrigen (sog. covenants) die hieraus resultierenden Forderungen vorzeitig fillig gestellt
werden und besicherte Gldubiger, die zu ihren Gunsten bestellte bzw. treuhiinderisch gehaltene Sicherheiten
(u.a. Anteile an der Emittentin), verwerten kdnnten.

Abschnitt C — Basisinformationen iiber die Wertpapiere
C.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN der angebotenen Wertpapiere: Die Wertpapiere ((ISIN): DEO00A351YNO;
Wertpapierkennnummer (WKN): A351YN) sind festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen (§ 793 ff.
Biirgerliches Gesetzbuch — BGB).

Wihrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl und Laufzeit der begebenen Wertpapiere: Die Wihrung der
Wertpapieremission ist Euro/EUR. Die Emittentin begibt bis zu 15.000 Inhaberschuldverschreibungen im Nennwert
von je EUR 1.000,00 bis zu einem Gesamtnennwert von bis zu EUR 15.000.000,00 (die ,,Schuldverschreibungen
2023/2028 bzw. jeweils eine ,,Schuldverschreibung*). Die Schuldverschreibungen 2023/2028 haben eine Laufzeit
bis zum 30. November 2028.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:
Zinszahlung: Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben Anspruch auf Zinszahlungen.

Die Schuldverschreibungen 2023/2028 werden ab dem 30. November 2023 (der ,,Begebungstag®) (einschlieflich)
bis zum 30. November 2028 (ausschlieBlich) (der , Filligkeitstag®)) mit 11,5 % per annum verzinst. Die Zinsen
sind jeweils halbjdhrlich, nachtriglich am 30. November und am 31. Mai eines jeden Jahres zahlbar. Ist der
Filligkeitstag fiir die Zahlung von Zinsen kein Geschiftstag, sind die Zinsen am nichsten Geschiftstag féllig.

Riickzahlungsverfahren: Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen am Filligkeitstag zu 100,00 % ihres
Nennwertes zuriickzahlen, sofern sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt wurden.

Vorzeitige Kiindigungsrechte der Anleihegldubiger: Im Falle eines Kontrollwechsels bei der Emittentin haben
die Inhaber der Schuldverschreibungen (die ,,Anleihegliubiger) das Recht, von der Emittentin zu verlangen, dass
sie ein Angebot zum Riickkauf der Schuldverschreibungen zu einem Kaufpreis in Hohe von 100,00 % ihres
Nennbetrags, zuziiglich aufgelaufener und nicht gezahlter Zinsen, falls vorhanden, bis zum, aber ausschlielich des
Riickkaufdatums, abgibt. Die Anleihebedingungen sehen zudem auch eine Reihe von Verzugsereignissen vor, die
jeden Inhaber der Schuldverschreibungen berechtigen, falls ein solches Verzugsereignis andauert, seine gesamten
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen fiir féllig und zahlbar zu erkldren, indem er der Emittentin seine
gesamten Anspriiche aus den Schuldverschreibungen mittels einer Kiindigungsmitteilung an die Emittentin
ibermittelt und (vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen) die sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag der
Schuldverschreibungen zusammen mit aufgelaufenen und unbezahlten Zinsen bis zum (aber ausschlieBlich) Datum
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der tatsdchlichen Riickzahlung verlangt. Insbesondere tritt ein Verzugsfall gemidl den Bedingungen der
Schuldverschreibungen ein, wenn es zu einem Zahlungsausfall bei der Emittentin kommt.

Vorzeitige Kiindigungsrechte der Emittentin: Die Schuldverschreibungen konnen von der Emittentin
entsprechend den Anleihebedingungen vorzeitig nach ihrer Wahl gekiindigt werden. In diesem Fall erfolgt die
Riickzahlung gemil den Anleihebedingungen je nach Wahl-Riickzahlungsjahr entweder zu 103% nach (zwei
Jahren) bzw. zu 102,00 % (nach drei (3) Jahren) oder zu 101,00 % (nach vier (4) Jahren) des Nennbetrags zzgl. vor
dem Tag der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen. Ferner steht der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen
auch ein vorzeitiges Kiindigungsrecht aus steuerlichen Griinden und aufgrund Geringfiigigkeit des ausstehenden
Nennbetrags zu. Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen ausiibt,
konnten die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere Rendite als erwartet erzielen. Dies ist insbesondere
dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Riickzahlung der Schuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu
schlechteren Konditionen reinvestieren kénnen.

Rang: Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und, vorbehaltlich der Besicherung, mit allen anderen
unmittelbaren und nicht nachrangigen, unbesicherten Verpflichtungen der Emittentin gleichrangig sind, es sei denn,
diesen Verpflichtungen wird aufgrund zwingender gesetzlicher Bestimmungen Vorrang eingerdumt.

Beschrinkungen: Wenn sich die fiir die Emittentin geltenden Steuergesetze in der Weise dndern, dass die
Emittentin zur Zahlung zusitzlicher Steuern oder Gebiihren verpflichtet ist und diese Verpflichtung nicht durch
angemessene Mallnahmen vermieden werden kann, kénnen die Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin
jederzeit zum Nennbetrag zusammen mit den bis zum festgelegten Riickzahlungstermin aufgelaufenen Zinsen ganz,
aber nicht teilweise, zuriickgezahlt werden.

C.2  Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Aufnahme der Schuldverschreibungen 2023/2028 in den Handel am ungeregelten Markt (Open Market -
Quotation Board) der Frankfurter Wertpapierborse, der nicht als geregelter Markt im Sinne der Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente II (Richtlinie 2014/65/EU, ,,MiFID II*) gilt, wird voraussichtlich am 30. November
2023 erfolgen.

C.3  Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

o Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft, insbesondere,
weil die Schuldverschreibungen unbesichert und nicht durch Einlagensicherungssysteme geschiitzt sind.

e Bis zur Begebung der Schuldverschreibungen existiert fiir diese kein Markt und es besteht keine Gewissheit,
dass ein liquider Sekundidrmarkt fiir die Schuldverschreibungen entstehen wird, oder, sofern er entsteht,
fortbestehen wird; in einem illiquiden Markt konnte es sein, dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen
nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verduflern kann.

Abschnitt D - Basisinformationen iiber das offentliche Angebot von Wertpapieren
und/oder die Zulassung zum Handel an einem regulierten Markt

D.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Emittentin bietet bis zu EUR 15.000.000,00 mit 11,5 % halbjéhrlich festverzinsliche Schuldverschreibungen
fallig zum 30. November 2028 (ISIN: DEOOOA351YNO / WKN: A351YN) mit einem Nennwert von jeweils
EUR 1.000,00 zum Erwerb an (das ,,Angebot*). Das Angebot setzt sich zusammen aus:

e einem von der Emittentin durchgefiihrten 6ffentlichen Umtauschangebot an die Inhaber der von der Emittentin
am 14. Juli 2017 begebenen bis zu EUR 15.000.000,00 8,00 % nachrangigen Schuldverschreibungen 2017/2024
mit der ISIN DEOOOA2E4A94 (die ,Schuldverschreibungen 2017/2024) und aktuell mit noch
EUR 3.800.000,00 ausstehenden Schuldverschreibungen 2017/2024, ihre Schuldverschreibungen 2017/2024 in
die angebotenen Schuldverschreibungen 2023/2028 zu tauschen, das voraussichtlich am 27. Oktober 2023 im
Bundesanzeiger, auf der Webseite der Emittentin sowie im GroBherzogtum Luxemburg durch Schalten einer
Anzeige im Tageblatt kommuniziert werden wird (das ,,Umtauschangebot*); und

e cinem von der Emittentin durchgefiihrten 6ffentlichen Angebot im GroBherzogtum Luxemburg und in der
Bundesrepublik Deutschland iiber die Zeichnungsfunktionalitit DirectPlace der Frankfurter Wertpapierborse im
Handelssystem XETRA (oder einem an diese Stelle getretenen Handelssystem fiir die Sammlung und
Abwicklung von Zeichnungsauftrigen) sowie im GroBherzogtum Luxemburg zusitzlich durch Schalten einer
Anzeige im Tageblatt (zusammen das ,,Offentliche Angebot*).

AuBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg und der Bundesrepublik Deutschland erfolgt kein Offentliches
Angebot. Es gibt keine vorab festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Angebot. Der Mindestbetrag
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fur Umtauschangebote im Rahmen des Umtauschangebots und fiir Zeichnungsangebote im Rahmen des
Offentlichen Angebots betrégt jeweils EUR 1.000,00 (entsprechend dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung).

Dariiber hinaus wird eine Privatplatzierung durch die Quirin Privatbank AG, Kurfiirstendamm 119, 10711 Berlin
(,,QUIRIN* bzw. ,,Sole Bookrunner*), die an qualifizierte Anleger im Sinne des Art. 2 (e) der Prospektverordnung
ausschlieflich in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums sowie der Schweiz geméll den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fiir Privatplatzierungen
(nachfolgend auch die ,,Privatplatzierung®) adressiert ist, durchgefiihrt, wobei die Privatplatzierung von dem
prospektpflichtigen Offentlichen Angebot und damit auch von der Priifung und Billigung durch die CSSF nicht
umfasst ist; in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan findet keine Platzierung von
Schuldverschreibungen statt. QUIRIN nimmt nicht an dem Offentlichen Angebot teil. Der Mindestbetrag fiir
Zeichnungsangebote im Rahmen der Privatplatzierung betrigt EUR 100.000,00. Einen Hochstbetrag fiir
Zeichnungsangebote fiir Schuldverschreibungen gibt es nicht. Hinsichtlich der Schuldverschreibungen bestehen
keine gesetzlichen Bezugs- oder Vorerwerbsrechte von Gesellschaftern der Emittentin.

Zeitplan: Die Schuldverschreibungen werden gemil folgendem Zeitplan angeboten:

26. Oktober 2023 Billigung des Wertpapierprospekts durch die CSSF und Notifizierung an die BaFin

Unverziiglich nach Billigung Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Webseite der Emittentin
(www.bdt/de) und auf der Webseite der Borse Luxemburg (https://www.luxse.com/)

27. Oktober 2023 Veroffentlichung des Umtauschangebots im Bundesanzeiger, auf der Webseite der
Emittentin sowie Kommunikation via Tageblatt

30. Oktober 2023 Beginn des Umtauschangebots

13. November 2023 Beginn der Privatplatzierung und des Offentlichen Angebots

22. November 2023 Ende des Umtauschangebots

28. November 2023 Ende der Privatplatzierung und des Offentlichen Angebots (12:00 Uhr MEZ)

30. November 2023 Begebungstag und Lieferung der Schuldverschreibungen

30. November 2023 Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Open Market (Freiverkehr)

an der Frankfurter Wertpapierborse

Die Emittentin hat das Recht, Angebote zu reduzieren oder einzelne Zeichnungen im Rahmen des
Umtauschangebots und im Rahmen des Zeichnungsangebots nach eigenem Ermessen und nach Riicksprache mit
der QUIRIN, abzulehnen. Im Falle einer Reduzierung oder Ablehnung von Zeichnungen wird den Anlegern der
jeweilige Zeichnungsbetrag zuriickgezahlt. Die Anleger werden iiber ihre jeweilige Depotbank dariiber informiert,
in welchem Umfang ihre Zeichnungen angenommen wurden. Die Emittentin behilt sich das Recht vor die
Umtauschfrist fiir das Umtauschangebot, den Angebotszeitraum fiir das Offentliche Angebot und/oder die
Privatplatzierung zu verldngern (wobei in diesem Fall ein Nachtrag zu verdffentlichen wire) oder zu verkiirzen. Die
Emittentin kann ohne die Angabe von Griinden nach ihrem alleinigen Ermessen den Angebotszeitraum verlédngern
oder verkiirzen, den Umtausch vorzeitig beenden oder das Umtauschangebot, das Offentliche Angebot und/oder die
Privatplatzierung zuriicknehmen. Jede Verkiirzung oder Verlingerung des Angebotszeitraums wird auf der
Webseite der Emittentin (https://www.bdt.de) verdffentlicht. Des Weiteren wird die Emittentin, falls erforderlich,
die Zustimmung der CSSF zu Nachtrigen dieses Prospekts einholen und diese in derselben Weise wie diesen
Prospekt veroffentlichen.

Plan fiir den Vertrieb: Der Zielmarkt fiir die Schuldverschreibungen sind geeignete Gegenparteien, Kleinanleger
und professionelle Kunden, jeweils wie gemifl MiFID II definiert.

Schiitzung der Gesamtkosten der Emission und des Angebots, einschlieBlich der geschétzten Kosten, die dem
Anleger von dem Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt werden: Die Gesamtkosten der Emission
(einschlieBlich erfolgsunabhiingiger Kosten, insbesondere die Kosten fiir Rechtsberatung und Kosten des
Abschlusspriifers, als auch vom Nennbetrag und Zinssatz der letztlich emittierten Schuldverschreibungen abhéngige
Kosten, insbesondere in Form der Provision des Sole Bookrunners) belaufen sich auf ca. EUR 0,8 Mio. (die
.JEmissionskosten). Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten in Rechnung stellen, die im Zusammenhang
mit der Emission der Schuldverschreibungen entstehen. Die Depotstellen werden den Anleihegldaubigern in der
Regel Gebiihren fiir die Ausfithrung der Zeichnungsauftrige in Rechnung stellen. Potenzielle Inhaber von
Schuldverschreibungen sollten sich iiber die Hohe der jeweiligen Gebiihren im Voraus bei ihrer Depotstelle
informieren.

D.2  Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Griinde fiir das Angebot: Der Grund fiir das Angebot ist die Erzielung von Erlosen aus der Emission der
Schuldverschreibungen 2023/2028, die Gegenstand dieses Prospekts sind bzw. die Refinanzierung der bestehenden
Schuldverschreibungen 2017/2024, die in Hohe von EUR 3,8 Mio. zur Riickzahlung ausstehen. Die tatsdchliche
Hohe des Emissionserloses nach Abzug der Emissionskosten (der ,,Nettoemissionserlos*) hingt jedoch maBgeblich
von der Annahmequote des Umtauschangebots an die Inhaber der Schuldverschreibungen 2017/2024 einerseits und
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der Platzierungsquoten im Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die Zeichnungsfunktionalitit und der
Privatplatzierung andererseits ab. Ausgehend von einer Vollplatzierung der Schuldverschreibungen in Héhe von
EUR 15.000.000,00 im Rahmen des Umtauschangebots an die Inhaber der Schuldverschreibungen 2017/2024,
erhielte die Emittentin insofern einen entsprechend geringeren Emissionserlos.

Im umgekehrten Fall einer Vollplatzierung der Schuldverschreibungen in Héhe von EUR 15.000.000,00 im Rahmen
des Offentlichen Angebots und der Privatplatzierung und damit einer vollstindigen Nichtplatzierung der
Schuldverschreibungen im Rahmen des Umtauschangebots betrdgt der Emissionserlos EUR 15 Mio. bzw. der
Nettoemissionserlos EUR 14,2 Mio. In diesem Fall miisste die Emittentin jedoch die Schuldverschreibungen
2017/2024 am 29. September 2024 in voller Hohe zuriickzahlen. Sollten nicht alle Schuldverschreibungen platziert
bzw. umgetauscht werden, fillt der Nettoemissionserls entsprechend niedriger aus. Die Emittentin erwartet, dass
das Umtauschangebot, das Offentliche Angebot und die Privatplatzierung jeweils teilweise angenommen werden.

Zweckbestimmung der Erlose und die geschitzten Nettoemissionserlose: Die Emittentin beabsichtigt, den
Nettoemissionserlos, resultierend aus dem Offentlichen Angebot iiber die Zeichnungsfunktionalitit und der
Privatplatzierung sowie die durch die Annahme des Umtauschangebots entstehende freie Liquiditéit nach Abzug der
Emissionskosten zur Wachstumsfinanzierung zu verwenden. Dabei soll der Nettoemissionserlds schwerpunktméBig
wie folgt verwendet werden:

° Ausbau der Produktionsanlagen der BDT de Mexico: EUR 2,0 Mio. — 2,5 Mio.;
° Aufbau von Fertigungsanlagen in China: EUR 0,5 Mio. - 1,0 Mio.; und
e  Vorfinanzierung fiir laufende Projekte im Bereich Storage

Automation (Cloud): EUR 7,7 Mio — 8,7 Mio.;

sowie je nach Annahmequote des Umtauschangebots - gegebenenfalls auch teilweise - zur Refinanzierung der
Schuldverschreibungen 2017/2024 verwendet werden, wobei die vorgenannte Reihenfolge maf3geblich im Sinne
einer Prioritdt der Zweckbestimmung sein soll.

ﬁberna_hmevertrag: Voraussichtlich am oder um den 13. November 2023 werden die Emittentin und QUIRIN
einen Ubernahmevertrag im Hinblick auf im Rahmen der Privatplatzierung zu platzierende Stiicke der
Schuldverschreibungen abschlie3en, der jedoch keine feste Ubernahmeverpflichtung der QUIRIN vorsehen wird.

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel:

QUIRIN steht im Zusammenhang mit dem Angebot und der Borseneinfiithrung der Schuldverschreibungen in einem
vertraglichen Verhiltnis mit der Emittentin. Bei erfolgreicher Durchfiihrung des Angebots erhédlt QUIRIN eine
Vergiitung, deren Hohe unter anderem von der Hohe des platzierten Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen
im Rahmen des Angebots abhingt. Insofern hat QUIRIN auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen
Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein moglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Die Lewisfield Deutschland GmbH, mit Geschéftsanschrift Danziger Str. 64, 10435 Berlin, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 209958 B (,,Lewisfield) steht als
Finanzierungsberater in einem vertraglichen Verhéltnis mit der Emittentin. Lewisfield erhélt eine Provision, deren
Hohe von der Hohe des platzierten Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmen des Angebots
abhingt. Insofern hat Lewisfield auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des
Angebots, aus dem sich ein moglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Hauptgesellschafter der Emittentin sind Herr Karl-Heinz Niggemann, Herr Daniel Steinhilber und Herr Marc
Steinhilber, die zusammen mit mehr als 95 % an der Emittentin beteiligt sind. Herr Marc Steinhilber ist zudem als
einzelvertretungsberechtigter Geschiftsfithrer unmittelbar an der Geschiftsfithrung der Emittentin beteiligt.
Aufgrund dieser Stellung haben die Hauptgesellschafter ein eigenes Interesse an dem Angebot.

Weitere Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt
sind, sind nicht bekannt.
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1 RISIKOFAKTOREN

Potentielle Anleger sollten vor der Entscheidung iiber den Kauf von Schuldverschreibungen der BDT Media
Automation GmbH (die ,,Emittentin “ bzw. die ,,Gesellschaft “ und zusammen mit ihren Tochtergesellschaften die
»BDT-Gruppe “ bzw. ,BDT*)) die nachfolgenden fiir die Gesellschaft und/oder die Wertpapiere spezifischen
Risikofaktoren, die im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind und die
iibrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken oder die Realisierung eines zum jetzigen
Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos, kann, einzeln oder zusammen mit anderen
Umstinden, die Geschidftstdtigkeit der BDT-Gruppe wesentlich beeintrichtigen und/oder erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe und damit auf den Wert der
Schuldverschreibungen oder die Fdhigkeit der Emittentin zu Zins- und/oder Riickzahlung des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen haben.

Basierend auf einer qualitativen und quantitativen Bewertung hat die Gesellschaft die nachfolgenden Risiken in
mehrere Kategorien eingeteilt und innerhalb jeder Kategorie die wesentlichsten Risiken festgelegt, wobei zundichst
deren Auswirkungen auf die Gesellschaft und die Schuldverschreibungen sowie die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintritts beriicksichtigt wurden. Dabei wurden in jeder Kategorie die drei zuerst genannten Risiken als die
wesentlichsten Risiken bewertet. Die weiteren Risikofaktoren in der jeweiligen Kategorie sind ebenfalls in der
Reihenfolge der Wesentlichkeit aufgefiihrt. Die Reihenfolge der Kategorien sagt nichts iiber die Wesentlichkeit
der Kategorien aus. Es ist zu beriicksichtigen, dass eine solche von der Gesellschaft vorgenommene Bewertung
auf Annahmen beruht, die sich im Nachhinein als falsch erweisen konnen. Dariiber hinaus konnen weitere Risiken
und Aspekte von Bedeutung sein, die der Emittentin gegenwdrtig nicht bekannt sind. Die hier erwdhnten Risiken
konnen einzeln oder kumulativ auftreten.

1.1 Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Die anhaltende Unsicherheit und Volatilitit auf den internationalen Finanzmdrkten u.a. ausgelost durch den
Krieg in der Ukraine und geopolitische Spannungen zwischen den USA und der Volksrepublik China sowie
eine allgemeine Eintriibung der Weltkonjunktur kinnten zu einer Verschlechterung der Auftrags- und
Ertragslage der Emittentin fiihren und nachteilige Folgen fiir die Geschiiftstitigkeit der BDT-Gruppe haben.

Die BDT-Gruppe ist ein fithrender Entwickler und Hersteller von hochspezialisierten Systemen zur
Datenspeicherautomation sowie von Zufiihrungs- und Ausgabemodule fiir Drucker- und Verpackungssysteme fiir
international agierende IT-Hardware-Konzerne, die diese Produkte in der Regel unter ihrer eigenen Marke
verkaufen. Somit ist die BDT-Gruppe aufgrund ihres internationalen Kundenkreises u.a. von der globalen
Konjunktur abhéngig.

Seit dem Ausbruch der sog. COVID-19-Pandemie und dem Ausbruch des Kriegs in der Ukraine ist die globale
Konjunktur erheblichen Volatilititen ausgesetzt. So erwartet der Internationale Wahrungsfonds (Infernational
Monetary Fund — ,,JMF*), das das globale Wachstum, das fiir 2022 auf 3,4 % geschitzt wurde, fiir 2023 auf 2,8
% sinken, bevor es 2024 auf 3,0 % ansteigen soll. Die Basisprognose des IMF, die davon ausgeht, dass die jiingsten
Spannungen im Finanzsektor eingeddmmt werden, geht davon aus, dass das Wachstum von 3,4 % im Jahr 2022
auf 2,8 % im Jahr 2023, bevor es langsam ansteigt und sich fiinf Jahre spiter bei 3,0 % einpendelt. Fiir die
fortgeschrittenen  Volkswirtschaften =~ wird  erwartet, dass sie eine  besonders  ausgeprigte
Wachstumsverlangsamung, von 2,7 % im Jahr 2022 auf 1,3 % im Jahr 2023. In einem plausiblen
Alternativszenario mit weiterem Stress im Finanzsektor Finanzsektor, sinkt das globale Wachstum auf etwa 2,5 %
im 2023 - das schwichste Wachstum seit dem globalen Abschwung Abschwung von 2001, abgesehen von der
ersten COVID-19-Krise im Jahr 2020 und der globalen Finanzkrise im Jahr 2009, wobei das Wachstum der
fortgeschrittenen Volkswirtschaften unter 1 % fillt. Die schwachen Aussichten spiegeln die straffen politischen
MaBnahmen wider, die zur Senkung der Inflation erforderlich sind, sowie die Auswirkungen der jiingsten
Verschlechterung der finanziellen Bedingungen, den anhaltenden Krieg in der Ukraine und die zunehmende
geodkonomische Fragmentierung. Die globale Gesamtinflation diirfte aufgrund niedrigerer Rohstoffpreise von 8,7
% im Jahr 2022 auf 7,0 % im Jahr 2023 sinken. Rohstoffpreise zuriickgehen, aber die zugrunde liegende (Kern-
)Inflation wird wahrscheinlich langsamer zuriickgehen. Die Riickkehr der Inflation ist in den meisten Féllen nicht
vor 2025 zu erwarten (Quelle: IMF, World Economic Outlook — Update; April 2023).

Die anhaltenden geopolitischen Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem Krige in der Ukraine sowie
Spannungen zwischen den USA und der Volksrepublik China und diesbeziigliche Handelsbeschrinnkungen wie
Importzélle und sog. Vergeltungszolle auf vorher erlassene Zolle konnten zu einer weiteren Abschwichung der



Realwirtschaft und damit auch zu einer erheblichen Abschwichung der Konjunktur und zu einer erheblichen
Abschwiichung der Auftragslage bei Unternehmen mit internationalen Kundenkreis, wie der BDT-Gruppe, fiihren.
Hiervon kann die Emittentin in erheblichem MaB3e betroffen werden, da die BDT-Gruppe in konjunkturabhéngigen
Branchen, wie z.B. der Branche der Informationstechnologie titig ist. Auch allgemeine politische
Rahmenbedingungen konnen sich unmittelbar auf die Geschiftstétigkeit der Emittentin auswirken. So konnten
etwa US-amerikanische Einfuhrbeschrinkungen fiir in Mexiko hergestellte Produkte und Dienstleistungen
unmittelbar Auswirkungen auf die Emittentin und den Standort der ehemaligen Tochtergesellschaft BDT de
Mexico in Guadalajara (Mexiko) haben, wo aktuell Logistik und Reparatur-Dienstleistungen durchgefiihrt werden
und die zuriickerworben werden soll. Weitergehende protektionistische Mainahmen einzelner Lander konnten zu
einer Investitionszuriickhaltung und damit einhergehend zu einer Verschlechterung der Absatz- und Ertragslage
bzw. Liquidititslage der BDT-Gruppe fiihren. Die steigende Inflation mit den Treibern Energie und Elektronik
und damit einhergehenden Preissteigerungen bei Bauteilen kann zudem zu erhdhtem Druck auf Rohertrag und
EBITDA-Margen fiihren, sofern nicht alle Kostenanstiege direkt an die Kunden der BDT-Gruppe weitergegeben
werden konnen (siehe auch: ,,Die Konditionen fiir den Einkauf der fiir die Herstellung der Produkte der BDT-
Gruppe notwendigen Einzelteile und Rohstoffe konnten sich verschlechtern und die BDT-Gruppe konnte nicht in
der Lage sein, ein Ansteigen der Preise ganz oder teilweise zu kompensieren oder iiber eine Kaufpreisanpassung
an die Kunden weiter zu geben.*). Dadurch kann sich bei BDT die Auftrags- und Ertragslage deutlich schwicher
darstellen als erwartet. Zudem konnte hierdurch ein erhohter Abschreibungsbedarf entstehen und die
Ausfallrisiken bei Kunden und Lieferanten ansteigen. Jedes dieser Risiken konnte die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der BDT-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die BDT-Gruppe ist in erheblichem Mafie u.a. von der technischen Entwicklung der Datensicherungsbranche
und der Branche fiir Papier- und Medienhandhabung abhdiingig. Technische Weiterentwicklungen und ein
zunehmender Wettbewerb in diesen Industriezweigen konnten dazu fiihren, dass die Nachfrage nach
Produkten der BDT-Gruppe sinkt.

BDT ist als Entwickler und Hersteller u.a. von Datenspeichersystemen u.a. Teilnehmer des internationalen IT-
Hardware-Marktes. Dadurch hingt die Umsatzentwicklung von BDT direkt von der Entwicklung des globalen IT-
Markts und insbesondere vom Teilmarkt ,,Datenspeicherung und —archivierung® ab, dessen Produkte im Sechs-
Monatszeitraum zum 30. Juni 2023 ca. EUR 48,6 Mio. betrugen und damit ca. 86,6 % des Gesamtumsatzes in
dieser Periode ausmachten (Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022: EUR 62,1 Mio. was ca. 85,7 % des
Gesamtumsatzes der BDT-Gruppe ausmachte; 2021: EUR 40,8 Mio., was ca. 81 % des Gesamtumsatzes
ausmachte).

Die BDT-Gruppe befindet sich damit in Technologiebereichen, die zum einen Losungen fiir die wachsenden
Anzahl von zu sichernden Datenmengen in der Zukunft geben soll und zum zweiten, die innovative Losungen bei
Papier- und Medienhandhabungsprozessen zum Zufithren und Ablegen von Papier und anderen Medien geben
soll. Die BDT-Gruppe ist daher in erheblichem MaBe von der Datenspeichersystemindustrie und der
Druckindustrie in Bezug auf Zufiihrungs- und Ausgabekomponenten abhéngig, da der mit Abstand gréfite Anteil
der Kunden der BDT-Gruppe in diesen Industriezweigen titig ist. Auf dem Markt fiir Datenspeicherautomation
und dem Druckmarkt fiir Papier- und Medienhandhabungsapplikationen, in welchem die BDT-Gruppe titig ist,
besteht ein grofer, anhaltender Wettbewerb um eine vergleichsweise geringe Anzahl relevanter Kunden (siehe
auch: ,,BDT ist in den Geschdiftsbereichen Storage Automation und Print Media Handling von einer Reihe weniger
Groffkunden abhdngig.*). Die BDT-Gruppe steht daher in stindigem Wettbewerb mit Produzenten und
Lieferanten gleichartiger Produkte. Dieser Wettbewerb und ein damit einhergehender Preisdruck konnen dazu
fiihren, dass BDT ihre Produkte nicht mehr in der geplanten Menge und zu den geplanten Konditionen vertreiben
kann und Absatzreduktionen und Preissenkungen in Kauf nehmen muss. Zudem konnten die Wachstumsraten des
IT-Marktes insgesamt zukiinftig sinken. Laut Prognosen werden sich die weltweiten IT-Ausgaben im Jahr 2023
auf 4,5 Billionen US-Dollar belaufen, was einem Anstieg von 2,4 % zum Vorjahr entspricht. Dies ist zugleich
jedoch ein Riickgang gegeniiber der Vorquartalsprognose von 5,1 % Wachstum. Wihrend die Inflation weiterhin
die Kaufkraft der Verbraucher schwicht und die Ausgaben fiir Endgerite senkt, wird erwartet, dass die IT-
Ausgaben von Unternehmen insgesamt weiterhin konstant bleiben (Quelle: IT-Times; https://www.it-
times.de/news/studie-it-markt-soll-2023-weltweit-nur-noch-um-2-4-%-wachsen-146330/; abgerufen am 8. Mdirz
2023). Nach Angaben der Gesellschaft, war im IT-Hardware-Markt bereits Ende 2021 ein Anziehen der Nachfrage
festzustellen. Dem wirkte jedoch die Verfiigbarkeit bei elektronischen Bauteilen und Steuerungen entgegen (sog.
Allocation). Zwar konnte der Umsatz der BDT-Gruppe im Jahr 2022 um ca. 50% gesteigert werden, die Bedarfe
der GroBkunden konnten jedoch nicht vollstindig bedient werden (siehe auch: ,,BDT ist bei der Produktion auf
die Zulieferung von Teilen, Produkten und Dienstleistungen in einem qualitativ einwandfreien Zustand durch
Zulieferer angewiesen. Diese qualitative Abhdngigkeit von Zulieferern konnte sich negativ auf die
Geschdiftstdtigkeit auswirken.*).



AuBerdem konnten Wettbewerber aufgrund von im Vergleich zu BDT erweiterten Finanzierungsmoglichkeiten,
Neuentwicklungen oder verbesserten Produktionsanlagen ihre Position im Markt fiir Datenspeicherautomation
und im Druckmarkt fiir Papier- und Medienhandhabungsapplikationen zu Lasten der BDT-Gruppe ausbauen.
Insbesondere aufgrund der Tatsache, dass zu den Hauptkunden der BDT groBe Konzerne gehoren, ist es nicht
auszuschlieBen, dass auch diese Konzerne oder Wettbewerber mit groleren Finanzmitteln die Marktposition der
Emittentin angreifen. Produktneuentwicklungen von Kunden oder Wettbewerbern konnten den Produkten der
BDT-Gruppe technisch, innovativ oder preislich tiberlegen sein. Dies konnte zu einer verstiarkten Nachfrage der
Produkte von Kunden oder Wettbewerbern und einem Riickgang der Nachfrage der Produkte der BDT-Gruppe
filhren. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die BDT-Gruppe nicht in der Lage ist oder sein wird, auf
Neuentwicklungen oder technische Weiterentwicklungen in den fiir sie relevanten Mérkten zeitnah zu reagieren.
AuBerdem konnten Wettbewerber durch eine bessere Vermarktung ihrer Produkte eine grolere Akzeptanz bei
Kunden und Groabnehmern und damit eine verstirkte Nachfrage dieser Produkte zu Lasten der Produkte der
BDT-Gruppe erreichen. Sollte der Bedarf nach Datenspeichersystemen oder Papier- und
Medienhandhabungsapplikationen zukiinftig aufgrund verschiedener Umstdnde abnehmen, so konnte sich dies
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.

Die BDT-Gruppe kionnte aufgrund des steigenden Preisdrucks in den fiir sie relevanten Mirkten der
Datenspeicherungsautomation oder der Papier- und Medienhandhabung, aufgrund der Beendigung von
Geschdiftsbeziehungen zu Grofflkunden oder anderen Griinden nicht in der Lage sein, ihre Produkte in der
geplanten Menge und zu den geplanten Konditionen zu verkaufen.

Die Produkte der BDT-Gruppe werden insbesondere an Grokunden in den relevanten Mirkten vertrieben. Zu den
Kunden von BDT im Geschiftsbereich Storage Automation gehoren u.a. Dell, Fujitsu, HP Enterprise (HPE), IBM
und Overland. Die Feeder und Stacker von Print Media Handling werden an namhafte Druckerhersteller und
Anlagenbauer geliefert, die diese fiir ihre Digitaldruck-Systeme bendtigen. Zu den Kunden gehoren global
agierende Firmen wie Canon, Electronics for Imaging (efi), Kodak, Ricoh und Phoenix Contact. Die Kunden
stehen in groBem Wettbewerb zueinander und iiben aufgrund dieses Wettbewerbs einen stetig wachsenden
Preisdruck auf ihre Produzenten und Lieferanten aus. Dieser Preisdruck hat in der Vergangenheit bereits zu
Umsatz- und Ergebnisriickgéngen bei verschiedenen Zulieferern dieser Groabnehmer gefiihrt. Aufgrund dieses
wachsenden Preisdrucks auf Produzenten und Lieferanten, und damit insbesondere auf Zulieferer wie BDT, ist es
moglich, dass die BDT-Gruppe ihre Produkte zukiinftig nicht mehr im geplanten Umfang und zu den bisherigen
Konditionen anbieten kann. Des Weiteren hingt die BDT-Gruppe stark vom Einkaufsverhalten der Grokonzerne
ab. Die BDT-Gruppe pflegt zwar zu den meisten ihrer Kunden und insbesondere auch den grolen Abnehmern
ihrer Produkte eine vertrauensvolle und meist {iber Jahre gewachsene Beziehung. Diese Beziehung zu GroSkunden
konnte jedoch aus unterschiedlichen Griinden enden oder sich verschlechtern, so dass sich hieraus erheblich
nachteilige Auswirkungen fiir die Geschiftstitigkeit der BDT-Gruppe ergeben.

Zudem kann sich das Einkaufsverhalten dieser Grokunden Kunden dndern und es ist nicht auszuschlieBen, dass
hierdurch auch der Absatz der Produkte der BDT-Gruppe stark nachlésst. Zudem ist zu beriicksichtigen, dass die
BDT-Gruppe ihre Produkte direkt an die Hersteller von Datenspeicherautomationssystemen oder die Hersteller
von Druckern verkauft und lediglich den Preis ihrer Produkte bei diesem Kauf bestimmen kann. Auf die
Preisgestaltung des einzelnen Herstellers fiir Datenspeicherautomation bzw. fiir die Produkte in denen Papier- und
Medienhandhabungsapplikationen benétigt werden, hat die BDT-Gruppe keinen Einfluss und somit auch keine
Preissetzungsmacht. Zwar diirfte eine absatzsteigernde Preisgestaltung auch im Interesse des jeweiligen
GroBabnehmers liegen. Es ist jedoch nicht auszuschliefen, dass durch die Endverbraucherpreisgestaltung der
Kunden der BDT-Gruppe der Absatz der Produkte der BDT-Gruppe stark zuriickgehen kann. Die vorgenannten
Umstinde, die sowohl im deutschen Absatzmarkt als auch und insbesondere in jedem auslidndischen Absatzmarkt
der BDT-Gruppe vorkommen konnen, konnten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe
wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die Konditionen fiir den Einkauf der fiir die Herstellung der Produkte der BDT-Gruppe notwendigen
Einzelteile und Rohstoffe konnten sich verschlechtern und die BDT-Gruppe kénnte nicht in der Lage sein, ein
Ansteigen der Preise ganz oder teilweise zu kompensieren oder iiber eine Kaufpreisanpassung an die Kunden
weiter zu geben.

Die Preise fast aller fiir die Produktion von Datenspeicherautomationssystemen und Papier- und
Medienhandhabungsapplikationen erforderlichen Einzelteile und Rohstoffe sind in den vergangenen beiden Jahren
(2022 und 2021) um rund 15% gestiegen.

Steigende Preise unter anderem auch aufgrund von Spekulationen an Terminbérsen sind nur einige Faktoren, die
den Rohstoffeinkauf nur eingeschrénkt kalkulierbar machen. Es ist grundsitzlich nicht auszuschlieen, dass sich
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die fiir die Produktion der von der BDT-Gruppe hergestellten Produkte notwendigen Einzelteile und Rohstoffe
generell verteuern. Bis Ende 2019 lagen die durchschnittlichen Frachtkosten fiir einen 40-Fufl Container aus China
nach Deutschland bei rund 4.000 USD. Bedingt durch die diversen Krisen schossen die Kosten pro Container auf
bis zu 20.000 USD in die Hohe. Zudem wurden Liefertermine nicht mehr eingehalten, oder erst gar keine Termine
genannt. Ende Q1-2023 lagen die Kosten fiir See-Container bei rund 4.500 USD, also beinahe wieder auf dem
Niveau von vor 3 Jahren. Die Eingangsfrachten stiegen von 1,3 % des Umsatzes der BDT-Gruppe in 2019 auf
2.4 % des Umsatzes in 2022 an. Ausgangsfrachten, die meist an Kunden weiterbelastet werden konnen, stiegen
sogar von 0,9 % des Umsatzes der BDT-Gruppe in 2019 auf 2,9 % des Umsatzes in 2022 an. In absoluten Zahlen
schossen die Transportkosten von EUR 1,3 Mio. in 2019 auf EUR 3,8 Mio. in 2022 empor.

Zudem ist es moglich, dass die Preise fiir bestimmte Einzelteile und Rohstoffe wegen Verknappung der Ressourcen
aufgrund verschiedener Umstiinde (z. B. Vernichtung von Ressourcen aufgrund von Umweltkatastrophen wie
beispielsweise Flut, Feuer und Stiirme oder Verknappung aufgrund der Nutzung der Ressourcen fiir andere
Produkte, beispielsweise im Bereich der erneuerbaren Energien) weiter steigen. So ist der Materialaufwand der
BDT-Gruppe im Vergleichszeitraum zum Abschluss 2021 um EUR 16,1 Mio. (+54%) angestiegen, was etwas
iiber dem Umsatzwachstum liegt. Auch politische Unruhen und Instabilititen, eine Anderung der politischen
Stromungen, auch in verschiedenen Lindern, oder Anderungen der konomischen Bedingungen in den Lindern,
in welchen die BDT-Gruppe die erforderlichen Einzelteile und Rohstoffe erwirbt, oder Unsicherheiten in Lindern,
durch welche die Einzelteile oder Rohstoffe in die jeweiligen Produktionsstétten der BDT-Gruppe transportiert
werden, konnen zu einer weiteren Verteuerung der Preise fithren.

Die Rohstoffe werden am Weltmarkt zudem teilweise in ausldndischer Wihrung gehandelt. Eine Veridnderung der
Wechselkurse kann ebenfalls die Preise fiir Einzelteile und Rohstoffe ebenfalls ungiinstig beeinflussen. Ebenso
konnten steigende Energiepreise, wie im andauernden Ukraine-Krieg zu beobachten, zu erhohten
Logistikaufwendungen fithren oder den Produktionsprozess verteuern und damit zu einer Verteuerung der
Produkte fiihren. Es besteht die Moglichkeit, dass die BDT-Gruppe nicht in der Lage ist, derartige
Preissteigerungen ganz oder teilweise zu kompensieren oder diese ganz oder teilweise liber eine Anpassung des
Verkaufspreises an ihre Kunden weiterzugeben. Die vorgenannten Umstiinde konnten die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der BDT-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die  Struktur des  Vertriebs von  Datenspeicherautomationssystemen und  Papier- und
Medienhandhabungsapplikationen konnte sich dndern und negative Auswirkungen auf die Absatzmenge und
den Absatzpreis der BDT-Gruppe haben.

Die international tdtigen Kunden, an die die BDT-Gruppe ihre Produkte vertreibt bzw. fiir welche sie Produkte
herstellt, stehen in einem starken Wettbewerb zueinander. Es ist nicht auszuschlieBen, dass dieser Wettbewerb zu
einer Verdnderung der Marktstruktur, beispielsweise einer weiteren Konzentrierung im Markt fiir
Datenspeicherautomationssysteme und Papier- und Medienhandhabungsapplikationen, fiihrt. Folge einer solchen
Verianderung der Marktstruktur konnte eine Steigerung des Preisdrucks in den Mirkten der BDT-Gruppe und
damit auch auf die Produzenten und Lieferanten und der Verlust von Kunden sein. Der steigende Preisdruck und
der Verlust von Kunden konnten dazu fiihren, dass die BDT-Gruppe ihre Produkte nicht in der geplanten Menge
und zu den geplanten Preisen absetzen kann. Die vorgenannten Umstinde konnten die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der BDT-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

Die BDT-Gruppe ist der Volatilitiit von Preisen bei Zulieferprodukten ausgesetzt.

Im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit schlieft BDT zahlreiche Vertrige, unter anderem fiir elektronische
Baugruppen und Bauteile, auf variabler Preisbasis ab. BDT unterliegt daher dem Risiko, dass die Einkaufspreise
sich kurzfristig erhohen und BDT die urspriinglich kalkulierte Marge nicht erzielen kann. Wiahrend der
sogenannten ,,Allocation® (d.h. einer Verknappung von Elektronikbauteilen bei der der Bedarf an
Elektronikbauteilen grofler ist als die Fertigungskapazititen und Lieferanten nicht geniigend Komponenten von
den Herstellern erhalten, um die Auftrige ihrer Kunden vollstidndig zu erfiillen und daher gezwungenermaf3en, den
Kunden Teilmengen zuteilen miissen (engl. Allocation = Zuteilung)) in 2020 — 2022 konnten Preissteigerungen
von teilweise deutlich tiber 100% in der Regel an die Kunden weitergegeben werden. Jedoch gibt es hierfiir keine
Garantie oder vertragliche fixierte Regelung (siehe auch: ,Fiir die Herstellung der Produkte der BDT-Gruppe
notwendigen Einzelteile bzw. Rohstoffe konnten nicht oder nicht im ausreichenden Mafle lieferbar sein.”). Um die
Marge bei Vertragsabschluss zu sichern, werden zwar teilweise Preissicherungsinstrumente eingesetzt. Hierbei
besteht aber das Risiko, dass es aufgrund der Volatilitit der Preise zwischen Vertragsabschluss mit einem Kunden
und dem Abschluss der Sicherung zu Preisschwankungen kommt. Dies konnte sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.



1.2 Risiken im Zusammenhang mit der Geschiftstitigkeit der BDT-Gruppe

Die Erweiterung des Geschiiftsbereich Storage Automation um Produkte fiir sog. Hyperscaler und die damit
verbundenen (Umsatz)Erwartungen der BDT-Gruppe konnten sich nicht bewahrheiten und die
Wachstumsprognosen deutlich geringer ausfallen, als von BDT geplant bzw. erwartet.

Seit dem Geschiftsjahr 2022 bietet die BDT-Gruppe im Geschiftsbereich Storage Automation auch Produkte fiir
Hyperscaler an, d. h. fiir Anbieter von IT-Ressourcen auf Basis des Cloud Computings. BDT ist somit auch
Dienstleister im Cloud-Storage-Bereich, welches den Schwerpunkt der Forschung und Entwicklung der BDT-
Gruppe bis Mitte 2022 darstellte. Fiir Kunden werden hierbei sog. Tape-Libraries (d.h. Systeme, mit denen sich
Daten automatisiert auf Magnetbindern speichern und wieder abrufen lassen, wobei die Bandbibliothek aus einem
Magnetbandmagazin und mehreren Bandlaufwerken, in die die Magnetbédnder robotergesteuert eingelegt werden,
besteht) speziell auf deren Anforderungen angepasst bzw. weiterentwickelt und seit dem 4. Quartal 2022 auch in
Serie gebaut und verkauft. Neben den langjdhrigen Kunden, die vor allem lokale Rechenzentren (on premise)
ausstatten, konnte BDT bereits zwei weitere bedeutende Kunden gewinnen und plant in den kommenden drei bis
vier Jahren signifikantes Wachstum in diesem Bereich mit entsprechenden positiven Auswirkungen auf die
Umsatz- und Liquidititslage der BDT-Gruppe.

Bereits im Friihjahr 2021 konnte BDT den ersten Vertragsabschluss mit einem der weltweit fithrenden Internet-
Konzerne im Bereich Cloud-Storage erzielen (Projekt Bering). Die Marktakzeptanz sowie der kommerzielle
Erfolg der von BDT in diesem Bereich entwickelten Produkte hidngen jedoch insbesondere von der abschlieSenden
erfolgreichen Funktionsfihigkeit fiir den jeweiligen Anwendungsfall, der Fihigkeit der Serienfertigung und der
Kundenakzeptanz ab. So gibt es fiir die Zeit nach 2025 derzeit keine konkreten Prognosen des Kunden fiir Projekt
Bering und derzeit auch keine vertraglich fixierte Vertriebspipeline mit jenem Kunden. Insbesondere bestehen
hinsichtlich des Mengengeriists der Serienprodukte, die erst seit dem Geschiftsjahr 2023 gefertigt werden fiir
Projekt Bering keine verbindlichen BestellgroB3en. Folglich kann es dazu kommen, dass BDT in Erwartung einer
Bestellmenge, die sich letztlich nicht materialisiert, Materialbeschaffungen vornimmt und somit in Vorleistung
tritt und gegegebenfalls gefertigte Produkte fiir Projekt Bering nicht mit diesem Kunden und aufgrund der
Spezifikationen auch nicht anderweitig absetzen kann. Sollte es BDT nicht gelingen, eine hohere Marktakzeptanz
und Marktdurchdringung zu errreichen, besteht das Risiko, dass sich die BDT-Gruppe in diesem Bereich am Markt
langfristig nicht durchsetzen bzw. behaupten kann und die erwarteten Umsatz- und Wachstumsziele nicht erreicht.
Dies konnte sich erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.

BDT ist in den Geschidiftsbereichen Storage Automation und Print Media Handling von einer Reihe weniger
Grofikunden abhdngig.

Die BDT-Gruppe erwirtschaftet den iiberwiegenden Teil der Umsatzerlose mit mehreren Einzelkunden, in erster
Linie international titigen Kunden wie z.B. IBM, HPE, Fujitsu, Dell und Overland (im Bereich Storage
Automation) sowie u.a. Canon, Ricoh und Phoenix Contact (im Bereich Print Media Handling). Diese Kunden
haben damit eine wesentliche Bedeutung fiir die geschiftliche Entwicklung der BDT-Gruppe. Im Sechs-
Monatszeitraum zum 30. Juni 2023 entfielen rund 45 % des Umsatzes im Geschiftsbereich Print Media Handling
auf Unternehmen eines Kunden (Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022: 49 %; 2021: 46 %). Im selben Zeitraum
entfielen rund 97 % des Umsatzes auf die fiinf groBten Kunden im Geschéftsbereich Storage Automation (2022:
97 %; 2021: 91 %), deren Umsatzbeitrag zum Gesamtergebnis iiber die vergangenen Perioden somit dominant
war. Auf Grundlage der Unternehmensplanung fiir die Jahre 2023 bis 2025 wird sich an der Abhéngigkeit von
einer kleinen Anzahl von Kunden grundsitzlich auch nichts dndern, sondern sogar eher noch verstirken. So geht
BDT fiir die nichsten Jahre davon aus, allein mit einem neu gewonnen Kunden aus dem Bereich Cloud-
Dienstleistungen mehr als 50 % der Umsatzerlose im Bereich Storage Automation zu erzielen. Sollte sich, etwa
aufgrund der weltwirtschaftlichen Rahmenbedingen (siehe auch ,,Die anhaltende Unsicherheit und Volatilitit auf
den internationalen Finanzmdrkten u.a. ausgelost durch den Krieg in der Ukraine und geopolitische Spannungen
zwischen den USA und der Volksrepublik China sowie eine allgemeine Eintriibung der Weltkonjunktur im
Allgemeinen konnten zu einer Verschlechterung der Auftrags- und Ertragslage der Emittentin fiithren und
nachteilige Folgen fiir die Geschdiftstitigkeit der BDT-Gruppe haben.*) das Geschift dieser Kunden schlechter als
geplant entwickeln und/oder sollten weniger Produkte abgesetzt werden als von BDT hergestellt wurden, so konnte
sich dies negativ auf die Absatz-, Ertrags- und vor allem Liquidititslage von BDT auswirken (siehe zur
Liquiditétslage auch ,,Es existieren Liquiditditsrisiken, die den Fortbestand von BDT gefihrden.*), ohne dass
aufgrund der Eigenkapitalsituation von BDT gewihrleistet ist, dass BDT den Liquiditdtsriickgang tiberbriicken
kann (siehe auch ,.Eine geringe Eigenkapital-Quote und die Zusammensetzung des Anlagevermdgens beschrdinken
die Moglichkeit zur Fremdfinanzierung, etwa um einen voriibergehenden Liquiditditsriickgang zu iiberbriicken.”).
Sollte es auch nicht gelingen, diese wichtigen Kunden zu halten oder einen Absatzriickgang mit ihnen durch die



Gewinnung neuer Kunden oder den Ausbau des Geschifts mit anderem Kunden auszugleichen, konnte dies
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe haben.

Fiir die Herstellung der Produkte der BDT-Gruppe notwendigen Einzelteile bzw. Rohstoffe konnten nicht oder
nicht im ausreichenden Mafe lieferbar sein.

Bedingt durch die SchlieBung von iiberdurchschnittlich vielen Halbleiterproduktionswerken zu Beginn der
COVID-19-Pandemie, als ein globaler Konjunktureinbruch prognostiziert wurde, konnte die sich schnell
erholende Nachfrage nach Elektronikkomponenten nicht mehr bedient werden und die anhaltende Frachtkrise und
Materialengpésse bei Elektronikkomponenten fiihrten auch im Jahr 2022 zu erschwerten Rahmenbedingungen.
Nach Angaben der Gesellschaft, war im IT-Hardware-Markt bereits Ende 2021 ein Anziehen der Nachfrage
festzustellen. Dem wirkte jedoch die Verfiigbarkeit bei elektronischen Bauteilen und Steuerungen entgegen (sog.
Allocation). Konsequenzen daraus waren und sind teilweise immer noch, dass zugesagte Lieferungen kurzfristig
abgesagt werden, dass die Preise deutlich anstiegen und dass oft nur tiber Héndler (Broker) kleine Mengen gekauft
werden konnen mit exorbitanten Aufschligen. Da eine Wiederinbetriebnahme der stillgelegten Werke sehr
aufwindig ist (Reinraum) werden weltweit neue Werke gebaut. Diese wurden teilweise im 2. Halbjahr 2022 in
Betrieb genommen, jedoch steigt die Nachfrage beispielsweise durch Trends wie z.B. E-Mobilitit und
Digitalisierung noch schneller an als die Produktionsmengen. So lagen die Mehrkosten der BDT-Gruppe fiir
Broker in 2022 bei EUR 4,6 Mio., wovon knapp EUR 4 Mio. an Kunden weiterbelastet werden konnten. Um auf
die schwer planbaren Materiallieferungen, krankheitsbedingte Ausfille von Mitarbeitern und Lock-Downs
reagieren zu kénnen, wurde auch im Jahr 2022 fallweise Kurzarbeit genutzt. Sollten die Preise und Aufschlége fiir
Materialien weiter steigen konnte dies dazu fiithren, dass eine Weitergabe der Mehrkosten an Kunden der BDT-
Gruppe nur bedingt moglich ist. Sofern jene Mehrkosten zukiinftig nicht mehr in gleichem Malle oder tiberhaupt
nicht mehr an Kunden weitergegeben werden konnen, konnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe haben.

BDT unterliegt Wiihrungs- und Wechselkursrisiken.

Es bestehen Wihrungs- und Wechselkursrisiken. Die Emittentin fakturiert wesentliche Teile ihres
Materialeinkaufs als auch ihrer Produkte im Vertrieb (jeweils ca. 80%) in US-Dollar. Zudem sind die meisten
Lieferanten und Dienstleister der BDT-Gruppe ebenfalls im US-Dollar Raum angesiedelt wihrend die
Verwaltung, die Forschungs- und Entwicklungsabteilung sowie die Produktion in Deutschland angesiedelt sind
und die Rechnungslegung insoweit in Euro (EUR, €) erfolgt. Durch unterschiedliche Zahlungsfristen bei
Lieferanten und Kunden besteht trotz dieses "natural hedge" ein nicht unerhebliches Wihrungsrisiko und das
Umtauschverhiltnis von US-Dollar zum Euro und umgekehrt beeinflusst damit die Kosten- und Ertragssituation
der Emittentin und kann sich, in Abhingigkeit des jeweiligen Umtauschverhiltnisses und der Betroffenheit von
Kosten- und/oder Ertragsseite sowohl giinstig als auch ungiinstig auswirken. Im Falle einer ungiinstigen
Auswirkung auf die Kosten- und/oder Ertragsseite konnen die Wihrungs- und Wechselkursrisiken erheblich
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe haben.

BDT ist bei der Produktion auf die Zulieferung von Teilen, Produkten und Dienstleistungen in einem qualitativ
einwandfreien Zustand durch Zulieferer angewiesen. Diese qualitative Abhdingigkeit von Zulieferern kinnte
sich negativ auf die Geschdiftstitigkeit auswirken.

Die BDT-Gruppe ist bei der Produktion auf die Zulieferung von Teilen, Komponenten und Dienstleistungen in
einem qualitativ einwandfreien Zustand angewiesen. Sollten die erforderlichen Mengen oder Qualitéiten an Teilen,
die die BDT-Gruppe zur Produktion ihrer Produkte benétigt, nicht verfiigbar sein bzw. ein wichtiger Lieferant
ausfallen, konnte die Weiterverarbeitung durch BDT nicht mehr gewéhrleistet werden, was zu Stillstinden im
Produktionsablauf oder einer verspiteten Fertigstellung des Kundenauftrags und damit zu Regressanspriichen
gegeniiber BDT fiihren kann.

Die BDT-Gruppe ist zudem in Bezug auf einige wesentliche Komponenten, die sie fiir die Produktion ihrer
Produkte bendtigt, von einzelnen Lieferanten abhingig (siehe auch ,,BDT ist bei der Produktion auf die Zulieferung
von Teilen, Produkten und Dienstleistungen in einem qualitativ einwandfreien Zustand durch Zulieferer
angewiesen. Diese qualitative Abhdngigkeit von Zulieferern konnte sich negativ auf die Geschdftstitigkeit
auswirken.”). Diese Abhingigkeiten ergeben sich daraus, dass es in bestimmten Fillen keine oder wenige
Alternativlieferanten gibt, die die von BDT bendétigte Quantitit und/oder Qualitit an Produkten zu liefern im
Stande sind. Bei einem Ausfall einzelner Zulieferer oder der Lieferung mangelhafter oder qualitativ
minderwertiger Ware konnte BDT aufgrund der bestehenden Abhingigkeiten auflerstande sein, in einem
angemessenen Zeitraum wirtschaftlich vergleichbare Alternativlosungen zu finden. Auch wenn im Einzelfall
alternative Zulieferer verfiigbar sind, ist es moglich, dass BDT auf diese alternativen Zulieferer kurzfristig nicht



zuriickgreifen kann oder diese den Ausfall nicht vollstindig kompensieren konnen. Zudem ist nicht
auszuschlieBen, dass ein Lieferantenwechsel zu schlechteren Bezugskonditionen oder zu Qualititseinbuflen bei
den Produkten fiihrt oder mit erheblichen Verzdgerungen sowie Reputationsschiden verbunden ist. Ein Riickgriff
auf alternative Lieferanten birgt zudem das Risiko des Erwerbs qualitativ minderwertiger Komponenten oder von
Plagiaten, was sich negativ auf die Qualitit der Produkte der BDT-Gruppe auswirken und/oder zu
Schadenersatzforderungen von Kunden fiithren kann. Bei einzelnen Zulieferern von BDT sind in der Vergangenheit
Lieferungsverzogerungen aufgetreten, und auch zukiinftig kann es zu solchen Verzogerungen kommen. Jeder der
vorstehenden Faktoren kann sich erheblich nachteilig auf die Geschiftstitigkeit der BDT-Gruppe auswirken und
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe haben.

BDT kiénnte Gewdhrleistungs-, Schadensersatz- oder sonstigen Haftungsanspriichen ausgesetzt sein, wenn
ihre Produkte fehlerhaft sind oder den Qualititsanforderungen der Kunden nicht geniigen.

Die von BDT hergestellten Produkte miissen hohen Qualitdtsanforderungen und regelméfig der mit den Kunden
vereinbarten Produktspezifikationen entsprechen. Trotz aller Vorkehrungen vor und wihrend des
Produktionsprozesses von der BDT-Gruppe lassen sich Produktméngel nicht vollstindig ausschlieBen. Bei den
Produkten der BDT-Gruppe handelt es sich sowohl im Geschiftsbereich Storage Automation als auch vor allem
im Geschiftsbereich Print Media Handling um technologisch komplexe Produkte. Es besteht daher das Risiko,
dass Produkte mit Mingeln behaftet sind und/oder vereinbarte und/oder zugesicherte Eigenschaften nicht
enthalten. Neben Funktionsméngeln konnen auch Probleme mit der Einhaltung von Sicherheitsgarantien fiir die
Produkte auftreten. Weiterhin konnten die Produkte bei ihrem Betrieb insbesondere aufgrund ihrer Konstruktion,
dem Zusammenwirken mit weiteren Einrichtungen und Teilen der Kunden oder anderer Hersteller, Anderungen
an den Produkten der Kunden sowie Fehler verursachen. Falls die von der BDT-Gruppe hergestellten Produkte
nicht den mit den Kunden vereinbarten Anforderungen geniigen oder mit Mingeln behaftet sind, kann dies zudem
zu Umsatzausfillen fithren, insbesondere weil aufgrund der Mingel gegebenenfalls eine Produktion oder der
Geschiftsbetrieb bei den jeweiligen Kunden eingestellt werden muss, bis die Fehlerursache identifiziert ist.
AuBlerdem konnte BDT gezwungen sein, andere Produkte derselben Bauart vom Markt zuriickzurufen. Daneben
konnte BDT Gewihrleistungs- und/oder Schadensersatzanspriichen und entsprechenden Rechtsstreitigkeiten
ausgesetzt sein. Solche Gewihrleistungs- und Schadensersatzanspriiche einschlielich Strafzahlungen konnen
insbesondere in Landern wie den USA betrichtliche Betriige erreichen und aufwendige Prozesse bedeuten. Solche
Schéden, insbesondere auch Folgeschidden, sind zudem moglicherweise nicht bzw. nicht vollstindig durch
Versicherungen abdeckbar.

In beiden Geschiftsbereichen, in denen die BDT-Gruppe titig ist, werden zudem in nicht unerheblichem Umfang
neue Produkte und Prozesse entwickelt und beim Kunden eingefiihrt. Im Fall von Neuentwicklungen besteht das
Risiko, dass die zu entwickelnden Produkte und Prozesse nicht rechtzeitig betriebsfihig entwickelt werden konnen
und/oder die vom Kunden geforderten Eigenschaften nicht erfiillen. In diesem Fall konnte BDT Gewihrleistungs-
und/oder Schadensersatzanspriichen und entsprechenden Verfahren ausgesetzt sein. Zudem konnte BDT seine
Reputation als Entwicklungsunternehmen auf dem Markt fiir Datenspeicherung und Papier- und
Medienhandhabung verlieren und weniger Auftrige im Zusammenhang mit Neuentwicklungen erhalten. Ferner
bestehen Haftungsrisiken aus Liefervertrigen (Haftungsregelungen in Vertrigen mit Kunden), Vertragsrisiken aus
Haftung fiir Verspitungen bei Produktionsanldufen sowie Projektabwicklungsrisiken. Sollte es BDT nicht
gelingen, Produktionsabldufe zukiinftiger GroBprojekte termingerecht und den Anforderungen der Kunden
entsprechend sicherzustellen, und sollte BDT dadurch die Produktion bei den Kunden gefihrden, kdnnte dies zu
Kostenerhebungen und Regressanspriichen gegeniiber der BDT-Gruppe bzw. zu einem Verlust der Auftrige
fithren.

Falls die von der BDT-Gruppe hergestellten Produkte nicht den mit den Kunden vereinbarten Anforderungen
geniigen, kann dies zu Umsatzausfillen fiihren, insbesondere weil dann aufgrund der Mingel gegebenenfalls die
Produktion eingestellt werden muss, bis die Fehlerursache identifiziert ist. Sollten sich all diese Risiken
insbesondere Produkthaftungsrisiken realisieren, konnte sich dies erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.

Die BDT-Gruppe ist in erheblichem Mafie von der technischen Entwicklung der Datensicherungsbranche und
der Branche fiir Papier- und Medienhandhabung abhingig. Technische Entwicklungen in diesen
Industriezweigen konnten dazu fiihren, dass die Nachfrage nach Produkten der BDT-Gruppe sinkt.

Die Hauptgeschiftsfelder der BDT-Gruppe sind Produkte zur Datensicherung sowie in geringerem Umfang
Papier- und Medienhandhabungsapplikationen zum Zufiihren und Ablegen von Papier und anderen Medien. Die
BDT-Gruppe befindet sich damit in Technologiebereichen, die zum einen Lésungen fiir die wachsenden Anzahl
von zu sichernden Datenmengen in der Zukunft geben soll und zum zweiten, die innovative Losungen bei Papier-
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und Medienhandhabungsprozessen zum Zufiihren und Ablegen von Papier und anderen Medien geben soll. Die
BDT-Gruppe ist daher in erheblichem MaBle von der Datenspeichersystemindustrie und der Druckindustrie in
Bezug auf Zufiihrungs- und Ausgabekomponenten abhingig, da der mit Abstand grofite Anteil der Kunden der
BDT-Gruppe in diesen Industriezweigen titig ist. Im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit schlieft BDT zahlreiche
Vertrige, unter anderem fiir elektronische Baugruppen und Bauteile, auf variabler Preisbasis ab. BDT unterliegt
daher dem Risiko, dass die Einkaufspreise sich kurzfristig erhohen und BDT die urspriinglich kalkulierte Marge
nicht erzielen kann. Um die Marge bei Vertragsabschluss zu sichern, werden zwar teilweise
Preissicherungsinstrumente eingesetzt. Hierbei besteht aber das Risiko, dass es aufgrund der Volatilitit der Preise
zwischen Vertragsabschluss mit einem Kunden und dem Abschluss der Sicherung zu Preisschwankungen kommt.
Sollte der Bedarf nach Datenspeichersystemen oder Papier- und Medienhandhabungsapplikationen zukiinftig
aufgrund verschiedener Umstinde abnehmen, so konnte sich dies negativ auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.

Die BDT-Gruppe unterliegt dem Risiko des Zahlungsausfalls oder der Zahlungsverzogerung von Kunden.

Die BDT-Gruppe unterliegt grundsitzlich dem Risiko des Zahlungsausfalls oder der Zahlungsverzogerung von
Kunden. Es bestehen Kontrahentenrisiken dahingehend, dass die jeweiligen Vertragspartner von Liefer- und
Abnahmevertragen ihren Verpflichtungen aus dem jeweiligen Vertrag nicht oder nicht im vereinbarten Malle
nachkommen konnten. Um das Kontrahentenrisiko zu minimieren, fiihrt BDT im Rahmen ihres
Risikomanagements regelmifBig Bonitétspriifungen durch. Es besteht jedoch das Risiko, dass nicht alle
wesentlichen Vertragspartner erfasst wurden oder die Priifungen nicht das tatsdchliche Risiko widerspiegeln.

Die Zahlungsunfihigkeit bzw. die Zahlungsverzégerungen von Kunden, insbesondere auch die Verzdgerung von
Zahlungen durch Kunden in wesentlichem Umfang, kann dazu fithren, dass die BDT-Gruppe selbst in
Zahlungsschwierigkeiten gerit, da BDT zu einem erheblichen Teil Materialaufwendungen hat und in Vorleistung
geht. Zwar betreibt die BDT-Gruppe auch dahingehend ein Forderungsmanagementsystem, tritt einen
wesentlichen Teil der Kundenforderungen im Rahmen von Factoringvereinbarungen ab, holt Kreditauskiinfte iiber
jeden Kunden ein, doch kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kunden zahlungsunfihig werden und
Forderungen gegen Kunden nicht einbringbar sind.

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass Kunden zwar nicht zahlungsunfihig sind, aber dennoch iiber einen
langeren Zeitraum Forderungen der BDT-Gruppe nicht begleichen. Es kann somit das Risiko bestehen, dass die
BDT-Gruppe Liquidititsengpdsse erleiden konnte. Das Eintreten einer oder mehrerer dieser Faktoren konnte
erheblich negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe haben.

Die BDT-Gruppe istim Hinblick auf die Herstellung und den Vertrieb ihrer Produkte von den jeweils geltenden
gesetzlichen Rahmenbedingungen abhiingig und muss sich gesetzlichen Anderungen mitunter kurzfristig
anpassen.

Im Rahmen der Herstellung und Vermarktung ihrer Produkte unterliegt die BDT-Gruppe vielfiltigen gesetzlichen
branchenspezifischen Anforderungen und hint von der Einhaltung vorgegebener Normen und technischen
Richtlinien ab, die fiir die Einfiihrung neuer Produkte und Technologien jeweils amfBgeblich sind. Durch
gesetzliche Anforderungen (z.B. RoHS, EICC) entstehende Anpassungen laufender Produkte, sowie
Generationswechsel bestehender Produkte In der Europédischen Union unterliegt die Herstellung elektronischer
Gerite der Richtlinie 2011/65/EU, welche am 21. Juli 2011 in Kraft trat und die Richtlinie 2002/95/EG zur
Beschrinkung der Verwendung bestimmter gefahrlicher Stoffe in Elektro- und Elektronikgeriten, iiblicherweise
als RoHS-Richtlinie bezeichnet, neu fasst. Die neugefasste Richtlinie legt Bestimmungen fiir die Beschriankung
der Verwendung von geféhrlichen Stoffen in Elektro- und Elektronikgeriten fest, um einen Beitrag zum Schutz
der menschlichen Gesundheit und der Umwelt einschlieBlich der umweltgerechten Verwertung und Beseitigung
von Elektro- und Elektronik-Altgeriten zu leisten. Durch die RoHS-Richtlinie wird die Verwendung von sechs
gefihrlichen Stoffen bei der Herstellung bestimmter Arten von Elektro- und Elektronikgeriten eingeschriinkt.
Ferner ist BDT Mitglied der EICC (Electronic Industry Citizenship Coalition) einem Zusammenschluss aus
Elektronikunternehmen, die sich zur Unterstiitzung der Rechte und des Wohlergehens von Arbeitnehmern und
Gemeinden weltweit verpflichtet haben, die von der weltweiten Lieferkette der Elektronikindustrie betroffen sind.

Sollte BDT nicht in der Lage sein, Produkte zu entwickeln, die die vorgegebenen Normen und Richtlinien zum
Inverkehrbringen und dem Vertrieb ihrer Produkte in den jeweiligen Land erhalten, konnte dies die BDT-Gruppe
in ihrer Geschiftstitigkeit beeintrichtigen und es besteht das Risiko, das einmal aufgewendete
Produktentwicklungskosten nutzlos aufgewendet wurden und auch nicht kundenseitig erstattet bzw. weitergereicht
werden konnen.Die vorgenannten Umstidnde konnten sich jeweils erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.



Es konnten sich Risiken auf Grund von Abweichungen zwischen der Unternehmensplanung und -strategie der
BDT-Gruppe und der tatsiichlich eintretenden Geschdiftsentwicklung ergeben und Annahmen, die hinsichtlich
der zukiinftigen Strategie sowie, die bei der Erstellung der in diesem Prospekt enthaltenen Gewinnprognose
und den Aussichten zum Geschiiftsgang getroffen wurden, konnen sich als unvollstindig oder ungenau bzw.
unzutreffend erweisen.

Sowohl die der Planung der Emittentin zugrunde gelegten Umsatzzahlen und Ertrdge als auch die unterstellten
Kostenansitze der Emittentin basieren weitgehend auf Schitzungen. Diese beriicksichtigen die Erwartungen der
Geschiftsfithrung von BDT zum jeweiligen Zeitpunkt und orientieren sich in wesentlichen Teilen an den
angekiindigten Bestellungen ihrer (GroB-)Kunden. Ob die in der Planung getroffenen Annahmen und Schitzungen
jedoch tatsédchlich eintreten, ist ungewiss. Zentrale Annahmen der Umsatz- und Ergebnisplanung basieren auf
historischen Erfahrungswerten, rollierenden 12-Monats-forecasts der BDT-Kunden sowie aktuellen
Marktvergleichen. Die Prognoserechnung basiert nicht auf modifizierten Erfolgsszenarien, d.h.
Misserfolgsszenarien bleiben unberiicksichtigt. So konnen insbesondere die angekiindigten Bestellungen der
(GroB-) Kunden bspw. im Zusammenhang mit Projekt Bering im Laufe des Geschiftsjahres, gegebenenfalls auch
kurzfristig, gedndert, gekiirzt oder storniert werden. Aufgrund des fehlenden vertraglich gesicherten
Auftragsbestands und einer fehlenden vertraglichen fixierten Vertriebspipeline und der Schwierigkeit die
zukiinftige Entwicklung der Kundenbedarfe und somit die mdglichen Umsatzerlose fiir einen ldngeren
Betrachtungshorizont zu prognostizieren, besteht daher das Risiko, dass sich die Ertragslage der BDT-Gruppe
aufgrund von negativen Abweichungen von in die Planung eingegangenen Ertragserwartungen und erwarteten
Kostenentwicklungen nicht plangemifl entwickelt und geplante (Serien-) Auftrdge nur teilweise, mit zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht realisiert werden. So kam es im Geschiftsjahr 2022 und im Sechsmonatszeitraum zum
30. Juni 2023 vereinzelt zu zeitlichen Verschiebungen von Umsidtzen aufgrund von Lieferschwierigkeiten,
insbesondere auch im Rahmen von Projekt Bering. Dies umso mehr, als dass fiir Projekt Bering kein track-record
besteht und fiir die Serienprodukte, die erst seit dem Geschéftsjahr 2023 gefertigt werden, seitens des GrofSkunden
fiir Priijekt Bering keine verbindlichen Bestellgro3en bestehen. Ferner besteht das Risiko, dass die Liquidititslage
der Emittentin aufgrund von Planabweichungen die nach Darlehensvereinbarungen und sonstigen
Finanzierungsvertrigen félligen Zins- und Kapitalriickzahlungen zum jeweiligen Filligkeitszeitpunkt nur teilweise
oder gar nicht zuldsst.

Ferner konnten die mit der bereits initiierten Konzernreorganisation gesetzen Ziele (abermals) verfehlt werden.
Die BDT-Gruppe in ihrer jetzigen konzernrechtlichen Struktur ist das Ergebnis verschiedener Umstrukturierungen.
So wurde zunéchst im Jahre 2004 die BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG mit Sitz in Rottweil mit den
beiden Kerngeschiftsfeldern Datenspeicherautomation und Papier- und Medienhandhabung in die BDT AG
umgewandelt. Dabei umfasste der Geschiftsbereich Datenspeichersysteme zu diesem Zeitpunkt auch den
mittlerweile eigenstindigen Geschiftsbereich Reparatur und Wartung (Dienstleistungen). Im Jahre 2010 spaltete
die BDT AG sodann die Geschiftsbereiche Datenspeicherautomation (Storage Automation) und Papier- und
Medienhandhabung (Print Media Handling) einschlieflich der damit verbundenen Dienstleitungen sowie die
Tochtergesellschaften in Mexiko und China, die Grundstiickbesitzgesellschaft und die Biiro- und Datentechnik
AG & Co KG (ohne Geschiiftsbetrieb) auf die neu gegriindete Emittentin ab. Die BDT AG wurde anschlieBend
auf die heutige Mutter der Emittentin, die (neu errichtete) BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG,
verschmolzen. Die mit der Aufteilung in 2016 in eigenstiindige Gesellschaften verfolgten Ziele einer hoheren
Ergebnisverantwortung sowie Transparenz in den jeweiligen Bereichen wurden jedoch nur teilweise erreicht.
Stattdessen setzte teilweise ein ,,Silo-Denken‘ ein und die aufgeteilte Organisation fiihrte zu aus heutiger Sicht
unnotig komplexen Prozessen und hohem Verwaltungsaufwand. Aus diesen Griinden haben Gesellschafter und
Geschiftsfithrung der Emittentin beschlossen, die deutschen Unternehmen der BDT-Gruppe wieder
zusammenzufithren. Gemill Verschmelzungsvertrag vom 4. April 2023 wurden daher die BDT Storage GmbH
(,BDT Storage*), die BDT Print Media GmbH (,,BDT Print Media“) und die BDT ProLog GmbH (,,BDT
ProLog") jeweils als tibertragender Rechstrager auf die Emittentin als iibernehmender Rechtstriager verschmolzen.
Mit Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister der BDT Media Automation GmbH, welche am 3. Mai
2023 erfolgt ist, wird die Verschmelzung wirksam (§ 20 UmwG) und Aktiva und Passiva der iibertragenden
Gesellschaften gehen im Wege der Gesamtrechtsnachfolge auf die Emittentin liber. Verschmelzungsstichtag fiir
die Verschmelzung ist der 1.Januar 2023. Bis Ende des Jahres 2023) strebt die Emittentin zudem an, ihre
ehemalige Tochtergesellschaft, BDT de Mexico in Guadalajara/Mexiko, die an einen Dienstleister verduflert
wurde, zuriickzuerwerben. Es ist jedoch keineswegs sicher, dass die damit bezweckten Effekte auch tatsdchlich
eintreten.

Auch die in diesem Prospekt enthaltene Gewinnprognose und der Geschiftsausblick spiegeln zahlreiche
Annahmen der Geschiftsfithrung wider. Diese Annahmen beziehen sich auf kommerzielle Erwartungen und
andere externe Faktoren, einschlieBlich politischer, rechtlicher, steuerlicher, markt- und wirtschaftspolitischer
Faktoren, wie die Beherrschung von Liefer- und Frachtschwierigkeiten sowie Orderverhalten von Kunden, die
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allesamt schwer vorhersehbar sind und iliberwiegend auflerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen. Die
Geschiftsfithrung der Emittentin hat im Lagebericht des Konzernabschlusses fiir das Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2022 fiir das Jahr 2023 ein EBITDA von mindestens EUR 6 Mio. (EBITDA-Margen >12%)
prognostiziert. Dementsprechend konnten sich die Annahmen, die bei der Erstellung der Gewinnprognose und
dem Geschiftsausblick herangezogen wurden, als unvollstindig oder ungenau erweisen, und es besteht daher auch
insoweit das Risiko, dass sich die Ertragslage der Gesellschaft auf Grund von negativen Abweichungen von in die
Planung eingegangenen Ertragserwartungen und erwarteten Kostenentwicklungen nicht plangemaf entwickelt.

Das Risikomanagementsystem von BDT kionnte nicht ausreichend sein.

Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das derzeitige Risikomanagementsystem von BDT als nicht
ausreichend erweist und Liicken bzw. Mingel im Risikomanagementsystem zu spit erkennbar werden. Es ist dabei
unsicher, ob es gelingt, im Zusammenhang mit dem geplanten weiteren Wachstum das Risikomanagementsystem
angemessen auszubauen. Des Weiteren besteht das Risiko, dass trotz laufender Uberwachung der internen
Limitvorgaben Mitarbeiter bewusst oder unbewusst riskante Positionen eingehen, die nicht oder nicht rechtzeitig
erkannt werden. Sollte es BDT nicht gelingen im Rahmen ihres Risikomanagementsystems die bestehenden
Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen, kdnnte dies erheblich negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe haben.

Das Kostenmanagement der BDT-Gruppe kionnte nicht ausreichend sein.

Die Geschiftstitigkeit der BDT-Gruppe verursacht eine Vielzahl von Kosten, wie z.B. Personal- und
Verwaltungskosten, Kosten fiir die Anmietung und den Betrieb von Standorten. Bei einem erheblichen Teil dieser
Kosten handelt es sich um Fixkosten. BDT ist bestrebt, durch KontrollmaBBnahmen wie z. B. der Profitabilitit der
betriebenen Standorte und des Abschlusses flexibler Vertrige hinsichtlich des bedarfsorientierten Kaufs von fiir
die Produktion ihrer Produkte benétigten Einzelteilen und Rohstoffen als auch technischen Anlagen und Teilen,
der laufenden Priifung des Personalbestands sowie einer Konzentration von Produktionsabldufen auf ausgewéhlte
Standorte, die Kosten des Geschiftsbetriebs zu reduzieren und auf einem niedrigen Niveau zu halten. Die
Personalkosten stiegen im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022 verglichen mit dem Vorjahr um 20 % auf
EUR 11,5 Mio. an, da deutlich weniger Kurzarbeit gemacht wurde als im Vorjahr und es im April 2022 eine 4 %-
Lohnerhohung fiir alle Mitarbeiter gab und einige neue Mitarbeiter hinzukamen. Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen stiegen getrieben von Transportkosten, Entwicklungsaufwendungen (wovon signifikante Anteile
weiterbelastet wurden an Kunden) und Raumkosten um EUR 5 Mio. auf EUR 10 Mio. an. Sollte die BDT-Gruppe
zukiinftig nicht in der Lage sein, ein angemessenes Verhiltnis zwischen Aufwand und Erl6s aufrecht zu erhalten,
konnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe
haben.

Die Emittentin konnte gezwungen sein, Wertberichtigungen auf Positionen des Anlagevermogens vornehmen
Zu miissen.

In der Konzernbilanz der BDT-Gruppe zum 31. Dezember 2022 ist nach dem Immobilienverkauf des
Betriebsgrundstiicks in Rottweil das langfristig gebundene Vermogen auf etwa 18 % (Vorjahr: 41 %) der
Bilanzsumme zuriickgegangen. Rund EUR 3,6 Mio. des Anlagevermdgens bestehen aus den immateriellen
Vermogensgegenstinden, die im Wesentlichen auf Patente, Nutzungsrechte und aktivierte Entwicklungsleistungen
entfallen. Die Sachanlagen sind geprigt durch die Betriebs- und Geschiftsausstattung der Gruppe (EUR 1,1 Mio.).
Investiert wurden im Geschiftsjahr etwa EUR 0,5 Mio. hauptséchlich in die Betriebs- und Geschiftsausstattung.
Auf das kurzfristig gebundene Vermogen entfallen etwa 80 % (Vorjahr: 59 %) des Gesamtvermogens.
Abschreibungen lagen mit EUR 1,9 Mio. deutlich unter dem Vorjahr (EUR 4,1 Mio.), selbst wenn man den
Vorjahreswert um den Einmaleffekt aus dem Immobilienverkauf bereinigt (bereinigtes Vorjahr: EUR 2,2 Mio.).

Die BDT-Gruppe hat zum Zeitpunkt dieses Prospekts keine Anhaltspunkte dafiir, dass diese in der Bilanz zum
Gesamtanlagevermogen getroffenen Wertangaben nicht ordnungsgemif3 oder nicht korrekt aufgefiihrt sind. Die
Wertansetzung zu den einzelnen Positionen des Gesamtanlagevermogens basieren dabei in der Regel auf
standardisierten und allgemein iiblichen Bewertungsgrundsitzen zu einem bestimmten Stichtag. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse eine Wertberichtigung einzelner
Positionen des Gesamtanlagevermdgens vorgenommen werden muss. Eine solche Wertberichtigung wiirde sich
auch in Form auBergewohnlicher Aufwendungen negativ auf die Gewinn- und Verlustrechnung der BDT-Gruppe
auswirken. Zudem konnen Finanzierungsvereinbarungen der BDT-Gruppe an Bilanz- sowie Gewinn- und
Verlustkennzahlen gekoppelt sein, so dass eine Wertberichtigung oder ein Absinken bestimmter Bilanzwerte zu
Covenantverletzungen aus Finanzierungsvertrdgen fithren kann. Wertberichtigungen konnten sich daher erheblich
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.
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Die bestehenden und gegebenenfalls geplanten neuen Produktionsanlagen von BDT sind Technik- und
Unfallrisiken ausgesetzt, die Betriebsunterbrechungen zur Folge haben konnten.

Der Geschiftsverlauf von BDT héngt von dem reibungslosen, kontinuierlichen Betrieb der Produktionsanlagen
und einer optimalen Logistik in Bezug auf die Rohstoffbeschaffung und den Vertrieb der Produkte ab. Es kann
insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Unfdllen und technisch bedingten Ausfillen der
Betriebsanlagen kommen kann, die zu Produktionsunterbrechungen auch iiber einen ldngeren Zeitraum fithren
konnten. Neben Schéden, die an den Betriebsanlagen selbst entstehen konnten, konnten bei einem Stillstand der
Produktion Abnahme- und Liefervertrige nicht erfiillt werden, was zur Beendigung von Abnahmevertrigen und
Schadensersatzforderungen der Kunden fiihren konnte. Insbesondere aufgrund der Tatsache, dass die
Produktionsanlagen auf wenige Standorte konzentriert sind, besteht die Gefahr, dass bei Unfillen oder sonstigen
Storungen mehrere Produktionsprozesse gestort werden und bestimmte Produkte iiberhaupt nicht mehr produziert
werden konnten, was erhebliche Auswirkungen auf wesentliche Aktivititen von BDT haben konnte. Technische
oder unfallbedingte Storungen der Produktionsanlagen konnten daher, trotz bestehender Versicherungen, zu
betrachtlichen Umsatzeinbuflen und gegebenenfalls Schadensersatzforderungen fithren und erheblich negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe haben.

Die BDT-Gruppe ist von Logistikunternehmen abhdngig.

BDT besitzt keine eigene Logistik und nutzt bei der Belieferung ihrer Kunden externe Logistikunternehmen. Die
BDT-Gruppe ist daher von einem reibungslosen Ablauf der von Dritten ausgefiihrten Logistik abhingig. Die
beauftragten Logistikunternehmen iibernehmen die Abholung der Produkte der BDT-Gruppe von den
Produktionsstitten, lagern diese ggf. in eigenen Hallen zwischen und liefern die Produkte anschlieBend an die
Kunden von BDT. Ausfille oder Streiks, die die Logistikunternehmen betreffen, kann die BDT-Gruppe nicht im
erforderlichen Umfang durch eigene Logistik auffangen. Es ist daher nicht ausgeschlossen, dass es - aus welchem
Grund auch immer (z.B. Streiks, welche Logistikunternehmen betreffen) - zu Unterbrechungen oder
Verzogerungen bei der Belieferung der Kunden kommt und BDT dadurch Umsatzriickgiinge oder
Reputationsverluste erleidet. Es ist weiterhin nicht auszuschlieBen, dass einzelne Logistikunternehmen Vertrige
nicht oder nur zu ungiinstigeren Konditionen verlingern oder bestehende Vertriage kiindigen und dass BDT im
Fall des Auslaufens oder der Kiindigung eines Vertrags nicht in der Lage ist, ohne zeitliche Verzogerung einen
Vertrag mit einem anderen Logistikunternehmer iiberhaupt oder zu gleich giinstigen Bedingungen abzuschlief3en.
Die vorgenannten Umstinde konnten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Die BDT-Gruppe ist von der Bindung und Rekrutierung von qualifiziertem Personal und Personen in
Schliisselpositionen abhdngig.

Der zukiinftige Erfolg der BDT-Gruppe hingt in erheblichem Umfang von der weiteren Mitwirkung ihrer
Fithrungskrifte, leitenden Mitarbeiter und Mitarbeiter in sonstigen Schliisselpositionen ab. Dies gilt insbesondere
fiir die Bereiche Technologie, Forschung und Entwicklung, Qualitdtsmanagement, Einkauf und Vertrieb, deren
Erfolg und guter Ruf maligeblich durch die Geschiftsfithrer sowie andere Fiithrungs- und Fachkrifte geprigt
werden. Es besteht ein starker und zunehmender Wettbewerb um Mitarbeiter, die entsprechende Qualifikationen
und Branchenkenntnisse aufweisen, der durch den bestehenen Fachkrifteméngel in diesen Bereichen verstirkt
wird. BDT wird diesem Wettwerb vor allem zukiinftig noch stirker als bisher ausgesetzt sein, da mittelfristig
voraussichtlich ca. ein Drittel der bei BDT beschiftigen Fachkrifte altersbedingt ausscheiden werden. BDT kann
daher nicht gewihrleisten, dass sie zukiinftig in der Lage sein wird, ihre Fithrungskrifte, leitende Mitarbeiter und
Mitarbeiter in Schliisselpositionen zu halten bzw. neue Fiihrungskrifte und Mitarbeiter mit entsprechenden
Qualifikationen zu gewinnen und zu rekrutieren. Der Verlust von Fiithrungskriften oder von sonstigen Mitarbeitern
in Schliisselpositionen konnte erheblich negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
BDT-Gruppe haben.

Die stindige Weiterentwicklung der Produktionstechniken und Neuentwicklung von Produktionsanlagen von
BDT erfordert zudem besonders qualifiziertes Personal. Es besteht jedoch ein zunehmender Wettbewerb um solch
qualifiziertes Personal gerade in diesen Bereichen. Sollte es BDT in Zukunft nicht gelingen, entsprechend
qualifiziertes Personal zu gewinnen, konnten die strategischen und wirtschaftlichen Ziele von BDT
moglicherweise nicht erreicht werden, was erheblich negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage von BDT haben konnte.
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Storungen und Ausfiille der Produktionsanlagen konnten zu Beeintrichtigungen des Geschidftsablaufs fiihren.
Es konnte auch aufgrund von Naturereignissen, Unfillen, Fehlern im Betriebsablauf, Stromausfillen,
Beeintrdchtigungen der Energieversorgung und anderen Faktoren zu einer erheblichen Beeintrichtigung der
Geschidiftsabliufe der BDT-Gruppe kommen.

Die BDT-Gruppe verfiigt iiber Produktionsstandorte in Rottweil, Lauffen und in geringem Umfang — iiber den
Dienstleister (ehemalige Tochtergesellschaft, die jedoch wieder zuriickerworben werden soll) BDT de Mexico —
in Guadalajara/Mexiko. An diesen Produktionsstandorten ist die BDT-Gruppe aufgrund des umfangreichen
Maschinenparks von verschiedenen externen Faktoren abhéngig, wie z. B. die Versorgung mit Strom und Wasser
sowie logistische und sicherheitstechnische Faktoren. Es konnte dazu kommen, dass einer oder mehrerer dieser
Faktoren dazu fiithren, dass die Produktion an einem oder mehreren Produktionsstandorten der BDT-Gruppe
erheblich gestort wird oder moglicherweise vollstindig ausfillt. Hieraus konnten sich erhebliche Stérungen im
Produktionsprozess der BDT-Gruppe ergeben und es ist dabei nicht auszuschlieBen, dass die BDT-Gruppe dadurch
auch Lieferverpflichtungen gegeniiber ihren Kunden nicht einhalten kann.

Die Geschiftsablaufe der BDT-Gruppe konnen zudem durch verschiedene nicht vorhersehbare Faktoren
beeintriichtigt werden. Hierzu gehoren z. B. Naturereignisse wie Uberschwemmungen, Absenkungen des
Erdreichs oder andere witterungsbedingte Beeintridchtigungen bei der Nutzung von Transportwegen, aber auch
mogliche terroristische oder anderweitige rechtswidrige Handlungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich rechtswidrige Handlungen Dritter oder rechtswidrige Handlungen von Mitarbeitern der BDT-Gruppe oder
auch andere Sachverhalte auf die Produktionsabldufe und damit auch auf die Produkte der BDT-Gruppe negativ
auswirken. Ebenso kann es durch Fehler im Betriebsablauf oder Unféille zu ldnger anhaltenden
Produktionsstillstinden kommen, die mit erheblichen Umsatzausfillen, Schadensersatzforderungen und
Beeintrichtigungen der Kundenbeziehungen einhergehen wiirden.

Soweit diese Schidden nicht durch eine Betriebsunterbrechungsversicherung abgedeckt sind, konnten sie sich
nachteilig auf die Vermogens- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken. Au3erdem besteht die Gefahr, dass
Menschen, fremdes Eigentum oder die Umwelt durch Unfille oder sonstige Fehler im Betriebsablauf geschidigt
werden. Dies kann erhebliche finanzielle Belastungen und gegebenenfalls auch strafrechtliche Konsequenzen zur
Folge haben. Sofern sich die dargestellten Risiken realisieren und die Schiden nicht oder nicht vollstindig durch
Betriebsunterbrechungsversicherungen abgedeckt sind, kénnte dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
BDT-Gruppe erheblich nachteilig beeintrichtigen.

Alle diese Umstédnde konnten wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der BDT-Gruppe haben.

Storungen und Ausfille der EDV-Systeme der BDT-Gruppe kionnten zu Beeintrichtigungen im
Geschdiftsablauf fiihren.

Die BDT-Gruppe setzt EDV-Systeme ein, die fiir den ordnungsgemiflen Ablauf der Verwaltung sowie das
Berichts-, Steuerungs- und Bestandswesen notwendig sind. Hierzu betreibt die BDT-Gruppe zwei unabhiingige
Systeme an zwei voneinander getrennten Orten. Beide Systeme sind redundant und die Daten werden regelméBig
gespiegelt. Storungen und Ausfille der EDV-Infrastruktur lassen sich dennoch grundsitzlich nicht ausschlief3en.
Hierdurch besteht insbesondere das Risiko des Datenverlustes und sonstiger Fehlfunktionen. Mingel in der
Datenverfiigbarkeit, Fehler- oder Funktionsprobleme der eingesetzten Software, eine verminderte
Dateniibertragungsgeschwindigkeit und/oder Serverausfille bedingt durch Hard- oder Softwarefehler,
Stromausfall, Unfall, Sabotage oder andere Griinde, konnen zu Beeintriachtigungen im Geschéftsablauf der BDT-
Gruppe fiihren.

BDT verwendet fiir wesentliche Aufgaben bei der Unternehmensfithrung, unter anderem im Bereich des
Kostenmanagements und bei der Analyse der Bedarfsermittlung, iiberwiegend fremde Softwarelésungen. Hierzu
zihlen insbesondere betriebsinterne Berichts- und Steuerungsprogramme. Die ungestorte Funktionsweise und die
Fortentwicklung dieser Softwaresysteme sind fiir die wirtschaftliche Durchfithrung der Geschiftstitigkeiten von
BDT von hoher Bedeutung. Leistungsstdrungen oder ein Ausfall dieser Softwaresysteme konnten, abhéingig von
deren Dauer und Schwere, Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb haben. Eine Reparatur oder Wiederherstellung
der Softwaresysteme konnte durch verschiedene Griinde verzogert oder erschwert werden.

Sollten die EDV-Systeme der BDT-Gruppe gestort werden oder ausfallen, konnte sich dies erheblich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.
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Zukiinftige Akquisitionen von und Beteiligungen an Unternehmen kionnten ein hohes unternehmerisches
Risiko fiir die BDT-Gruppe darstellen.

BDT schliefit im Hinblick auf die geplante Ausweitung ihrer Geschéftstitigkeit in den nichsten Jahren nicht aus,
die Produktion und den Einkauf von Rohstoffen unter anderem durch gezielte Akquisitionen von Unternehmen
oder Unternehmensteilen sowie durch die Eingehung verschiedener Kooperationen zu erweitern, sobald sich dazu
eine aus Sicht der BDT giinstige Gelegenheit ergibt. Dabei beabsichtigt sie, die Vorbereitung und Priifung von
Akquisitionen mit groftmoglicher Gewissenhaftigkeit durchzufiihren. Trotzdem entsteht durch Akquisitionen ein
nicht unerhebliches unternehmerisches Risiko, das erhebliche Auswirkungen auf das Ergebnis und den
Fortbestand der BDT-Gruppe haben kann. Vor dem Hintergrund der Managementressourcen von BDT wiirde ein
Unternehmenserwerb oder der Erwerb von Teilen eines anderen Unternehmens und dessen Integration ein
besonderes unternehmerisches Risiko darstellen. Selbst erfolgreiche Akquisitionen binden in erheblichem Mafie
Managementressourcen, die ansonsten anderweitig im Unternehmen eingesetzt werden konnten. Die Akquisition
von Unternehmen kann zudem zu einer erhdhten Verschuldung der BDT-Gruppe fithren und einen erheblichen
Zinsaufwand nach sich ziehen.

Dariiber hinaus konnte es BDT mdglicherweise nicht gelingen, erworbene Unternehmen oder Unternehmensteile
einschlieBlich seiner Mitarbeiter erfolgreich zu integrieren. Es ist auch nicht auszuschlieBen, dass BDT die
Geschiftsbeziehungen des neu erworbenen Unternehmens nicht aufrechterhalten kann und wichtige Mitarbeiter
und Know-how-Triger das Unternehmen verlassen und Kunden verloren werden. Zudem ist es moglich, dass sich
mit einer Akquisition die angestrebten Wachstumsziele, Skaleneffekte oder Kosteneinsparungen nicht
verwirklichen lassen. Zudem konnten durch den Erwerb neuer Produktions- und Vertriebsstandorte und
Unternehmen in anderen Regionen Risiken auftreten, die nicht oder falsch durch die verantwortlichen Manager
von BDT erkannt oder eingeschétzt worden sind. Der Erfolg kiinftiger Unternehmenserwerbe sowie die Integration
bereits erworbener Unternehmen als auch die Funktionsfihigkeit moglicherweise einzugehender Kooperationen
sind daher unsicher und konnen mit hohen internen und externen Kosten verbunden sein. Ebenso konnen
versteckte Mingel des erworbenen Unternehmens den Erfolg eines Unternehmenserwerbs gefidhrden und/oder
erhebliche Mehraufwendungen verursachen. Aus diesen Griinden konnten Akquisitionen, der Erwerb von
Unternehmensanteilen und das Eingehen moglicher Kooperationen erheblich negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe haben.

1.3 Risiken im Zusammenhang mit der Finanzlage und der Finanzierungsstruktur der
BDT-Gruppe

Es existieren Liquiditiitsrisiken, die den Fortbestand von BDT gefihrden.

Die finanzielle Lage von BDT zeigt sich weniger angespannt als in den Vorjahren, insbesondere im Vergleich zu
den Jahren 2020 und 2021, als BDT eine Ertrags- und Liquiditétskrise durchlaufen hat (siehe dazu ,,BDT ist auch
nach Umsetzung der ergriffenen Sanierungsmafnahmen zur Uberwindung der im Jahr 2021 bestehenden Ertrags-
und Liquiditdtskrise darauf angewiesen, die Fokussierung auf ertragsstarke Geschdftsaktivitdten fortzufiihren, um
die Ertrags- und Liquidititslage nachhaltig zu stdrken®). So konnten beispielsweise im Geschiftsjahr 2022 die
finanziellen Verpflichtungen planmiBig und vereinbarungsgemif erfiillt werden und BDT geht fiir die Jahre 2023
bis 2025 auf Basis der eigenen Unternehmensplanung und der daraus abgeleiteten Liquiditits- und
Finanzierungsbausteinen davon aus, die finanziellen Verpflichtungen fristgerecht erfiillen zu konnen.

Der Zufluss liquider Mittel und damit die Liquidititslage hingen jedoch in starkem Maf3e von den Umsatzerldsen
ab, insbesondere von den Umsatzerlosen im Bereich Storage Automation, die zum Stichtag 31. Dezember 2022
rund 85,7 % und zum Stichtag 30. Juni 2023 rund 86,6 % der Gesamtumsatzerlose (Produkte, Entwicklungserlise,
Wartungsgeschéft) von BDT ausmachten. Die Umsatzerlose im Bereich Storage Automation entfallen dabei auf
eine kleine Anzahl von Kunden. So entfielen im Sechs-Monatszeitraum zum 30. Juni 2023 rund 86,6 % des
Umsatzes auf die fiinf groten Kunden im Geschiftsbereich Storage Automation (Geschiftsjahr 2022: 97 %;
Geschiftsjahr 2021: 91 %), deren Umsatzbeitrag zum Gesamtergebnis iiber die vergangenen Perioden somit
dominant war. Auf Grundlage der Unternehmensplanung fiir die Jahre 2023 bis 2025 wird sich an der
Abhingigkeit von einer kleinen Anzahl von Kunden grundsitzlich nichts &dndern, sondern sogar eher noch
verstirken. So geht BDT fiir die nédchsten Jahre davon aus, allein mit einem neu gewonnen Kunden aus dem
Bereich Cloud-Dienstleistungen mehr als 50 % der Umsatzerlose im Bereich Storage Automation zu erzielen.

Sollte sich, etwa aufgrund der weltwirtschaftlichen Rahmenbedingen (siehe auch ,,Die anhaltende Unsicherheit

und Volatilitdt auf den internationalen Finanzmdrkten u.a. ausgelost durch den Krieg in der Ukraine und
geopolitische Spannungen zwischen den USA und der Volksrepublik China sowie eine allgemeine Eintriibung der
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Weltkonjunktur konnten zu einer Verschlechterung der Auftrags- und Ertragslage der Emittentin fiihren und
nachteilige Folgen fiir die Geschdiftstitigkeit der BDT-Gruppe haben.) das Geschift dieser Kunden schlechter als
geplant entwickeln und/oder sollten weniger Produkte abgesetzt werden als von BDT geplant wurden, so konnte
sich dies unter anderem negativ auf die Liquidititslage von BDT auswirken (siehe auch ,,BDT ist in den
Geschdftsbereichen Storage Automation und Print Media Handling von einer Reihe weniger Grofkunden
abhdingig®). Entsprechendes gilt, wenn das von BDT als Reaktion auf die bis Ende 2021 bestehende Ertrags- und
Liquiditétskrise eingeleitete Sanierungs- und Restrukturierungsprogramm nicht die gewiinschte Wirkung zeigen
sollte oder sich neue Umstidnde ergeben, die sich negativ auf die Ertrags- und Liquiditétslage auswirken. BDT
wire dann auf den Zufluss neuer liquider Mittel angewiesen, um das finanzielle Gleichgewicht aufrecht zu
erhalten, ohne dass jedoch gewiss ist, ob und in welchem Umfang einer solcher Zufluss realisiert werden konnte.
Dementsprechend weist die Emittentin auf einen Hinweis des Abschlusspriifers im Priifungsvermerk des
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2022 hin, wonach ,,die bisher sehr angespannte Liquiditdtssituation der
BDT Media Automation GmbH und der BDT-Gruppe sich aufgrund der in den vergangenen Geschdftsjahren
getroffenen Mafinahmen, weiter normalisiert hat und sich weniger angespannt als in den Vorjahren zeigt. Dennoch
ist die Liquiditdtssituation weiterhin als bestandsgefihrdend einzuschdtzen. Insbesondere bei grofleren
Abweichungen von den Planungszielen, im Hinblick auf die Umsatzerlose und der daraus erwarteten Zufliisse
liquider Mittel, ist die BDT Media Automation bzw. die BDT-Gruppe auf den Zufluss frischer liquider Mittel
angewiesen. Des Weiteren ergeben sich Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren Auswirkungen des Krieges
zwischen Russland und der Ukraine auf das Marktumfeld, die bei einer negativen Entwicklung ebenfalls als
bestandsgefihrdend einzuschdtzen sind. Wie im Lagebricht und Anhang dargelegt, deuten diese Ereignisse und
Gegebenheiten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fdhigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefihrdendes
Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt.” Aufgrund dieser Unsicherheiten geht BDT davon aus,
dass Liquiditétsrisiken bestehen, die den Fortbestand von BDT gefihrden. Sollten sich diese Liquiditétsrisiken
realisieren, wiirde sich dies wesentlich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe
auswirken.

Eine geringe Eigenkapital-Quote und die Zusammensetzung des Anlagevermdigens beschrinken die
Moglichkeit zur Fremdfinanzierung, etwa um einen voriibergehenden Liquiditiitsriickgang zu iiberbriicken.

Das bilanzielle Eigenkapital betrigt zum 30. Juni 2023 rund EUR 4,1 Mio., dies entspricht rund 11 % der
Bilanzsumme zum Stichtag 30. Juni 2023 (31. Dezember 2022: EUR 2,4 Mio., dies entspricht rund 9 % der
Bilanzsumme zum Stichtag 31. Dezember 2022. Das Anlagevermogen betrédgt dabei zum Stichtag 31. Dezember
2022 rund EUR 4,8 Mio. und ist damit nach der VerdufBerung des Betriebsgrundstiicks im Rahmen der Sanierung
von BDT (siehe dazu ,,BDT ist auf die Umsetzung, die kontinuierliche Uberwachung und Fortschreibung der
bereits ergriffenen und umgesetzten Sanierungsmafinahmen zur nachhaltigen Bewdltigung einer Ertrags- und
Liquiditdiitskrise angewiesen, um nachhaltiges Wachstum zu generieren.”) auf 18 % der Bilanzsumme
zuriickgegangen, wobei rund EUR 3,6 Mio. auf immaterielle Vermodgensgegenstinden und rund EUR 1,3 Mio.
auf Sachanlagen (v.a. Betriebs- und Geschéiftsausstattung der BDT-Gruppe) entfallen. Zum Stichtag 30. Juni 2023
belduft sich das Anlagevermogen auf EUR 4,5 Mio. bzw. ca.12 % der Bilanzsumme und setzt sich zu rund
EUR 3,1 Mio. aus immateriellen Vermodgensgegenstinden und zu rund EUR 1,3 Mio. aus Sachanlagen zusammen.
Die vergleichsweise geringe Eigenkapitalquote und die Zusammensetzung des Anlagevermogens, das nur in
geringem Umfang fiir die Bereitstellung von Kreditsicherheiten zur Verfiigung steht, beschriinken voraussichtlich
die Moglichkeit von BDT, Fremdkapital aufzunehmen, etwa bei Kreditinstituten oder anderen Darlehensgebern.
Eine solche Aufnahme von Fremdkapital konnte beispielsweise erforderlich werden, um einen voriibergehenden
Liquiditétsriickgang zu iiberbriicken, der sich aufgrund eines Riickgangs von Umsatzerlosen und der Abhingigkeit
von wenigen Kunden ergeben kann (siehe dazu ,,BDT ist in den Geschdiftsbereichen Storage Automation und Print
Media Handling von einer Reihe weniger Grofikunden abhdngig®). Sollte BDT auf den Zufluss neuer liquider
Mittel angewiesen sein, ohne dabei auf Fremdkapital zuriickgreifen zu konnen, konnte dies dazu fiihren, dass sich
bestehenden Liquiditétsrisiken realisieren (siehe dazu ,.Es existieren Liquiditdtsrisiken, die den Fortbestand von
BDT gefihrden.) und wiirde sich wesentlich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-
Gruppe auswirken.

Die Unternehmensplanung und die daraus abgeleitete Liquiditiits- und Finanzierungsplanung beruhen auf
Annahmen, die mit Unsicherheiten behaftet sind und sich riickblickend als unzutreffend erweisen konnen.

BDT geht fiir die Jahre 2023 bis 2025 auf Basis der eigenen Unternehmensplanung und der daraus abgeleiteten
Liquiditits- und Finanzierungsbausteinen davon aus, die finanziellen Verpflichtungen grundsitzlich fristgerecht
erfiilllen zu konnen. Diese Planungen beruhen jedoch auf Annahmen, unter anderem iiber die erwarteten
Umsatzerlose und die daraus abgeleitete Liquiditit, die mit Unsicherheiten behaftet sind (siehe dazu ,,Es existieren
Liquiditdtsrisiken, die den Fortbestand von BDT gefihrden.”), die sich unterjdhrig dndern konnen oder auf
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Fehleinschitzungen beruhen konnen. Entsprechendes gilt fiir die monatliche Finanzplanung, die auch auf
Annahmen beruht und Fehleinschidtzung enthalten kann. Auch kann nicht ausgeschlossen werden, dass nicht alle
Annahme in der Planung abgebildet sind und/oder dass ein verstindiger Dritte andere Annahmen treffen oder
einzelne Aspekte anders gewichten wiirde. Dariiber hinaus kann es auch trotz sorgfiltiger Erstellung und der
Zugrundelegung zutreffender Annahmen zu Abweichungen zur Planung kommen, so dass erwartete Zufliisse nicht
eintreten oder Aufwendungen oder Verbindlichkeiten hoher ausfallen konnen als budgetiert. So sind
beispielsweise im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 die kurzfristigen Verbindlichkeiten der Emittentin —
ausschlieBlich aus Lieferungen und Leistungen — anders als geplant auf knapp 41 % der Bilanzsumme angestiegen
(31. Dezember 2022: ca. 26 %; Vorjahr: 16 %), was sich kurzfristig positiv auf die Liquiditdt auswirkt, aber
mittelfristig zu hoheren Mittelabfliissen als prognostiziert fithren wird. Sollten Annahmen nicht eintreten und/oder
es zu negativen Abweichungen von der Unternehmensplanung kommen, so kann sich dies wesentlich nachteilig
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.

BDT ist auch nach Umsetzung der ergriffenen Sanierungsmafnahmen zur Uberwindung der im Jahr 2021
bestehenden Ertrags- und Liquidititskrise darauf angewiesen, die Fokussierung auf ertragsstarke
Geschdiftsaktivititen fortzufiihren, um die Ertrags- und Liquidititslage nachhaltig zu stirken.

Die BDT-Gruppe durchlief bis zum Ende 2021 eine Ertrags- und Liquidititskrise. Ursachen hierfiir waren vor
allem Verluste im Bereich Print Media sowie der Umstand, BDT bei der Entwicklung neuer Produkte in der Regel
in Vorleistung getreten ist, ohne dabei in jedem Fall auch die Produkte absetzen zu konnen, so dass die
Entwicklungsinvestitionen insofern nur Aufwand verursacht, aber keinen Ertrag erbracht haben. Diese Ertrags-
und Liquidittskrise fithrte im Geschéftsjahr 2020 zu einer bilanziellen Uberschuldung, die jedoch aufgrund der
in einem Sanierungsgutachten der RDG Stuttgart Miinchen GmbH bestiétigten positiven Fortfithrungsprognose
nicht den Insolvenztatbestand der Uberschuldung erfiillte. Zur Uberwindung der Krise hat BDT in der Folgezeit
verschiedene MaBnahmen ergriffen, um die bilanzielle Uberschuldung zu beseitigen, die Kapitaldienstfihigkeit
wieder herzustellen und BDT operativ wieder auf einen ertragsstirkeren Kurs zu bringen.

So hat Herr Friedhelm Steinhilber zu Uberwindung der bilanziellen Uberschuldung mit der Emittentin am 1. April
2021 einen Gesellschaftsvertrag iiber eine atypisch stille Gesellschaft geschlossen, der mit Nachtrag vom
30. November 2021 ergénzt worden ist. Nach diesem Gesellschaftsvertrag hat Herr Friedhelm Steinhilber, als
atypisch stiller Gesellschafter aus den Erlosen von GrundstiicksverduBBerungen EUR 4.000.000,00 in die
Emittentin in Form einer Kapitalerh6hung eingebracht und hat ein Mitgliedschaftsrecht in Form der atypischen
Stillen Beteiligung erhalten. In Form der Einbringung des Verkaufserloses der im Eigentum von Herrn Friedhelm
Steinhilber befindlichen Immobilie in Lauffen als atypisch stille Beteiligung konnte das Negativkapital der BDT
in 2021 nahezu beseitigt werden und ein Schuldscheindarlehen getilgt werden. Ferner konnte die bilanzielle
Uberschuldung in 2020 (rund EUR -3,7 Mio.) durch die nachrangige Unternehmensanleihe 2017/2024
(wirtschaftliches Eigenkapital) in Hohe von EUR 3.800.000,00 formal beseitigt werden.

Die formale Kapitaldienstfahigkeit in 2020 konnte durch eine vollstindige Tilgungsaussetzungsvereinbarung mit
einem Gldubiger von zuvor in 2016 und 2017 ausgegebenen Namensschuldverschreibungen erreicht werden, die
mit weiteren Namensschuldverschreibungen, die in 2022 begeben wurden, refinanziert werden konnten (siehe
auch nachfolgenden Risikofaktor: ,,Die Emittentin konnte dem Risiko ausgesetzt sein, dass bei einem Verstof3
gegen Verpflichtungen aus Finanzierungsvertrdgen (sog. covenants) die hieraus resultierenden Forderungen
vorzeitig fallig gestellt werden und besicherte Gldubiger, die zu ihren Gunsten bestellte bzw. treuhdnderisch
gehaltene Sicherheiten (u.a. Anteile an der Emittentin), verwerten konnten.”). Somit war es moglich,
Altverbindlichkeiten gegeniiber Kunden und Lieferanten in 2021 vollstindig zuriickzufiihren und sukzessive bis
April 2021 vollstindig abzubauen. Ferner hat die BDT ihre Betriebsimmobilie in Rottweil an ein in Berlin
anséssiges Family-Office verduflert und die Produktionsstitte in Lauffen von Herrn Friedhelm Steinhilber, dem
Mehrheitsgesellschafter erworben, um diese dann langfristig (mind. 10 Jahre) an die BDT zuriickzuvermieten
(,,;5ale & Rent Back®). Ertragsmifig resultiert aus dem Sale & Rent Back eine Kostenverbesserung in Hohe von
iiber EUR 630.000,00 in 2021.

SchlieBlich wurden zur Stirkung der Ertrags- und Liquiditétssituation auf Grundlage des Sanierungsgutachtens
der RDG Stuttgart Miinchen GmbH verschiedene Maflnahmen im operativen Bereich ergriffen. Diese umfassten
neben einem Personalabbau und Kostensenkungen vor allem eine Riickfiihrung der verlustbringenden Aktivitdten
im Bereich Print Media und die Abkehr von nicht vergiiteten Entwicklungsinvestitionen, die mitursichlich fiir die
Ertrags- und Liquidititskrise gewesen waren, und zugleich eine Riickbesinnung auf das Stamm-Geschiftsfeld
Storage Automation. Parallel wurden die Zulieferer-OEM-Beziehungen forciert und das Geschiiftsfeld auf Cloud-
Dienstleister ausgedehnt, indem ein GroBauftrag mit einem weltweit fitlhrenden Internet-Konzern gewonnen
werden konnte, der im Geschiftsjahr 2022 mafigeblich zu einem positiven Ergebnis beigetragen hat (siehe dazu
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,.Die Erweiterung des Geschdftsbereich Storage Automation um Produkte fiir sog. Hyperscaler und die damit
verbundenen (Umsatz)Erwartungen der BDT-Gruppe konnten sich nicht bewahrheiten und die
Wachstumsprognosen deutlich geringer ausfallen, als von BDT geplant bzw. erwartet*). Insgesamt wurden die im
Sanierungsgutachten angefithrten MaBBnahmen aus Sicht von BDT umgesetzt und haben zu einer Besserung der
Ertrags- und Liquiditétslage gefiihrt, auch wenn noch Liquiditétsrisiken bestehen, die den Fortbestand von BDT
gefihrden (siehe dazu siehe dazu ,,Es existieren Liquiditdtsrisiken, die den Fortbestand von BDT gefihrden.”).
Sollte es der Emittentin nicht gelingen, die eingeleitete Restrukturierungsmaflnahmen und Neuausrichtung der
Geschiftstitigkeit fortzufiihren und nachhaltig positive Ertrige zu erwirtschaften oder sollten sich neue
Schwierigkeiten im operativen Umfeld ergeben, konnte sich dies erheblich negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin konnte dem Risiko ausgesetzt sein, dass bei einem Verstoff gegen Verpflichtungen aus
Finanzierungsvertrigen (sog. covenants) die hieraus resultierenden Forderungen vorzeitig fillig gestellt
werden und besicherte Gliubiger, die zu ihren Gunsten bestellte bzw. treuhiinderisch gehaltene Sicherheiten
(u.a. Anteile an der Emittentin), verwerten konnten.

Die Emittentin greift bei der Finanzierung der BDT-Gruppe zur Zeit in wesentlichen Umfang auf die begebenen
EUR 5 Mio. 8,00 % Schuldverschreibungen 2017/2024 (,,Schuldverschreibungen 2017/2024*), die gegenwiértig
noch in Hohe von EUR 3.800.000 zur Riickzahlung aussteht, sowie auf Bank- und Gesellschafterdarlehen zuriick.
Ferner hat die Emittentin am 1. September 2022 Namensschuldverschreibungen mit einer variablen Verzinsung
im Gesamtnennbetrag von EUR 6,2 Mio. begeben (,,Namensschuldverschreibungen 2022*), die seitens eines
Investors gemél einer mit der Emittentin, der BDT Storage, der BDT Print Media, der BDT
Grundstiicksgesellschaft GmbH & Co. KG (,,BDT Grundstiicksgesellschaft”) und der BDT ProLog sowie der
BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG (,BDT Biiro- und Datentechnik®) abgeschlossenen
Investmentvereinbarung (,,Investmentvereinbarung*) gezeichnet wurden. Zum 30. Juni 2023 betrugen die
Verbindlichkeiten der Emittentin insgesamt rund EUR 30,2 Mio. (2022: EUR 19,4 Mio.), wovon zum 30. Juni
2023 EUR 9,4 Mio. auf Anleihen (2022: EUR 9,90 Mio.; 2021: EUR 18,45 Mio.) und EUR 1,0 Mio. auf
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (2022: ca. EUR 1,7 Mio; 2021: EUR 0) entfallen. Der tiberwiegende
Teil der Verbindlichkeiten zum 30. Juni 2023 entfiel mit EUR 15,4 Mio. auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (31. Dezember 2022: EUR 5,4 Mio.).

Diese Finanzierungsvereinbarungen der BDT-Gruppe, insbesondere die Namensschuldverschreibungen 2022
sehen u.a. zahlreiche Verpflichtungen vor wie z.B. die Einhaltung vorab festgelegter Finanzkennzahlen und
Zusicherungen (sog. Covenants), deren Nichteinhaltung schwerwiegende Folgen fiir die BDT-Gruppe haben
konnte. So sind die Anleihegldubiger geméll den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen 2017/2024 in
bestimmten Fillen, wie u.a. Zahlungsverzug, Zahlungseinstellung und Insolvenz der Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen 2017/2024 fillig zu stellen und deren sofortige Tilgung zum Nennbetrag zuziiglich
aufgelaufener Zinsen zu verlangen. Ferner hat die Gesellschaft nach den Anleihebedingungen der
Namensschuldverschreibungen 2022 folgendes sicherzustellen: (i) einen gewissen Schuldendienstdeckungsgrad
(Debt Service Coverage Ratio, ,DSCR*) an bestimmten Berechnungsterminen (u.a. am 30. Juni 2023, 30.
September 2023 und letztmalig am 31. Dezember 2023), (ii) ein Mindest-EBITDA (errechnet aus Umsatzerlose
zzgl. Bestandserhhungen bzw. —verminderungen an fertigen und unfertigen Erzeugnissen zzgl. andere aktivierte
Eigenleistungen, zzgl. sonstige betriebliche Ertrige abziiglich Materialaufwand, Personalaufwand und sonstige
betriebliche Aufwendungen) zum Ende eines Monats fiir die jeweils abgelaufene 12-Monatsperiode; (iii) eine
Mindestliquiditdt von EUR 7,1 Mio. zum jeweilig letzten Kalendertag eines jeden Kalendermonats; (iv) einen
Verschuldungrad und (v) eine Mindesteigenkapitalquote von mindestens 6% zum 31. Dezember 2022 und 18 %
zum 31. Dezember 2023. Die Emittentin hat die folgenden vereinbarten covenants zu den genannten Stichtagen
jeweils nicht eingehalten: (i) DSCR zum 31. Dezember 2022, zum 31. Mirz 2023 und zum 30. Juni 2023; (ii) die
Mindestliquiditidt zum 31. Mérz 2023, zum 30. April 2023, zum 31. Mai 2023, zum 30. Juni 2023 und zum 31. Juli
2023; und (iii) den vereinbarten Verschuldungsgrad zum 31. Dezember 2022, zum 30. Mirz 2023 und zum
30. Juni 2023.

Gldubiger der BDT-Gruppe konnten aufgrund der Verletzung von Berichts-, Verhaltens- und
Informationspflichten, einschlieBlich sogenannten Financial Covenants, Finanzierungen vorzeitig fillig stellen.
Solche Finanzierungen konnten von den jeweiligen Gldubigern gekiindigt werden und/ oder Strafzahlungen fillig
werden, sofern Glidubiger nicht (voriibergehend auf die Ausiibung ihrer Rechte aus den Vertrigen verzichten (sog.
waiver)). Gemidf3 einer Verzichts- und Ergénzungsvereinbarung vom 16. Oktober 2023 hat der Investor der
Namensschuldverschreibung 2022 erklirt, dass er auf die Geltendmachung der ihm aufgrund der Verletzung der
vertraglich vereinbarten Covenants zustehenden Kiindigungsrechte verzichtet und im Ubrigen vereinbart, dass die
covenants angepasst werden. Ferner haben einzelne Gldubiger bereits in den Jahren 2019-2021 mit der BDT-
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Gruppe vereinbart Tilgungszahlungen fiir gewisse Finanzverbindlichkeiten voriibergehend auszusetzen, die
mittlerweile vollstindig zuriickgefiihrt wurden. Ferner sehen Darlehensvertrige u.a. aullerordentliche
Kiindigungsrechte zugunsten von Glidubigern vor. Die Emittentin oder eine oder mehrere ihrer
Tochtergesellschaften kdnnten dann im Falle der Ausiibung von Kiindigungsrechten nicht rechtzeitig oder gar
nicht in der Lage sein, die notwendigen (Riick-) Zahlungen zu leisten und/oder neue Finanzierungen zu
vergleichbaren, zumindest aber akzeptablen Konditionen aufzunehmen.

Ein solches Kiindigungsrecht von Kreditgebern und Anleihegldubigern konnte in der Folge aufgrund der in
Kreditvertrigen, den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen 2017/2024 und
Namensschuldverschreibungen 2022 enthaltenen Drittverzugsklauseln (sog. ,,Cross Default*-Regelungen) dazu
filhren, dass weitere, nicht gekiindigte Kreditvertrige bzw. die Schuldverschreibungen 2017/2024 oder die
Namensschuldverschreibungen 2022 ebenfalls kiindbar werden und ein Dominoeffekt ausgelost wird. Dariiber
hinaus bestehen Riickzahlungsverpflichtungen der Emittentin unter anderem im Falle der Ausiibung des Rechts
der Gldubiger der Schuldverschreibunge 2017/2024 und der Namensschuldverschreibungen 2022 zur Kiindigung
der (Namens-)Schuldverschreibungen und damit zur Riickzahlung im Falle eines Kontrollwechsels bei der
Emittentin sowie in anderen Fillen, wie unter anderem im Falle der Ausiibung des Kiindigungsrechts der Gldubiger
bei Zahlungsverzug, Zahlungseinstellung und Drittverzug. Sollten der Emittentin im Falle der
Riickzahlungspflicht keine Refinanzierungsmoglichkeiten zur Verfiigung stehen, konnte auch dies die
Finanzierungsfihigkeit der Emittentin negativ beeintrichtigen. Falls einzelne oder mehrere Kredite aufgrund einer
vorzeitigen Kiindigung fillig gestellt wiirden, konnte die BDT-Gruppe die fillig werdenden Kredite
moglicherweise nicht, nicht rechtzeitig oder nur zu deutlich schlechteren Bedingungen refinanzieren. Sollte die
BDT-Gruppe in einem solchen Fall nicht in der Lage sein, die gekiindigten Finanzierungen gegebenenfalls
kurzfristig zu refinanzieren, konnte dies schlimmstenfalls zur Insolvenz der Gesellschaft fiihren.

Zur Sicherung von Riickzahlungsverpflichtungen aus der Namensschuldverschreibungen 2022 sind zudem
umfangreiche Sicherheiten in Form von (i) Abtretung gegenwirtigen, kiinftigen, bedingten und/oder unbedingten
Forderungen (ohne Forderungen aus Lieferungen und Leistungen) und sonstigen Anspriiche aus oder im
Zusammenhang mit gewerblichen Schutzrechten (ii) Sicherungsiibereignung des beweglichen Anlage- und
Umlaufvermodgens am gesamten Warenlager der Emittentin und (iii) der Abtretung sdmtlicher gegenwirtigen,
kiinftigen, bedingten und/oder unbedingten Forderungen und sonstigen Anspriiche der Emittentin insbesondere
aus Lieferung und Leistung (exclusive Factoring) und (iv) der Verpfindung sdmtlicher Konten der Emittentin
zugunsten der Glédbigerin bestellt worden.

Ferner haben die Gesellschafter der Emittentin als Treugeber und Herr Karl-Heinz Niggemann als Treuhédnder
(;,Treuhéinder®) am 28. Dezember 2019 einen notariell beurkundeten Treuhandvertrag (,,Treuhandvertrag)
abgeschlossen und hierin vereinbart, dass die Gesellschafter der Emittentin jeweils 42 % ihrer Anteile an der
Emittentin (,,Treugut®) fiir den Fall des Vorliegens von Kiindigungsgriinden gemif den Bedingungen von bereits
in 2016/2017 begebenen Namensschuldverschreibungen, die nicht innerhalb von 30 Kalendertagen durch
Zufithrung von liquiden Mitteln an die Emittentin geheilt werden, aufschiebend bedingt auf den Treuhinder
iibertragen. Der Bedingungseintritt wurde aufgrund Nichtzahlung von Kapital/Zinsen nach den
Namensschuldverschreibungen in Ermangelung einer Heilung dieses Verstoes mit Schreiben vom 30. Dezember
2020 festgestellt und die Anteile an der Emittentin sind am 30. Januar 2021 auf den Treuhiinder iibergegangen.
Der Treuhdnder ist seitdem im Handelsregister eingetragener Gesellschafter der Emittentin mit einem
Anteilsbesitz von 42%. Gemil erginztem Treuhandvertrag wird das Treugut durch den Treuhénder (i) aufgrund
einer Verwaltungs- und Verwertungstreuhand fiir die Gesellschafter und (ii) als Sicherungstreuhand zur Sicherung
samtlicher Forderungen aus den Namensschuldverschreibungen 2022 und sonstiger im Treuhandvertrag
aufgefithrten Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit rechtlich zulédssig (sog. doppel- oder mehrniitzige
Treuhand) gehalten. Im Fall der Verduferung des Treuguts setzt sich das Treuhandverhiltnis — soweit rechtlich
moglich — am VerduBerungserlos fort. Die Erlose aus dem Verkauf und der Verwertung des Treuguts sind, soweit
rechtlich zuldssig, nach folgender Rangordnung zu verwenden: (i) zur Begleichung der Vergiitung des
Treuhénders, sowie etwaiger Haftpflichtversicherungsprimien, (ii) zur Befriedigung aller félligen Zinsen, Kosten
und sonstiger Nebenverpflichtungen aus den Namensschuldverschreibungen 2022, (iii) zur Riickzahlung aller
filligen Tilgungen des Nominalbetrags der Namensschuldverschreibungen 2022, (iv) Teile des
VerduBerungserloses, die fiir die Begleichung der unter (i) — (iii) aufgezihlten Verbindlichkeiten nicht bendtigt
werden, stehen dem Gldubiger der Namensschuldverschreibung zu 20 % und den Gesellschaftern zu 80 % und
den Treugebern untereinander im Verhéltnis des jeweils gehaltenen Nennwerts des von der Treuhand umfassten
Geschiftsanteils zu.

Sollte die BDT-Gruppe den hieraus resultierenden Pflichten nicht nachkommen, kénnten die jeweiligen Gldubiger
bzw. der Treuhinder die gewdhrten Sicherheiten, auch ohne Mitwirkung von BDT und moglicherweise mit
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wesentlichen Preisabschldgen verwerten. Im Falle der Verduferung des Treuguts wiirde dies bedeuten, dass die
entsprechenden Anteile (42%) gegebenenfalls an Dritte verduflert wiirden, die somit mageblichen Einfluss auf
die Geschiftsausrichtung und Entscheidungen in der Gesellschafterversammlung nehmen konnten. Der Versto3
gegen Verpflichtungen aus den Finanzierungsvertrigen konnte sich daher fiir die BDT-Gruppe erheblich nachteilig
auf die Geschiftstitigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken und im schlimmsten Fall zur
Insolvenz der Gesellschaft fiihren.

Moglicher Mittelabfluss durch friiher als erwartete Kiindigung von Finanzierungsvertrigen.

Die Emittentin greift bei der Finanzierung der BDT-Gruppe zur Zeit in wesentlichen Umfang auf die
Schuldverschreibungen 2017/2024 und die Namensschuldverschreibungen 2022 zuriick (siehe dazu ,,Die
Emittentin konnte dem Risiko ausgesetzt sein, dass bei einem Verstofy gegen Verpflichtungen aus
Finanzierungsvertrigen (sog. covenants) die hieraus resultierenden Forderungen vorzeitig fillig gestellt werden
und besicherte Gldubiger, die zu ihren Gunsten bestellte bzw. treuhdnderisch gehaltene Sicherheiten (u.a. Anteile
an der Emittentin), verwerten konnten.”) Dariiber hinaus stiitzt sich die Emittentin auch auf drei unbesicherte
Darlehen, die sie als Darlehensnehmerin mit der HST Steinhilber Beteiligungs AG mit Sitz in Rottweil und
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 470765 (,,HST Steinhilber Beteiligungs
AG*") sowie Herrn Friedhelm Steinhilber abgeschlossen hat, die insgesamt noch in Héhe von EUR 4.000.000,00
zur Riickzahlung ausstehen. Ferner hat die Emittentin einen unbefristeten Darlehensvertrag mit der BDT Handels
GmbH & Co. KG in Héhe vom EUR 5 Mio. abgeschlossen. Das Darlehen ist variabel verzinst und wird aktuell
mit 6 % Prozent jahrlich verzinst (Stand: 30. Juni 2023). Sollten die vorgenannten Finanzierungsvertriige frither
als vertraglich regulér vorgesehen und/oder frither als geplant zur Riickzahlung fillig gestellt werden, wire BDT
zur Riickzahlung verpflichtet und darauf angewiesen, diese Mittel kurzfristig intern zu generieren, indem bereits
anderweitig verplante Liquiditdt verwendet wird, oder sich extern zu beschaffen, indem z.B. weiteres
Fremdkapital aufgenommen wird, ohne dass eine solche Aufnahme weiteren Fremdkapitals als garantiert
anzusehen ist (siehe dazu ,,Eine geringe Eigenkapital-Quote und die Zusammensetzung des Anlagevermogens
beschrinken die Moglichkeit zur Fremdfinanzierung, etwa um einen voriibergehenden Liquiditdtsriickgang zu
iiberbriicken®). Ein entsprechender Mittelabfluss, die Erhchung von Verbindlichkeiten oder ein Zahlungsausfall
wiirden sich voraussichtlich jeweils erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

BDT ist fiir die Refinanzierung insbesondere im Bereich Forschung und Entwicklung (F&E) von fiir die
Vorfinanzierung von Projekten zur Verfiigung stehenden Finanzierungsmitteln abhingig und kann diese
Vorfinanzierungskosten gegebenenfalls nicht an Kunden weiterreichen. Die bendtigten Finanzierungsmittel
konnten zudem nicht in ausreichendem Mafle oder nicht zu wirtschaftlich akzeptablen Konditionen verfiigbar
sein.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften sind darauf angewiesen, dass ihr regelmifig ein wesentlicher Teil
der Kosten fiir u.a. Forschung und Entwicklung durch cashflow oder externe Finanzierer finanziert wird. Zwar
sollen zur Stirkung der Sanierungsfihigkeit neue Produkte nur noch dann entwickelt, wenn entweder der
entsprechende Kunde die Entwicklung bezahlt oder eine vertragliche Basis fiir den profitablen Verkauf der neuen
Produkte mit einer Amortisationsdauer von weniger als zwei Jahren existiert. Der Gesamtbetrag, der im
Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 angefallenen Forschungs- und Entwicklungskosten, belduft sich auf rund
EUR 1,4 Mio. (Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022: EUR 3,1 Mio.; 2021: EUR 2,2 Mio.), wobei der Anteil an
den Umsatzerlosen fiir diese Periode etwa 2,4 % betrug (2022: 4,3 %; 2021: 4,4 %). Davon wurden im
Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 rund EUR 0,5 Mio. Entwicklungserlose (Auftragsentwicklung) an die
Kunden weiterberechnet (2022: EUR 2,6 Mio.; 2021: EUR 1,0 Mio.). Sollten Kunden zukiinftig nicht mehr in dem
Male bereit sein, an den Entwicklungskosten beteiligt zu werden — etwa weil Wettbewerber mit groeren
finanziellen Ressourcen auf eine Kostenbeteiligung verzichten — hiitte dies gegebenenfalls den Verlust von Kunden
zur Folge oder — fiir den Fall, dass eine Beteiligung der Kunden an den Kosten ausbleibt — eine groBeren
Vorfinanzierungsbedarf der Emittentin zur Folge. In diesem Fall wire die BDT-Gruppe dem Risiko ausgesetzt,
dass sich die Rahmenbedingungen fiir die Finanzierung verschlechtern. Verdnderte Rahmenbedingungen bergen
insoweit ein Zinsidnderungs- und Finanzierungsrisiko. Die generelle Verfiigbarkeit solcher Fremdfinanzierungen
hingt von zahlreichen Faktoren ab, unter anderem der wirtschaftlichen Situation des jeweiligen Landes im
Allgemeinen und der Kreditvergabepraxis von Banken im Besonderen. So sind Banken derzeit aufgrund der sich
eintriibenden konjunkturellen Daten zuriickhaltender bei der Kreditvergabe an Unternehmen. Laut einer Umfrage
des ifo-Instituts berichten 29,9 % jener Unternehmen, die gegenwirtig Verhandlungen fithren, im Dezember 2022
von Zuriickhaltung bei den Banken. Im September waren es hingegen nur 24,3 % (Quelle: ifo Institut,
Pressemitteilung vom 12. Januar 2023 — Banken zuriickhaltender bei Kreditvergabe an Unternehmen). Darliber
hinaus kann auch die Nicht-Verfiigbarkeit direkter oder indirekter staatlicher Férderungen eine Rolle spielen (in
Deutschland etwa die Moglichkeit der Inanspruchnahme bestimmter Kreditprogramme der KfW-Bankengruppe).
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Von erheblicher Bedeutung sind schlielich die fiir solche Finanzierungen erzielbaren Konditionen. Je hoher die
Zinssitze fiir eine solche Fremdfinanzierung sind, desto hoher sind damit auch die Finanzierungskosten fiir das
jeweilige Projekt. Die von der BDT-Gruppe zu zahlenden Zinssitze sind auch von dem von der Europiischen
Zentralbank (,,EZB*) festgelegten Hauptrefinanzierungssatz abhéngig. In den letzten Jahren lagen die Zinsen u.a.
in Deutschland auf einem historisch niedrigen Niveau. Zuletzt hat die EZB die drei Leitzinsséitze um jeweils 25
Basispunkte auf 4,50%, 4,75% und 4,00 % mit Wirkung zum 20. September 2023 erhoht, und die EZB geht
aufgrund der erheblich nach oben korrigierten Inflationsaussichten davon aus, dass diese weiter erhoht werden,
um ein ausreichend restriktives Niveau zu erreichen, das eine zeitnahe Riickkehr der Inflation zum mittelfristigen
2 %-Ziel gewihrleistet (Quelle: EZB; Pressemitteilung vom 14. September 2023 — Geldpolitische Beschliisse).
Sollten derartige Fremdfinanzierungen nicht in ausreichendem Umfang oder nicht zu geniigend attraktiven
Konditionen zur Verfiigung stehen, konnte dies Finanzierung der BDT-Gruppe insgesamt betrichtlich erschweren
und zu einer deutlichen Verringerung der bei der VeriduBerung erzielbaren Margen fiihren. Nicht zur Verfiigung
stehende Finanzierungsmittel und/ oder Finanzierungsmittel zu wirtschaftlich nicht vertretbaren Konditionen
konnten sich somit wesentlich nachteilig auf die Ausreichung von Kapital innerhalb der BDT-Gruppe und mithin
wesentlich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.

Die BDT-Gruppe unterliegt in Bezug auf in Anspruch genommene Fremdfinanzierungen teilweise
Zinsdnderungsrisiken.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten der BDT-Gruppe beliefen sich zum 30. Juni 2023 auf rund
EUR 1,0 Mio. (31. Dezember 2022: rund EUR 1,69 Mio.; 31. Dezember 2021: EUR 0 Mio.) und unterliegen
teilweise einer variablen Verzinsung, die beispielsweise an die Entwicklung des 3-Monats-EURIBOR angelehnt
ist. Jener EURIBOR-Zinssatz ist zuletzt und vor dem Hintergrund des allgemein hoheren Zinsniveaus im
Euroraum stark angestiegen von -0,570% am 3. Januar 2022 auf 2,162 % im Januar 2023 und betrigt zum
2. Oktober 2023 3,951 % (Quelle: www.euribor-rates.eu). Eine stetige Erhohung dieser Referenzzinssitze wiirde
zu einem erhohten Zinsaufwand der BDT-Gruppe fiihren. Dies konnte sich negativ auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der BDT-Gruppe und damit der Emittentin auswirken.

Die BDT-Gruppe trigt das Risiko eines Ausfalls von im Rahmen eines Factorings abgetretenen Forderungen.

Die BDT-Gruppe betreibt seit jeher Factoring und hat im Januar 2023 Vertridge zum Betreiben eines Factorings
im Gesamthochstbetrag von bis zu EUR 20 Mio. und mit einer Laufzeit bis zum 30. April 2024 abgeschlossen. Die
Factoring-Linie wurde zum 30. Juni 2023 in Hohe von EUR 16,0 Mio. in Anspruch genommen. Sollten
Forderungen, die im Rahmen dieser Factoringvertrige bzw. einer Globalzession bereits vor ihrer Entstehung
abgetreten worden sind, nicht erfiillt werden konnen, trigt dieses Ausfallrisiko grundsitzlich die BDT-Gruppe.
Ferner werden die Forderungen der BDT-Gruppe nur innerhalb eines bestimmten Rahmens abgetreten, so dass die
BDT-Gruppe fiir Forderungsausfille in Anspruch genommen werden konnte. Die vorgenannten Umstinde
konnten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen.

1.4 Rechtliche bzw. steuerrechtliche Risiken

Der Patentschutz der BDT-Gruppe konnte nicht ausreichend sein.

Die BDT-Gruppe hilt zahlreiche Marken- und Patentrechte. Dennoch kann ein unzureichender Schutz des
geistigen Eigentums der BDT-Gruppe ihre Fahigkeit einschrianken, Technologievorspriinge gewinnbringend zu
nutzen oder zu einer Minderung zukiinftiger Ertrdge fithren, wenn andere Hersteller Produkte herstellen oder
vermarkten konnen, die denjenigen, die von der BDT-Gruppe entwickelt wurden, dhnlich sind. Hierdurch konnte
ihre Wettbewerbsposition beeintrichtigt werden, und daraus moglicherweise resultierende UmsatzeinbuB3en
konnten sich erheblich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken.

BDT konnte Immaterialgiiterrechte von Wettbewerbern oder sonstiger Dritter verletzen.

Die Produkte von BDT sind technologisch komplex. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass BDT
Immaterialgiiterrechte oder sonstige gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzt, da Wettbewerber in signifikantem
Umfang Erfindungen als Patent angemeldet haben sowie Schutz auch iiber andere gewerbliche Schutzrechte
erhalten. Sollte BDT von Dritten aufgrund von Schutzrechtsverletzungen in Anspruch genommen werden, kdnnten
im Zusammenhang mit der Abwehr derartiger Anspriiche erhebliche Kosten entstehen. AuBlerdem konnte die
BDT-Gruppe zur Zahlung von erheblichen Schadensersatzforderungen verurteilt werden, sollten die
Wettbewerber in den Rechtsstreitigkeiten obsiegen.
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Sollte BDT gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzen, wire sie zudem daran gehindert, die geschiitzten
Technologien in den Lidndern, in denen Dritten Schutzrechte gewéhrt wurden, zu verwenden. Dies gilt unabhéingig
davon, ob BDT diese zuvor in anderen Lédndern bereits in zuldssiger Weise genutzt hat und — etwa aus
Geheimhaltungsgriinden — von einem Schutz iiber gewerbliche Schutzrechte abgesehen hat. In all diesen Féllen
wire es der BDT-Gruppe moglicherweise verwehrt, Produkte zu vermarkten, und sie wire ggf. gezwungen,
Lizenzen zu erwerben oder Herstellungsprozesse umzustellen. Dariiber hinaus koénnte BDT
Schadensersatzverpflichtungen ausgesetzt sein. Wobei BDT mit IBM eine sogenannte Cross-License
Vereinbarung abgeschlossen hat, in der beide Parteien vereinbart haben, dass grundsitzlich alle Patente beider
Unternehmen gegenseitig genutzt werden konnen.

Die BDT-Gruppe kinnte die zur Produktion ihrer Produkte erforderlichen Genehmigungen oder die zur
Produktion oder zum Vertrieb ihrer Produkte erforderlichen Zertifikate und Lizenzen verlieren bzw. deren
Voraussetzungen nicht mehr erfiillen und/oder Lizenzen nicht im erforderlichen Umfang und zu
angemessenen Konditionen erhalten.

Die BDT-Gruppe hat zum Betrieb ihrer Produktionsstitten und zum Vertrieb ihrer Produkte verschiedene
Genehmigungen erhalten. So beruht z. B. ein bestimmter Teil der Produktion in Lauffen auf einer Genehmigung
nach dem Bundesimmissionsschutzgesetz (BimSchG). Des Weiteren ist die BDT-Gruppe bei dem Vertrieb ihrer
Produkte auf verschiedene Lizenzen und Zertifikate angewiesen. Bisher hat die BDT-Gruppe alle erforderlichen
Genehmigungen und Zertifikate sowie Lizenzen erhalten. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die Voraussetzungen zum Erhalt solcher Genehmigungen, Lizenzen und Zertifikate dndern oder sich die
Rahmenbedingungen so verschieben, dass die BDT-Gruppe die zur Produktion ihrer Produkte bzw. zum Vertrieb
ihrer Produkte bendtigten Genehmigungen, Lizenzen und Zertifikate nicht mehr erhélt. Zudem besteht immer das
Risiko, dass die erforderlichen Genehmigungen, Zertifikate und Lizenzen im Nachhinein der BDT-Gruppe
entzogen werden. Sollte die BDT-Gruppe aus diesen oder anderen Griinden die fiir die Produktion ihrer Produkte
erforderlichen Genehmigungen oder die zum Vertrieb ihrer Produkte erforderlichen Genehmigungen, Lizenzen
oder Zertifikate nicht oder nicht mehr erhalten oder verlieren oder Lieferbeschrinkungen infolge von Verletzungen
gewerblicher Schutzrechte unterliegen, konnte dies die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe
wesentlich nachteilig beeinflussen.

BDT konnte erheblichen Nachforderungen von Steuern oder Sozialabgaben fiir vergangene Veranlagungs-
oder Abrechnungszeitrdume ausgesetzt sein.

Die BDT-Gruppe ist bis einschlieBlich 2021 Umsatz- und korperschaftssteuerlich gepriift. Die Priifung fand im
Juni/juli 2023 statt, so dass die Ergebnisse der Piirfungen derzeit noch ausstehen. Nachzahlungen aus der Priifung
der Jahre 2014 — 2017 sind laut Angaben der Gesellschaft samtlich erledigt.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die von den Gesellschaften der BDT-Gruppe aktuell erstellten
Steuererklidrungen vollstindig und korrekt abgegeben wurden. Auch geht die Emittentin davon aus, dass alle
Sozialabgaben ordnungsgemiB erklért und abgefiihrt worden sind. Gleichwohl kann nicht ausgeschlossen werden,
dass es im Nachhinein aufgrund unterschiedlicher Betrachtungsweisen von Sachverhalten zu
Steuernachforderungen oder zu Nachforderungen von Sozialabgaben kommen kann. Dariiber hinaus kénnten auch
Gesetzesinderungen oder Anderungen der steuerlichen Verwaltungspraxis zu Steuernachforderungen fiihren.
Derartige Nachforderungen konnten Geschéftstitigkeit sowie die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-
Gruppe wesentlich beeintrachtigen.

Es besteht das Risiko, dass sich die steuerlichen Gesetze und Regelungen in den einzelnen Lindern, in denen
die BDT-Gruppe aktiy ist, dndern.

Die BDT-Gruppe ist derzeit mit Standorten in China, Singapur und den Niederlanden am Markt titig und priift
laufend Markteintritte in weiteren Lindern. Sie unterliegt damit vielfdltigen steuerlichen Gesetzen und
Regelungen. Anderungen dieser steuerlichen Gesetze und Regelungen kénnen zu einem héheren Steueraufwand
und zu hoheren Steuerzahlungen fiihren. AuBerdem konnen Anderungen der steuerlichen Gesetze und Regelungen
auch Einfluss auf Steuerforderungen und Steuerverbindlichkeiten der Gesellschaft sowie auf aktive und passive
latente Steuern haben. Zukiinftige Auslegungen und Entwicklungen steuerlicher Gesetze und Regelungen kdnnten
negative Auswirkungen auf die Steuerverbindlichkeiten, die Rentabilitit und die Geschiftstitigkeit der BDT-
Gruppe haben. Dies wiederum konnte die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe wesentlich
beeinflussen.
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Mafinahmen im Rahmen von arbeitsrechtlichen oder tarifrechtlichen Auseinandersetzungen bei der BDT-
Gruppe, bei Zulieferern oder Logistikunternehmen, aber auch bei Grofkunden, die von der BDT-Gruppe
beliefert werden, konnten die Geschiiftstitigkeit der BDT-Gruppe nachteilig beeinflussen.

Bei Zulieferern, Kunden und GroBkunden sowie Logistikunternehmen, mit denen die BDT-Gruppe in
Geschiftsverbindungen steht und der BDT-Gruppe selbst, konnte es zu Arbeitsniederlegungen aufgrund von
MaBnahmen im Rahmen von tariflichen Auseinandersetzungen (Arbeitskampf) oder aufgrund sonstiger
arbeitsrechtlicher Auseinandersetzungen kommen. Hierdurch konnte die Produktion oder der Vertrieb bei der
BDT-Gruppe beeintrichtigt werden, da z. B. die BDT-Gruppe nicht mehr mit fiir die Produktion ihrer Produkte
benotigten Einzelteilen und Rohstoffen versorgt werden wiirde, so dass sie nicht linger produzieren kdnnte und
sie sie ihre Produkte nicht ausliefern konnte. Zudem konnte es aber auch bei den Kunden der BDT-Gruppe zu
arbeitsrechtlichen oder tariflichen Arbeitsstorungen oder Arbeitsniederlegungen kommen, wodurch der Vertrieb
der Produkte der BDT-Gruppe in erheblichem Maf3e eingeschrinkt wire. Hierdurch und durch die anderweitig aus
diesen Griinden eintretenden Folgen bei Unternehmen, mit denen die BDT-Gruppe in Rechtsbeziehungen steht,
aber auch bei Unternehmen der BDT-Gruppe, konnte es zu Umsatzriickgidngen kommen, die sich erheblich
nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe auswirken konnten.

BDT konnte nicht ausreichend versichert sein.

Die BDT-Gruppe hat im Rahmen vereinbarter Hochstbetrige Versicherungsschutz fiir verschiedene, mit ihrer
Geschiftstitigkeit verbundene, Risiken, die verschiedenen Haftungsausschliissen unterliegen Die BDT-Gruppe
entscheidet iiber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer kaufménnischen Kosten-
Nutzen-Analyse, um die aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudecken. Sie kann allerdings nicht gewihrleisten,
dass ihr keine Verluste entstehen oder dass keine Anspriiche erhoben werden, die iiber die Art oder den Umfang
des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Dies konnte insbesondere daraus resultieren, dass die
Geschiftstitigkeit stark wichst und die Aktualisierung der Versicherungsvertriige nicht mit dem Wachstum der
Geschiftstitigkeit Schritt hilt. Sollten der BDT-Gruppe Schiden entstehen, gegen die kein oder nur ein
unzureichender Versicherungsschutz besteht, konnte sich dies erheblich nachteilig auf ihre Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage auswirken.

Die Hauptgesellschafter der Emittentin haben mafigeblichen Einfluss auf die Unternehmensfiihrung der BDT-
Gruppe. Aus diesem personlichen Umstand konnen potenziell Interessenkonflikte entstehen.

Hauptgesellschafter der Emittentin sind aktuell Herr Karl-Heinz Niggemann, Herr Daniel Steinhilber und Herr
Marc Steinhilber, die zusammen mit mehr als 95 % an der Emittentin beteiligt sind. Sie konnen iiber ihre
Stimmrechte in der Gesellschafterversammlung erheblichen Einfluss auf wesentliche Entscheidungen der
Emittentin und damit auch auf die Unternehmensstrategien der BDT-Gruppe auszuiiben. Herr Marc Steinhilber ist
zudem als einzelvertretungsberechtigter Geschiftsfithrer unmittelbar an der Geschéftsfithrung der Emittentin
beteiligt. Die Satzung (in der zuletzt mit Gesellschafterversammlung vom 10. August 2023 geinderten Fassung)
enthilt zudem Bestimmungen zugunsten des Gesellschafters Herrn Friedhelm Steinhilber wonach Herrn Friedrich
Steinhilber (i) ein personliches Sonderrecht gemidll § 35 BGB zur Geschiftsfithrung zusteht und (ii) ihm
unabhiingig von der Hohe seiner jeweiligen Beteiligung stets 51 von 100 der Stimmen als personliches Sonderrecht
gemil § 35 BGB zustehen. Aus dieser hervorgehobenen Stellung konnten sich Interessenkonflikte dahingehend
ergeben, dass personliche Interessen der Hauptgesellschafter mit Interessen der Emittentin und der
Anleihegldubiger kollidieren und die Hauptgesellschafterr personliche bzw. anderweitige geschiftliche Interessen
gegeniiber den Interessen der Anleihegldubiger vorzieht. Dies konnte nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe sowie auf die Fihigkeit der Emittentin zu Zahlungen
gemill den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, haben.

1.5 Risiken in Bezug auf die Struktur der Wertpapiere

Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Anleihekapitals bei einer Insolvenz der Gesellschaft, insbesondere,
weil die Schuldverschreibungen unbesichert und nicht durch Einlagensicherungssysteme geschiitzt sind.

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiir den Erwerb der
Schuldverschreibungen kommen. Eine Einlagensicherung fiir Anleihen gibt es nicht. Im Falle einer Insolvenz der
Emittentin sind die Anleger nach Malligabe der geltenden Insolvenzordnung mit den sonstigen nicht
bevorrechtigten Gldubigern der Emittentin gleichgestellt. Das Vermogen der Emittentin wird verwertet und zur
Befriedigung der jeweiligen Gldubiger im Verhiltnis ihrer Forderungen zu den Gesamtverbindlichkeiten der
Emittentin an diese verteilt. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleger besteht nicht.
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Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert. Den Anleihegldaubigern der Schuldverschreibungen sind keine
Sicherheiten fiir den Fall eingeriumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen nicht erfiillen kann. Nach den Emissionsbedingungen ist es der Emittentin erlaubt,
zusitzliche Verbindlichkeiten einzugehen und bestehende Verbindlichkeiten fortzufiihren, die gleichrangig mit
den Schuldverschreibungen sind. Andere Gldubiger konnen andere, den Interessen der Anleihegldubiger
widersprechende Interessen im Falle eines Zahlungsausfalls und der Durchsetzung von Forderungen haben,
einschlieBlich etwaiger Incentivierungen zur Durchsetzung der Anspriiche, die sich nachteilig auf den Wert der
Anleihe auswirken. Im Falle einer Insolvenz stehen daher moglicherweise keine oder nahezu keine Mittel in der
Insolvenzmasse zur Verteilung zur Verfiigung und die Anleiheglédubiger erhalten keine oder nur geringe
Zahlungen auf ihre Forderungen.

Ein Anleihegliubiger ist dem Risiko ausgesetzt, iiberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte
gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls die Anleihegliubiger nach den Anleihebedingungen durch
Mehrheitsbeschluss nach Mafigabe des Schuldverschreibungsgesetzes aus dem Jahr 2009 (SchVG)
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen.

Die Anleihebedingungen konnen nach Mafigabe der Anleihebedingungen sowie der §§ 5 ff. des Gesetzes iiber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (,,SchVG*) gedndert werden. Die Anleihegldubiger konnen hierbei
insbesondere MaBnahmen zur Restrukturierung (z. B. Zinsstundung, Verlidngeruneg der Filligkeit der Forderung)
mit den in den Anleihebedingungen genannten Mehrheiten zustimmen. Ein Anleihegldubiger ist daher dem Risiko
ausgesetzt, liberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls die
Anleihegldaubiger nach den Anleihebedingungen durch Mehrheitsbeschluss nach MaBgabe des SchVG
Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen. Eine solche Anderung der Anleihebedingungen kann negative
Auswirkungen auf die Investition in die Schuldverschreibungen haben. Der gegebenenfalls durch Beschluss der
Gldubigerversammlung bestellte gemeinsame Vertreter hat verschiedene ihm durch die Anleihebedingungen, das
SchVG oder von den Anleihegldubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdaumte Aufgaben und Befugnisse. Sofern
ein gemeinsamer Vertreter fiir alle Anleihegldubiger ernannt wird, konnte ein bestimmter Anleihegldubiger ganz
oder teilweise das Recht, seine Rechte gegeniiber der Emittentin geltend zu machen oder durchzusetzen, verlieren.
Fiir den einzelnen Anleihegliubiger besteht daher das Risiko, dass er bei der Ubertragung von Befugnissen auf
den gemeinsamen Vertreter liberstimmt wird und dass der gemeinsame Vertreter seine Aufgaben und Befugnisse
in einer Weise ausiibt, die nicht dem Willen einzelner Anleihegldubiger entspricht.

Ein Anleihegliubiger der festverzinslichen Schuldverschreibungen ist besonders dem Risiko ausgesetzt, dass
der Kurs dieser Schuldverschreibungen aufgrund von Anderungen des Marktzinses sinkt.

Die Schuldverschreibungen sind festverzinslich. Ein Anleihegldubiger festverzinslicher Schuldverschreibungen
ist in besonderem MaBle dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs solcher Schuldverschreibungen aufgrund von
Anderungen des Marktzinssatzes sinkt. Wihrend der Nominalzinssatz einer festverzinslichen
Schuldverschreibung, wie nidher in den Anleihebedingungen ausgefiihrt, wihrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen festgelegt ist, dndert sich typischerweise der Marktzinssatz tiglich. Mit der Veridnderung
des Marktzinssatzes éndert sich auch der Kurs festverzinslicher Schuldverschreibungen, nur typischerweise in
entgegengesetzter Richtung. Wenn also der Marktzinssatz steigt, fillt typischerweise der Kurs festverzinslicher
Schuldverschreibungen, bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefihr dem Marktzinssatz
vergleichbarer Anleihen entspricht. Wenn der Marktzinssatz fillt, steigt typischerweise der Kurs festverzinslicher
Schuldverschreibungen, bis der Effektivzins dieser Schuldverschreibungen ungefihr dem Marktzins
vergleichbarer Anleihen entspricht. Wenn ein Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen diese bis zum Ende
ihrer Laufzeit hilt, sind Veridnderungen des Marktzinses fiir den Anleihegldubiger unbeachtlich, da die
Schuldverschreibungen nach den Anleihebedingungen zu dem Nennbetrag zuriickgezahlt werden.

Es gibt keine Beschrinkung fiir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf.

Die Anleihebedingungen fiir die Schuldverschreibungen sehen keine Beschrinkung fiir die Hohe der
Verschuldung, die die Emittentin gleichrangig mit den Schuldverschreibungen aufnehmen darf, vor. Die
Emittentin unterliegt dariiber hinaus auch keinen gesetzlichen, vertraglichen oder sonstigen Beschriankungen in
Bezug auf die gesamte Hohe der Verbindlichkeiten, die sie oder ihre Tochtergesellschaften aufnehmen diirfen.
Jede Aufnahme zusitzlicher Verbindlichkeiten (Fremdkapital) erhoht die Verschuldung der Emittentin und kann
den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation oder Insolvenz der
Emittentin erhalten. Gleichzeitig konnen weitere Zinsbelastungen im Zusammenhang mit der Aufnahme von
weiterem Fremdkapital und die Verpflichtung zur Riickzahlung dieses weiteren Fremdkapitals die Fahigkeit der
Emittentin, die Anleihe sowie die Zinsen zuriickzubezahlen, einschréinken oder vollstindig beseitigen.
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Die Schuldverschreibungen konnen vorzeitig durch die Emittentin zuriickgezahlt werden.

Die Schuldverschreibungen konnen von der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen vorzeitig nach ihrer
Wahl gekiindigt werden. In diesem Fall erfolgt die Riickzahlung gemifl den Anleihebedingungen je nach Wahl-
Riickzahlungsjahr entweder zu 103% (nach zwei Jahren) bzw. zu 102 % (nach 3 Jahren) oder zu 101 % (nach 4
Jahren) des Nennbetrags zzgl. vor dem Tag der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen. Ferner steht der Emittentin
entsprechend den Anleihebedingungen auch ein vorzeitiges Kiindigungsrecht aus steuerlichen Griinden und
aufgrund Geringfiigigkeit des ausstehenden Nennbetrags zu. Wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen
Kiindigung der Schuldverschreibungen ausiibt, konnten die Inhaber der Schuldverschreibungen eine niedrigere
Rendite als erwartet erzielen. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn die Anleger den aus der Riickzahlung der
Schuldverschreibungen vereinnahmten Betrag nur zu schlechteren Konditionen reinvestieren kénnen.

Zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen konnte die Emittentin auf eine Refinanzierung angewiesen sein.

Der Nennbetrag der Schuldverschreibungen ist nicht in Raten iiber einen lidngeren Zeitraum verteilt
zuriickzuzahlen, sondern in einer Summe am Ende der Laufzeit im Jahr 2028. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass die Emittentin zur Riickzahlung der Schuldverschreibungen auf eine neue Refinanzierung,
gegebenenfalls durch die Begebung neuer Schuldverschreibungen, angewiesen sein wird. Sofern eine zur
Riickzahlung erforderliche Finanzierung - gleich aus welchen Griinden - nicht zur Verfiigung steht, wird die
Emittentin gegebenenfalls nicht in der Lage sein, die Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Die Emittentin konnte nicht in der Lage sein, die Schuldverschreibungen im Falle eines Kontrollwechsels, bei
Kiindigung durch die Anleihegliubiger oder am Laufzeitende zuriick zu zahlen bzw. zuriick zu erwerben.

Bei einem Kontrollwechsel (wie in den Anleihebedingungen definiert) ist jeder Anleihegldubiger berechtigt, von
der Emittentin die Riickzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Schuldverschreibungen durch
die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum vorzeitigen Riickzahlungsbetrag insgesamt
oder teilweise zu verlangen (wie in den Anleihebedingungen néher ausgefiihrt). Unter den Voraussetzungen des
§ 10 der Anleihebedingungen sind die Glaubiger zudem berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen. Die
Emittentin konnte jedoch nicht in der Lage sein, die Schuldverschreibungen in einem solchen Fall oder zum
Laufzeitende zuriick zu erwerben oder zuriickzuzahlen. Dies konnte insbesondere dann der Fall sein, wenn sie
dann nicht iiber geniigend Liquiditit verfiigt oder keine alternativen Finanzierungsquellen zur Verfiigung stehen.

Die Schuldverschreibungen konnten nur in geringerem als dem erwarteten Umfang platziert werden.

Die Emittentin strebt ein Emissionsvolumen von bis zu EUR 15 Mio. an. Das Emissionsvolumen ist jedoch auch
abhiingig von der Annahmequote eines sog. Umtauschangebots, welches ebenfalls Gegestand dieses Prospekts ist
und mittels dessen die Emittentin Inhabern der nachrangigen Schuldverschreibungen 2017/2024 (die
,Umtauschschuldverschreibungen‘) anbietet, ihre Schuldverschreibungen 2017/2024 in die angebotenen neuen
Schuldverschreibungen zu tauschen (,,Umtausch* bzw. ,,Umtauschangebot®). Es ist jedoch nicht gesichert, dass
im Fall der Begebung der Schuldverschreibungen dieses Volumen platziert wird. Dies kann unter Umstéinden dazu
fithren, dass die Schuldverschreibungen nur mit einem geringeren Volumen ausgegeben werden. Dies wiirde dazu
fithren, dass der Emittentin entsprechend weniger Liquiditét fiir ihre geschéftlichen Zwecke zur Verfiigung steht.
Auch konnte sich das geringere Volumen an Schulverschreibungen, das handelbar ist, negativ auf die
Kursentwicklung und die Liquiditit der Schuldverschreibungen auswirken.

Inhaber der Umtauschschuldverschreibungen, die das Umtauschangebot annehmen, erwerben
Schuldverschreibungen, die erst nach den bislang ausgegebenen Schuldverschreibungen zur Riickzahlung
fallig werden.

Die Umtauschschuldverschreibungen werden vor den Schuldverschreibungen fillig. Die Um-
tauschschuldverschreibungen werden in dem Volumen fillig, zu dem die jeweiligen Anleihegldubiger sie nicht
umgetauscht haben und soweit sie nicht aus dem Emissionserl6s aus den Schuldverschreibungen auf andere Weise
zuriickgefiihrt werden. Sofern die Anleihegldubiger der Umtauschschuldverschreibungen allerdings an dem
Umtauschangebot teilnehmen, erwerben sie Schuldverschreibungen, die erst im Jahr 2028 und damit deutlich nach
den Umtauschschuldverschreibungen in einem Gesamtvolumen von bis zu EUR 15 Mio. und den nicht
umgetauschten oder nicht auf andere Weise zuriickgefiihrten Umtauschschuldverschreibungen féllig werden. Da
die Riickzahlung der Umtauschschuldverschreibungen nicht gesichert ist, erhoht sich hierdurch das Risikoprofil
fiir die Investoren, die an dem Umtauschangebot teilnehmen. Sofern eine Riickfiihrung oder Refinanzierung der
zeitlich vorher filligen Umtauschschuldverschreibungen scheitert, konnte dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und zur Insolvenz der
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Emittentin fithren. Anleger, die an dem Umtauschangebot teilnehmen, konnten daher ihr eingesetztes Kapital ganz
oder teilweise verlieren.

Die Emittentin konnte weitere Schuldverschreibungen begeben, was sich nachteilig auf den Marktwert der
Schuldverschreibungen auswirken konnte.

Die Emittentin kann weitere Schuldverschreibungen ausgeben, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale
wie die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen aufweisen konnten. Die Emission solcher
Schuldverschreibungen wiirde das Angebot an Schuldverschreibungen der Emittentin erhthen und der Marktpreis
der Schuldverschreibungen koénnte dann sinken. Dies konnte bei einer VerduBerung der Schuldverschreibungen
am Sekundirmarkt zu einem Kursverlust der Anleiheglaubiger fiihren.

Bei einer Fremdfinanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen trigt der Anleger das Risiko, die
Verpflichtungen aus seiner Finanzierung erfiillen zu miissen, ohne dass ihm moglicherweise dafiir
entsprechende Ertrige der Hohe und des Zeitpunkts nach aus den Schuldverschreibungen zur Verfiigung
stehen.

Anlegern steht es frei, ihre Geldanlage ganz oder teilweise durch Fremdmittel, also z. B. durch Bankdarlehen, zu
finanzieren. Hierbei erhoht sich das Risiko der Investitionen der Schuldverschreibungen, da die aufgenommenen
Fremdmittel einschlieBlich der hiermit verbundenen Kosten (z. B. Darlehenszinsen) zu bedienen / zuriickzufiihren
sind, und zwar auch im Falle des vollstindigen oder teilweisen Verlustes der Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen sowie wenn die Schuldverschreibungen ggf. keine ausreichenden Ertrige abwerfen. All
diese Faktoren konnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.

Die Schuldverschreibungen sowie die Emittentin verfiigen iiber kein eigenes Rating, so dass Investoren bei
ihrer Anlageentscheidung nicht die Bonititseinschitzung einer externen Ratingagentur beriicksichtigen
konnen.

Weder die Schuldverschreibungen noch die Emittentin verfiigen iiber ein eigenes Rating. Insofern konnen
Investoren bei ihrer Anlageentscheidung nicht die Bonititseinschdtzung einer externen Ratingagentur
beriicksichtigen, die im Rahmen eine solchen Ratings typischerweise Risiken des Markts, des Emittenten, der
Struktur des Finanzinstruments und sonstige Faktoren analysiert, die Einfluss auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben konnten. Auch der Preis der Anleihe kann naturgemidf die Bewertung einer
Ratingagentur nicht beriicksichtigen.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen konnen fiir solche Anleger ein Wihrungsrisiko bedeuten, fiir
die der Euro eine Fremdwdhrung darstellt; ferner konnten Regierungen und zustindige Behorden kiinftig
Devisenkontrollen einfiihren.

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro. Wenn der Euro fiir einen Anleihegldubiger eine Fremdwéhrung
darstellt, ist dieser Anleihegldaubiger dem Risiko von Veridnderungen von Wechselkursen ausgesetzt, die den Ertrag
der Schuldverschreibungen beeintriachtigen konnen. Verdnderungen von Wechselkursen konnen vielfiltige
Ursachen wie bspw. makrookonomische Faktoren, Spekulationen und Interventionen durch Notenbanken und
Regierungen haben. Aulerdem konnten, wie es in der Vergangenheit bereits vorgekommen ist, Regierungen und
Wihrungsbehorden Devisenkontrollen einfithren, die den jeweiligen Wechselkurs nachteilig beeinflussen
konnten. Im Ergebnis konnten Anleger weniger Kapital oder Zinsen als erwartet oder gar kein Kapital oder Zinsen
erhalten.

Die vertraglich festgelegte Laufzeit der Schuldverschreibungen von 5 Jahren kionnte bei Anlegern zu
inflationsbedingten Verlusten fiihren.

Durch eine Inflation vermindert sich der Wert des von den Anlegern im Rahmen des Erwerbs der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals. Bei Schuldverschreibungen mit einer vertraglich festgelegten
Laufzeit von fiinf (5) Jahren, wie im vorliegenden Fall, besteht das Risiko, dass sich der Wert des durch den
Anleger mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals durch Inflation vermindert. Die kann
zur Folge haben, dass der Inhaber der Schuldverschreibungen moglicherweise einen inflationsbedingten
Wertverlust erleidet. Gleichzeitig konnen die Moglichkeiten, die Schuldverschreibungen zu verduflern,
eingeschrinkt sein, so dass der Anleger damit rechnen muss, die Schuldverschreibungen bis zum Ende der
fiinfjdhrigen Laufzeit halten zu miissen und damit einen Wertverlust durch die Inflation in voller Hohe zu
realisieren. All diese Faktoren konnen sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.
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Die Anleger haben keine unternehmerischen Mitwirkungsrechte und kionnen keinen Einfluss auf die
Geschdftsfiihrung der Emittentin nehmen.

Anleger, die Schuldverschreibungen der Emittentin erwerben, werden Glaubiger der Emittentin und stellen dieser
Fremdkapital zur Verfiigung. Als Fremdkapitalgeber haben die Anleger keine Mitwirkungsrechte bei
unternehmerischen Entscheidungen der Emittentin. Es handelt sich insbesondere nicht um eine
gesellschaftsrechtliche Beteiligung. Sie begriinden ausschlieBlich schuldrechtliche Anspriiche gegeniiber der
Emittentin auf laufende Zinszahlungen und Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der jeweiligen
Filligkeit. Die Schuldverschreibung/en gewdhren keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder
Vermogensrechte oder Geschiftsfiihrungsbefugnisse oder Mitspracherechte in Bezug auf die Emittentin mit
Ausnahme der im Gesetz iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz)
gewihrten Rechte. Die Anleger haben daher grundsitzlich keine Moglichkeiten, die Strategie und die Geschicke
der Emittentin mitzubestimmen und sind von den Entscheidungen der Geschéftsfiihrung und der Beschliisse in der
Gesellschafterversammlung der Emittentin abhingig. Es besteht das Risiko, dass fehlerhafte unternehmerische
Entscheidungen dazu fithren konnen, dass die Zinszahlungen oder die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
aufgrund fehlender Zahlungsmittel beeintrichtigt werden oder nicht erfolgen kdnnen. All diese Faktoren konnen
sich nachteilig auf die Investition des potenziellen Anlegers auswirken.

Die Schuldverschreibungen sind moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet, die ein Investment in
Vermaogenswerte mit ,,griinen Anlagekriterien‘ (Green Bond — Griine Anleihen) anstreben und es kann nicht
zugesichert werden, dass die mit den Erlosen aus den Schuldverschreibungen finanzierten Projekte den
Erwartungen der Anleger oder verbindlichen oder unverbindlichen Rechtsnormen in Bezug auf die
okologischen und/oder Nachhaltigkeitsleistung entsprechen bzw. geniigen.

Die Emission griiner Anleihen in der EU hat in den vergangenen Jahren stark zugenommen. Mit dem voliegenden
Angebot, das Gegenstand dieses Prospekts ist, plant die Emittentin mit der Emission einer grilnen Anleihe die
Finanzierung bzw. Refinanzierung von geeigneten Projekten in Ubereinstimmung mit dem Rahmenwerk fiir griine
Anleihen der Emittentin (,,Rahmenwerk®) vom 6. September 2023 und den ,,Green Bond Principles* (,,GBP®),
d.h. den Leitlinien der International Capital Market Association (,ICMA*) vom Juni 2021 und verpflichtet sich —
mit Bezug auf die von der ICMA verdffentlichten Leitlinien -, die Verwendung der Emissionserldse, den Prozess
der Projektauswahl und der Projektbewertung, das Management der Erlose sowie die Berichterstattung transparent
darzustellen.

Die durch die griine Schuldverschreibung (re-)finanzierten Projekte in den Bereichen Energieeffizienz und
sauberer Transport leisten voraussichtlich einen Beitrag zu zwei Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (UN SDGs): Ziel 7 ,Bezahlbare und saubere Energie” und Ziel 9 ,Industrie, Innovation und
Infrastruktur®. Die durch den Emittenten (re-)finanzierten Projekte im Bereich (i) Energieeffizienz und (ii)
Reduzierung von Transporten sollen zur Abschwichung des Klimawandels beitragen, indem sie die CO2-
Emissionen reduzieren sollen. Dies soll zum einen durch den Einsatz von Tape-Libraries in Rechenzentren fiir die
Datenarchivierung und zum anderen durch die Vermeidung und Reduzierung von Flugtransporten durch den neuen
Fertigungsstandort im Mexiko erreicht werden. Die Nachhaltigkeitsstrategie des Emittenten zielt darauf ab, die
energiesparenden Produkte der Emittentin zu verbreiten sowie die negativen Umweltauswirkungen der BDT-
Gruppe zu reduzieren.

Im Zusammenhang mit diesem Angebot hat die imug Beratungsgesellschaft GmbH, Hannover (,,imug®), eine
Research- und Rating-Agentur, die Unternehmen im Hinblick auf ihre Nachhaltigkeits- und Umweltbemiithungen
bewertet, ein Zweitgutachten abgegeben (sog. second party opinion), in der u.a. die Auffassung vertreten wird,
dass die Schuldverschreibungen alle Kriterien gemifl den GBP der ICMA, die an einen sog. Green Bond angelegt
werden, erfiillen. Dieses Zweitgutachten der imug ist nicht Bestandteil dieses Prospekts und spiegelt
moglicherweise nicht die potenziellen Auswirkungen aller Risiken im Zusammenhang mit der Struktur, dem
Markt, und anderen Faktoren, die den Wert der Schuldverschreibungen beeinflussen konnen, wider. Es kann ferner
keine Zusicherung gegeben werden, dass die Schuldverschreibungen, einschlieBlich der Verwendung der daraus
erzielten Erlose, der erwarteten Verwaltung der Erlose, der Auswahl der Projekte und der Berichterstattung, den
Anforderungen eines Investors oder kiinftigen gesetzlichen oder quasi-rechtlichen Standards fiir Investitionen in
Vermogenswerte mit ,,griilnen” Merkmalen geniigen werden. Zudem kann das Rahmenwerk iiber Laufzeit der
Schuldverschreibungen Anderungen durch die Emittentin unterliegen, die darauf abzielen die Verwendung der
Emissionserlose und die Projektauswahl und die Berichterstattung im Rahmen der ICMA-Leitlinien
gegebenenfalls anzupassen. Die Emittentin behauptet nicht und hat im Zusammenhang mit dieser Emission keine
Analyse von Dritten hinsichtlich der Einhaltung irgendwelcher Standards auer den oben dargelegten erhalten.
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Es kann nicht zugesichert werden, dass die mit den Erlosen aus den Schuldverschreibungen finanzierten Projekte
den Erwartungen der Anleger oder verbindlichen oder unverbindlichen Rechtsnormen in Bezug auf die
okologische und/oder Nachhaltigkeitsleistung entsprechen, unabhiingig davon, ob dies durch gegenwirtige oder
zukiinftige anwendbare Gesetze oder Vorschriften oder durch ihre eigenen Satzungen oder andere geltende
Vorschriften oder Anlageportfoliomandate geschieht, insbesondere im Hinblick auf direkte oder indirekte
Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von Projekten oder Nutzungen, die Gegenstand von oder
im Zusammenhang mit ,,Forderungswiirdigen griinen Projekten® sind. Nachteilige 6kologische oder soziale
Auswirkungen konnen wihrend der Planung, des Baus und des Betriebs der Projekte auftreten oder die Projekte
konnen kontrovers oder von Aktivistengruppen oder anderen Interessengruppen kritisiert werden.

Jede negative Verdnderung in der Marktwahrnehmung der Eignung der Schuldverschreibungen als griine oder
nachhaltige Anleihen, einschlieBlich aufgrund einer sich verdndernden Wahrnehmung dessen, was eine
umweltfreundliche und nachhaltige Titigkeit darstellt, oder aufgrund von Kriterien fiir griine oder
Nachhaltigkeitslabels, kann den Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen und/oder Konsequenzen in
dem Umfang haben, in dem Anleger die Schuldverschreibungen im Rahmen von Portfoliomandaten halten, die als
Investition in griine oder nachhaltige Vermogenswerte festgelegt sind.

Es wird keine Zusicherung oder Darstellung hinsichtlich der Eignung oder Verlésslichkeit von Meinungen oder
Zertifizierungen Dritter (unabhingig davon, ob diese von BDT eingeholt wurden oder nicht), die im
Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen und insbesondere mit in Frage kommenden
nachhaltigen Projekten zur Erfiillung von Umwelt-, Nachhaltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien zur
Verfiigung gestellt werden, fiir irgendeinen Zweck gegeben. Zur Vermeidung von Zweifeln sei darauf
hingewiesen, dass eine solche Stellungnahme oder Zertifizierung (i) weder in diesen Prospekt aufgenommen ist
noch als Bestandteil dieses Prospekts angesehen werden soll, (ii) keine Empfehlung von BDT zum Kauf, Verkauf
oder Halten von Schuldverschreibungen darstellt und (iii) nur zum Zeitpunkt ihrer Erstausgabe aktuell wire.

Potenzielle Anleger miissen selbst die Relevanz einer solchen Stellungnahme oder Zertifizierung und/oder der
darin enthaltenen Informationen und/oder des Anbieters einer solchen Stellungnahme oder Zertifizierung fiir die
Zwecke einer Anlage in die Schuldverschreibungen bestimmen. Gegenwirtig unterliegen die Anbieter solcher
Meinungen und Zertifizierungen keiner spezifischen regulatorischen oder sonstigen Regelung oder
Beaufsichtigung.

Fiir den Fall, dass die Schuldverschreibungen an einem speziellen ,,griinen*, 6kologischen, nachhaltigen oder
anderen gleichwertig gekennzeichneten Segment einer Borse oder eines Wertpapiermarktes (unabhéngig davon,
ob sie reguliert sind oder nicht) notiert oder zum Handel zugelassen werden, wird von der Emittentin oder einer
anderen Person keine Zusicherung gegeben, dass eine solche Notierung oder Zulassung ganz oder teilweise
zufriedenstellend ist, alle gegenwértigen oder zukiinftigen Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in
Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien, die diese Anleger oder ihre Anlagen erfiillen miissen, sei es durch
gegenwirtige oder zukiinftige anwendbare Gesetze oder Vorschriften oder durch ihre eigenen Statuten oder andere
geltende Regeln oder Anlageportfoliomandate.

Jedes derartige Ereignis oder Versdumnis, die Erlose aus den Schuldverschreibungen fiir ein oder mehrere Projekte
oder eine oder mehrere Nutzungen, einschlieBlich forderfahiger nachhaltiger Projekte, zu verwenden, und/oder die
Riicknahme einer Anderung oder Herabstufung oder eine Stellungnahme oder Zertifizierung wie oben beschrieben
oder eine solche Stellungnahme oder Zertifizierung, die besagt, dass die Emittentin sich ganz oder teilweise nicht
an Angelegenheiten hilt, fiir die sich diese Stellungnahme oder Zertifizierung ausspricht oder bestitigt, und/oder
die Tatsache, dass die Schuldverschreibungen nicht mehr an einer Borse oder einem Wertpapiermarkt wie
vorstehend beschrieben notiert oder zum Handel zugelassen sind, kann den Wert der Schuldverschreibungen und
moglicherweise auch den Wert anderer Schuldverschreibungen, die von der Emittentin zur Finanzierung
forderungswiirdiger nachhaltiger Projekte vorgesehen sind, erheblich nachteilig beeinflussen und/oder zu
nachteiligen Folgen fiir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten zur Investition in Wertpapiere, die fiir einen
bestimmten Zweck verwendet werden sollen, fiihren.

1.6 Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot und dem Handel der Wertpapiere

Anleger haben keinen Einfluss auf die Verwendung der durch die Ausgabe der Schuldverschreibungen
eingeworbenen Mittel.

Die tatsdchliche Hohe des Nettoemissionserloses (nach Abzu der Kosten) hidngt mafigeblich von der
Annahmequote des Umtauschangebots an die Inhaber der Schuldverschreibungen 2017/2024 einerseits und der
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Platzierungsquoten im Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die Zeichnungsfunktionalitit und der
Privatplatzierung ab. Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlos, resultierend aus dem Offentlichen
Angebot iiber die Zeichnungsfunktionalitit und der Privatplatzierung sowie die durch die Annahme des
Umtauschangebots entstehende frei Liquiditit nach Abzug der Emissionskosten fiir die Projektfinanzierung von
Projekten im Bereich erneuerbare Energien in Deutschland sowie internationale Projektfinanzierungen zu
verwendenzu verwenden.

Die Emittentin ist jedoch in ihrer Entscheidung iiber die Verwendung des Emissionserloses frei. Anleger haben
keinen Anspruch gegen die Emittentin auf eine bestimmte Verwendung des Emissionserloses aus der Begebung
der Schuldverschreibung. Es ist daher moglich, dass sich die Emittentin im Hinblick auf die zeitliche Reihenfolge
und die tatsdchliche Allokation zu einer anderen Verwendung entschlie3t. Es besteht daher das Risiko, dass der
Emissionserlos von der Emittentin anders als geplant eingesetzt wird und dass diese anderweitige Verwendung
des Emissionserloses die Féhigkeit der Emittentin, Zinsen und Riickzahlung zu leisten, beeintrichtigt oder
ausschlieft.

Bis zur Begebung der Schuldverschreibungen existiert fiir diese kein Markt und es besteht keine Gewissheit,
dass ein liquider Sekunddrmarkt fiir die Schuldverschreibungen entstehen wird, oder, sofern er entsteht,
fortbestehen wird; in einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger seine Schuldverschreibungen
nicht jederzeit zu angemessenen Marktpreisen verdufiern kann.

Vor Durchfiihrung des Angebots besteht kein offentlicher Handel fiir die Schuldverschreibungen. Eine
Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in ein borsliches Segment (Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse) ist geplant. Es besteht jedoch das Risiko, dass kein liquider Sekundidrmarkt fiir die
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder, sofern er entsteht, fortbestehen wird. Allein die Tatsache, dass die
Schuldverschreibungen in den borslichen Handel einbezogen werden sollen, fiihrt nicht zwingend zu groferer
Liquiditét der gehandelten Schuldverschreibungen. In einem illiquiden Markt besteht fiir den Anleger das Risiko,
dass er seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu einem angemessen Marktpreis verduBern kann. Die
Moglichkeit des Verkaufs der Schuldverschreibungen kann dariiber hinaus in einzelnen Lindern weiteren
Beschrinkungen unterliegen. Zudem kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen aufgrund einer geringen
Liquiditédt und anderer Faktoren Schwankungen ausgesetzt sein.

Rating-Agenturen konnen Bonitiitsbewertungen in Bezug auf die Emittentin oder die BDT-Gruppe ohne
Anweisung der BDT-Gruppe verdiffentlichen (unaufgefordertes Rating).

Rating-Agenturen konnen Bonitétseinstufungen in Bezug auf die Emittentin oder die BDT-Gruppe ohne deren
Auftrag oder ihre Zustimmung verdffentlichen (unaufgefordertes Rating). Ein Rating ist eine Empfehlung,
Wertpapiere der Emittentin zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann von der jeweiligen Ratingagentur
jederzeit geiindert, ausgesetzt oder aufgehoben werden. Ein Erstrating sowie nachfolgend eine Anderung,
Aussetzung oder Aufhebung eines Ratings konnten sich negativ auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen
auswirken. Solche Ratings konnen zudem auf von Rating-Agenturen gesammelten Informationen beruhen, die die
Marktposition oder die finanzielle Situation von BDT nicht angemessen widerspiegeln. Dariiber hinaus konnen
die Ratings verschiedener Rating-Agenturen aufgrund unterschiedlicher Ratingmethoden variieren, und andere
Rating-Agenturen konnen BDT kein identisches Rating zuweisen.

Die Anleihegliubiger sind dem Risiko einer ungiinstigen Kursentwicklung ihrer Schuldverschreibungen
ausgesetzt sofern sie die Schuldverschreibungen vor Endfilligkeit verdufiern.

Die Entwicklung des Marktpreises der Schuldverschreibungen hidngt von verschiedenen Faktoren ab, wie den
Verdnderungen des Zinsniveaus, der Politik der Notenbanken, allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklungen, der
Inflationserwartung, der Inflationsrate, der tatséchlichen oder erwarteten wirtschaftlichen Situation der Emittentin
sowie fehlender oder hoher Nachfrage nach den Schuldverschreibungen. Die Anleiheglaubiger sind dadurch bei
einem Verkauf ihrer Schuldverschreibungen dem Kursverlustrisiko ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die
Schuldverschreibungen vor Endfilligkeit verdufern.

Der Kurs der Schuldverschreibungen konnte sinken, sollte sich die tatsichliche oder erwartete Kreditwiirdigkeit
der Emittentin verschlechtern oder das Verlustrisiko der Schuldverschreibungen erhohen.

Sofern sich, beispielsweise aufgrund der Verwirklichung eines der auf die Emittentin bezogenen Risiken, die
Wahrscheinlichkeit verringert, dass die Emittentin ihre aus den Schuldverschreibungen resultierenden
Verpflichtungen voll erfiillen kann, wird der Kurs der Schuldverschreibungen sinken. Selbst wenn sich die
Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre aus den Schuldverschreibungen resultierenden Verpflichtungen voll
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erfiillen kann, tatsdchlich nicht verringert, konnen Marktteilnehmer dies dennoch anders wahrnehmen und der
Kurs der Schuldverschreibungen deshalb sinken. Weiterhin konnte sich die Einschédtzung von Marktteilnehmern
zu der Kreditwiirdigkeit unternehmerischer Kreditnehmer allgemein oder von Kreditnehmern, die in derselben
Branche wie die Emittentin tétig sind, nachteilig verindern. Sofern eines dieser Risiken eintritt, konnten Dritte die
Schuldverschreibungen nur zu einem geringeren Kaufpreis als vor dem Eintritt des Risikos zu kaufen gewillt sein.
Unter diesen Umstinden wird der Kurs der Schuldverschreibungen fallen.

Der Abschluss der Emittentin wird nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuchs (, HGB*) aufgestellt.
Neue oder geédnderte Bilanzierungsregeln konnten zu Anpassungen der jeweiligen Bilanzpositionen der Emittentin
fithren. Dies konnte zu einer anderen Wahrnehmung der Marktteilnehmer in Bezug auf die Kreditwiirdigkeit der
Emittentin fithren. Als Folge besteht das Risiko, dass der Kurs der Schuldverschreibungen sinken konnte.
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2 ALLGEMEINE INFORMATIONEN

2.1 Gegenstand des Prospekts

Gegenstand des Prospekts ist das offentliche Angebot im Gro8herzogtum Luxemburg (,,Luxemburg®) und in der
Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland*) von bis zu EUR 15.000.000,00 11,5 % Schuldverschreibungen mit
Filligkeit am 30. November 2028 im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander, und mit allen anderen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingerdumt wird.

Die Schuldverschreibungen tragen die folgenden Wertpapierkennziffern:
e International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA351YNO
e  Wertpapierkennnummer (WKN): A351YN

Ferner sollen die Schuldverschreibungen mittels einer Privatplatzierung an qualifizierte Anleger im Sinne des Art.
2 (e) der Prospektverordnung sowie an weitere Anleger gemidfl den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fiir
Privatplatzierungen angeboten werden (die ,Privatplatzierung). Bezugnahmen in diesem Prospekt auf im
Rahmen der Privatplatzierungen angebotenen Schuldverschreibungen beziehen sich auf angebotene
Schuldverschreibungen fiir die gemil der Prospektverordnung keine Verodffentlichung eines Prospekts
erforderlich ist. Die CSSF hat daher die in diesem Prospekt im Zusammenhang mit der Privatplatzierung
enthaltenen Angaben weder gepriift noch sind diese Angaben Gegenstand der erfolgten Billigung.

Der endgiiltige Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen wird auf Grundlage der im Rahmen des 6ffentlichen
Angebots, des Umtauschangebots und der Privatplatzierung erhaltenen Zeichnungsauftrige festgesetzt und nach
dem Ende des Angebotszeitraums, spétestens jedoch am 29. November 2023, auf der Webseite der Emittentin
(www.bdt.de) und der Webseite der Borse Luxemburg (https://www.luxse.com/) bekannt gegeben. Die
Schuldverschreibungen gewédhren keine gesellschaftsrechtlichen Mitwirkungsrechte, insbesondere keine
Teilnahme- oder Stimmrechte an Gesellschafterversammlungen der Emittentin.

2.2 Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Schuldverschreibungen ausgegeben
werden, und Beschliisse iiber deren Schaffung

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht und stellen Schuldverschreibungen auf den Inhaber
gemil §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) dar. Die Schuldverschreibungen sind frei {ibertragbar.

Die mit diesem Prospekt offentlich angebotenen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin nach
deutschem Recht als auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen ausgegeben. Der Inhalt einer
Inhaberschuldverschreibung ist nur in den Grundziigen in den §§ 793 ff. des Biirgerlichen Gesetzbuches (das
-BGB*) sowie im Gesetz iiber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz, das
SchVG®) gesetzlich geregelt. Das Rechtsverhiltnis zwischen der Emittentin und dem jeweiligen
Anleihegldubiger  basiert im  Wesentlichen auf den in diesem  Prospekt in  Abschnitt
10 ANLEIHEBEDINGUNGEN* abgedruckten Anleihebedingungen.

Die Ausgabe der Schuldverschreibungen wurde von der Geschéftsfiihrung der Emittentin am 26. Oktober 2023
beschlossen.

2.3 Griinde fiir das Angebot und Verwendung des Emissionserloses
Griinde fiir das Angebot

Der Grund fiir das Angebot ist die Erzielung von Erlosen aus der Emission der Schuldverschreibungen, die
Gegenstand dieses Prospekts ist.
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Die BDT Media Automation GmbH plant die Emission einer griinen Schuldverschreibungen zur (Re-)
Finanzierung von Projekten in den Bereichen Energieeffizienz und sauberer Transport. Das Unternehmen
beabsichtigt zum einen, mit der Emission Projekte zu finanzieren, die den Einsatz von Tape-Libraries, einer
energiesparenden Alternative zu Festplatten, in Rechenzentren fordern. Zum anderen wird der Emittent den
Ausbau eines Standortes in Mexico finanzieren, um den Produkttransport und somit den CO:z-Ausstofl zu
verringern.

Unter der Annahme einer vollstindigen Platzierung der Schuldverschreibungen in Héhe des Maximalvolumens
wird der Bruttoemissionserlos (vor dem Abzug der Emissionskosten (wie unten definiert)) EUR 15 Mio. betragen.

Mit der Emission verbundene Kosten und Emissionserlos

Im Hinblick auf die Emission der Schuldverschreibungen entstehen der Emittentin sowohl erfolgsunabhingige
Kosten, insbesondere die Kosten fiir Rechtsberatung und Kosten des Abschlusspriifers, als auch vom Nennbetrag
der letztlich emittierten Schuldverschreibungen abhingige Kosten, insbesondere in Form der Provision der Sole
Bookrunner (die ,Emissionskosten®). Die Emittentin schitzt die Hohe der Emissionskosten im Falle der
vollstindigen Platzierung der Schuldverschreibungen in Hohe des Maximalvolumens bzw. im Fall der maximalen
Annahmequote im Rahmen des Umtauschangebots auf rund EUR 0,8 Mio. Die Emissionskosten umfassen u.a.:
(i) Kosten fiir Berater, Research, Retailvertrieb und Auslagen, (ii) Beratungskosten im Zusammenhang mit der
Prospekterstellung, Kosten fiir Rechtsberatung und den Wirtschaftspriifer sowie (iii) Offentlichkeitsarbeit,
Marketing und Kommunikation.

Die tatsidchliche Hohe des Emissionserloses nach Abzug der Emissionskosten (der ,,Nettoemissionserlos®) hangt
jedoch mafgeblich von der Annahmequote des Umtauschangebots an die Inhaber der Schuldverschreibungen
2017/2024 einerseits und der Platzierungsquoten im Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die
Zeichnungsfunktionalitdt und der Privatplatzierung andererseits ab. Ausgehend von einer Vollplatzierung der
Schuldverschreibungen in Hohe von EUR 15.000.000,00 im Rahmen des Umtauschangebots an die Inhaber der
am 29. September 2017 begebenen EUR 15.000.000,00 8,00 % nachrangigen Schuldverschreibungen 2017/2024,
erhielte die Emittentin keinen Emissionserlos.

Im umgekehrten Fall einer Vollplatzierung der Schuldverschreibungen in Hohe von EUR 15.000.000,00 im
Rahmen des Offentlichen Angebots und der Privatplatzierung und damit einer vollstindigen Nichtplatzierung der
Schuldverschreibungen im Rahmen des Umtauschangebots betrigt der Emissionserlos EUR 15 Mio. bzw. der
Nettoemissionserlos EUR 14,2 Mio. In diesem Fall miisste die Emittentin jedoch die Schuldverschreibungen
2017/2024 am 29. September 2024 in voller Hohe zuriickzahlen. Sollten nicht alle Schuldverschreibungen platziert
bzw. umgetauscht werden, fillt der Nettoemissionserlos entsprechend niedriger aus.

Die Emittentin erwartet, dass das Umtauschangebot, das Offentliche Angebot und die Privatplatzierung jeweils
teilweise angenommen werden.

Verwendung des Emissionserloses

Die Emittentin beabsichtigt, den Nettoemissionserlds, resultierend aus dem Offentlichen Angebot iiber die
Zeichnungsfunktionalitit und der Privatplatzierung sowie die durch die Annahme des Umtauschangebots
entstehende freie Liquiditidt nach Abzug der Emissionskosten zur Wachstumsfinanzierung zu verwenden. Dabei
soll der Nettoemissionserlds schwerpunktmiBig wie folgt verwendet werden:

. Ausbau der Produktionsanlagen durch BDT de Mexico: EUR 2,0 Mio. - 2,5 Mio.;
° Aufbau von Fertigungsanlagen in China: EUR 0,5 Mio, - 1,0 Mio.; und
e  zur Vorfinanzierung fiir laufende Projekte im

Bereich Storage Automation: EUR 7,7 Mio — 8,7 Mio.;

sowie je nach Annahmequote des Umtauschangebots gegebenenfalls auch teilweise zur Refinanzierung der
Schuldverschreibungen 2017/2024 verwendet werden, wobei die vorgenannte Reihenfolge mafgeblich im Sinne
einer Prioritit der Zweckbestimmung sein soll.

Die Hohe der Betrige, die fiir die einzelnen Mallnahmen verwendet werden, hiingt von einer Vielzahl von Faktoren
ab, so dass die tatsidchliche Gewichtung und Reihenfolge der Mittelverwendung gegebenenfalls von der
beabsichtigten Gewichtung und Reihenfolge abweichen kann. Zudem wird die Gesellschaft die
Verwendungsmoglichkeiten regelmifBig kritisch iiberpriifen und gegebenenfalls den aktuellen Gegebenheiten
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anpassen. Dies bedeutet, dass die beabsichtigten Verwendungsmoglichkeiten je nach Markt und
Preisentwicklungen eventuell zeitlich verzogert oder - im Einklang mit dem Rahmenwerk (wie unten definiert) -
angepasst werden konnen.

Rahmenwerk fiir griine Schuldverschreibungen

Die Verwendung des Emissionserloses soll im Einklang mit dem von der Gesellschaft aufgestellten Rahmenwerk
fiir griine Schuldverschreibungen vom 6. September 2023 (das ,,Rahmenwerk®) erfolgen. Das Rahmenwerk
basiert auf den anwendbaren ,,Green Bond Principles®, d.h. Leitlinien der International Capital Market Association
(,JCMA*) vom Juni 2021. Die Gesellschaft hat sich gemifl Rahmenwerk verpflichtet — mit Bezug auf die von der
ICMA veroffentlichen Leitlinien -, die Verwendung der Emissionserlose, den Prozess der Projektauswahl und der
Projektbewertung, das Management der Erlose sowie die Berichterstattung transparent darzustellen und
diesbeziiglich die Anleihegldubiger gemil den Anleihebedingungen iiber den Fortschritt zu unterrichten.

Die durch die griine Schuldverschreibung (re-)finanzierten Projekte in den Bereichen Energieeffizienz und
sauberer Transport leisten voraussichtlich einen Beitrag zu zwei Zielen fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (UN SDGs): Ziel 7 ,Bezahlbare und saubere Energie” und Ziel 9 ,Industrie, Innovation und
Infrastruktur®. Die durch den Emittenten (re-)finanzierten Projekte im Bereich (i) Energieeffizienz und (ii)
Reduzierung von Transporten sollen zur Abschwichung des Klimawandels beitragen, indem sie die CO»-
Emissionen reduzieren sollen. Dies soll zum einen durch den Einsatz von Tape-Libraries in Rechenzentren fiir die
Datenarchivierung und zum anderen durch die Vermeidung und Reduzierung von Flugtransporten durch den neuen
Fertigungsstandort im Mexiko erreicht werden. Die Nachhaltigkeitsstrategie des Emittenten zielt darauf ab, die
energiesparenden Produkte der Emittentin zu verbreiten sowie die negativen Umweltauswirkungen der BDT-
Gruppe zu reduzieren.

(i) Energieeffizienz

Die bereits entwickelte skalierbare Tape-Library fiir einen ,,Hyperscaler soll durch die Emissionserldse in
groBeren Stiickzahlen gebaut und in dessen Rechenzentren eingesetzt werden. Ein weiteres Projekt besteht in der
Entwicklung einer hochverdichteten ,,Ultra High Density Tape-Library* (UHD-Stack), welche dann auch bei
kleineren Cloud-Service-Providern die derzeit noch energieintensiven Festplatten ersetzen sollen. Die
Durchdringung neuer Mirkte (hauptsichlich Asien) mit Tape-Storage soll das dritte Teilprojekt in dieser Kategorie
darstellen. Durch das Ersetzen von — in China nahezu ausschlieflich eingesetzten - Festplatten in Cloud-
Rechenzentren durch Tape-Libraries, soll der oben beschriebene Effekt der CO2-Reduzierung mittels verkauften
und installierten IT-Racks erzielt werden.

(ii) Reduzierung von Transporten durch neue Fertigungsstandorte

Projekte zur Optimierung der Lieferketten (supply chain) mit dem Schwerpunkt der Reduzierung von Produkt-
Transporten leisten ebenfalls einen Beitrag. Insbesondere global agierende Kunden erwarten, dass die benotigten
Produkte in der jeweiligen ,,Geography* (Asia Pacific, Americas oder Europe Middle East Africa) gefertigt
werden. Damit sollen Transporte verkiirzt und Emissionen reduziert, sowie iiberhaupt die Voraussetzungen
geschaffen werden, langfristig in beispielsweise China und den USA Rechenzentren mit den energiesparenden
Produkten der Gesellschaft beliefern zu konnen. Das derzeit wichtigste Einzelprojekt der Emittentin besteht derzeit
im Ausbau des Standorts Guadalajara in Mexiko. Dort wird derzeit die Integration der Tape Libraries aufgesetzt.
Die aktuelle Logistik-Kette besteht aus Lieferungen aus Fernost und teilweise Osteuropa nach Deutschland zum
Produktionsstandort Rottweil und anschliefend Luftfracht fiir rund zwei Drittel der sehr grofen und schweren
Endprodukte nach Nordamerika.

Eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen, wie in § 4 (b) bis (d) der Anleihebedingungen
vorgesehen, hat nach Ansicht der Gesellschaft keine Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsleistung der durch die
Schuldverschreibungen 2023/2028, die Gegenstand dieses Prospekts sind, (re-)finanzierten Projekte.

Im Zusammenhang mit diesem Angebot hat die imug Beratungsgesellschaft GmbH, Hannover (,,imug®), eine
Research- und Rating-Agentur, die Unternehmen im Hinblick auf ihre Nachhaltigkeits- und Umweltbemiihungen
bewertet, ein Zweitgutachten vom 8. September 2023 abgegeben (sog. second party opinion), in der u.a. die
Auffassung vertreten wird, dass die Schuldverschreibungen alle Kriterien der ICMA gemil den anwendbaren
Green Bond Principles vom Juni 2021 erfiillen.
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Das Rahmenwerk, das unabhingige Zweitgutachten der imug kdnnen jeweils auf der Internetseite der Emittentin
(www.bdt.de) unter der Rubrik https://www.bdt.de/investor-relations/ eingesehen und heruntergeladen werden.

2.4 Zahlstelle

Die Emittentin hat die Quirin Privatbank AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 87859 und mit Geschiftsanschrift: Kurfiirstendamm
119, 10711 Berlin, Bundesrepublik Deutschland, (die ,,Zahlstelle*) mit der Funktion der Zahlstelle beauftragt.

2.5 Rating

Weder fiir die Schuldverschreibungen noch fiir die Emittentin besteht derzeit ein Rating durch eine Ratingagentur.
Die Einholung eines solchen Ratings ist auch nicht beabsichtigt.

2.6 Interessen natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind

Die Quirin Privatbank AG, Kurfiirstendamm 119, 10711 Berlin (,,QUIRINError! Bookmark not defined.) steht
im Zusammenhang mit dem Angebot und der Borseneinfithrung der Schuldverschreibungen in einem vertraglichen
Verhiltnis mit der Emittentin. Bei erfolgreicher Durchfithrung des Angebots erhilt der Sole Bookrunner eine
Vergiitung, deren Hohe unter anderem von der Hohe des platzierten Gesamtnennbetrags der Schuldver-
schreibungen im Rahmen des Angebots abhéngt. Insofern hat der Sole Bookrunner auch ein wirtschaftliches
Interesse an der erfolgreichen Durchfithrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt ergeben
kann.

Lewisfield Deutschland GmbH, mit Geschiftsanschrift Danziger Str. 64, 10435 Berlin, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 209958 B (,,Lewisfield) steht als
Finanzierungsberater in einem vertraglichen Verhiltnis mit der Emittentin. Lewisfield erhilt eine Provision, deren
Hohe in Teilen von der Hohe des platzierten Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen im Rahmen des
Angebots abhéngt. Insofern hat Lewisfield auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfithrung
des Angebots, aus dem sich ein moglicher Interessenkonflikt ergeben kann.

Hauptgesellschafter der Emittentin sind Herr Karl-Heinz Niggemann, Herr Daniel Steinhilber und Herr Marc
Steinhilber, die zusammen mit mehr als 95 % an der Emittentin beteiligt sind. Herr Marc Steinhilber ist zudem als
einzelvertretungsberechtigter Geschiftsfithrer unmittelbar an der Geschiftsfithrung der Emittentin beteiligt.
Aufgrund dieser Stellung haben die Hauptgesellschafter ein eigenes Interesse an dem Angebot.

Weitere Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt sind, sind nicht bekannt.

2.7 Alternative Leistungskennzahlen

Die Emittentin verwendet fiir die Bewertung des Geschiftserfolgs der Emittentin zentrale Steuerungsgroflen, wie
Roh-Marge, EBITDA und EBITDA-Marge, die aus der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlustrechnung
abgeleitet werden.

Diese von der Emittentin verwendeten Finanzkennzahlen sind sog. ,,alternative Leistungskennzahlen®, wie sie in
den am 5. Oktober 2015 von der Europidischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (European Securities
Market Authority — ,,ESMA®) herausgegebenen Richtlinien zu alternativen Leistungskennzahlen (ESMA
Guidelines on Alternative Performance Measures) definiert sind. Die Definitionen dieser Finanzkennzahlen sind
moglicherweise nicht mit anderen dhnlich bezeichneten Kennzahlen anderer Unternehmen vergleichbar und haben
Einschrinkungen als analytische Instrumente und sollten nicht isoliert oder als Ersatz fiir die Analyse der nach
HGB abgeleiteten Ergebnisse der Emittentin betrachtet werden.
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Rohmarge

Die Rohmarge wird definiert als Gesamtleistung abziiglich Materialaufwand bezogen auf die Gesamtleistung
(,,Rohmarge*).

Die Rohmarge lag im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 bei 26,8% (30. Juni 2022: 31,9%). Zum
31. Dezember 2022 betrug die Rohmarge 38,7% und lag damit — getrieben durch Sonderaufwinde (Frachtkosten
und Allocation-Kosten in Form von Broker-Gebiihren) — um 3,0%-Punkte unter dem Vorjahresniveau von 2021.
Der Materialaufwand ist im Vergleichszeitraum zum Abschluss 2021 um EUR 16,1 Mio. (+54%) angestiegen,
was etwas liber dem Umsatzwachstum liegt.

EBITDA / EBITDA-Marge

EBITDA wird definiert als das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (,, EBITDA*) und dient als
Ausgangsbasis zur Abschitzung der (zukiinftigen) Ertragskraft. Die EBITDA-Marge spiegelt das Verhiltnis des
betrieblichen Ergebnisses vor Abschreibungen zum Umsatz wider. Damit stellt die EBITDA-Marge eine
abgewandelte Form der Umsatzrentabilitit dar, die Ergebnisbeitrige aus dem Finanzergebnis, dem
auBerordentlichen Ergebnis, den Abschreibungen und den Steuern unberiicksichtigt 1dsst.

Die folgende Tabelle zeigt diese alternativen Leistungskennzahlen und ihre Uberleitungsrechnung fiir die
angegebenen Zeitrdume:

EBITDA als alternative Leistungskennzahl 1. Januar — 30. Juni 1. Januar — 31. Dezember
(in EUR, sofern nicht anders angegeben) 2023 2022 2022 @ 20219
(ungepriift) (geprifft)

Umsatzerlose 56.402.017  32.072.728 72.497.466 50.382.752
Materialaufwand ... -47.320.005  -21.994.702 -45.948.384 -29.871.647
Personalaufwand ..........c.ccceoeiiiininiieee e -6.770.906 -5.394.193 -11.521.502 -9.576.299
Sonstige betriebliche Aufwendungen ............ccceeeveveneneneeienenne. -5.971.679 -4.129.378 -10.109.070 -5.042.615
EBITDA (in Mio EUR) 4,6 2,0 7,7 6,6
EBITDA-Marge (in %) 8,2 6,3 10,7 12,9

1)
@)
3)

Basierend auf dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2023.
Basierend auf dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2022.
Basierend auf dem gepriiften Einzelabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2021.

2.8 Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthilt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus Branchenberichten,
Marktforschungsberichten, offentlich erhéltlichen Informationen und kommerziellen Veroffentlichungen
entnommen sind (,,Externe Daten”). Externe Daten wurden insbesondere fiir Angaben zu Mirkten und
Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthilt dariiber hinaus Schitzungen von Marktdaten und daraus abgeleiteten Informationen, die
weder aus Verdffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus anderen unabhingigen Quellen
entnommen werden konnen. Diese Informationen beruhen auf internen Schitzungen der Emittentin, die auf der
langjdhrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trdger, Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften,
Messebesuche, Fachgespriche) oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen und konnen daher von den
Einschitzungen der Wettbewerber von BDT oder von zukiinftigen Erhebungen durch Marktforschungsinstitute
oder anderen unabhingigen Quellen abweichen.

Anderen Einschitzungen der Emittentin liegen dagegen veroffentlichte Daten oder Zahlenangaben aus externen,
offentlich zuginglichen Quellen zu Grunde. Hierzu gehoren unter anderem folgende Quellen:

e EZB; Pressemitteilung vom 15. Juni 2023 — Geldpolitische Beschliisse;
e  Fujitsu, The future—of tape — White Paper 2022;

e IDC White Paper, Accelerating Green Datacenter Progress with Sustainable Storage Strategies,
September 2021;
e ifo Institut, Pressemitteilung vom 12. Januar 2023 — Banken zuriickhaltender bei Kreditvergabe an

33



Unternehmen;

e IMF, World Economic Outlook — Update; April 2023;

e IT-Times; hattps://www.it-times.de/news/studie-it-markt-soll-2023-weltweit-nur-noch-um-2-4-%-
wachsen-146330/; abgerufen am 8. Mirz 2023;

e NEC Annual Report 2022;

e Overland Tandberg, Whi—e Pape— - Tape Sustainability, The new future of magnetic tape storage, April
2023;

e  Quantum, Earnings Fiscal Year 2022, Earnings Q3/2023; und

e Tape Storage Council, Mai 2022.

Dieser Prospekt enthilt dariiber hinaus auch Marktinformationen auf Basis von Studien. Einzelne Studien wurden
lediglich dann zitiert, wenn die betreffende Information dieser Studie unmittelbar entnommen werden kann. Im
Ubrigen beruhen die Einschitzungen der Emittentin, soweit in diesem Prospekt nicht ausdriicklich anders
dargestellt, auf internen Quellen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, 6ffentlich zugéingliche Quellen sowie kommerzielle Veroffentlichungen
geben im Allgemeinen an, dass die Informationen, die sie enthalten, aus Quellen stammen, von denen man
annimmt, dass sie verlésslich sind, dass jedoch die Genauigkeit und Vollstindigkeit solcher Informationen nicht
garantiert wird und die darin enthaltenen Berechnungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen. Diese
Einschriankungen gelten folglich auch fiir diesen Prospekt. Externe Daten wurden von der Emittentin nicht auf ihre
Richtigkeit tiberpriift.

Sofern Informationen von Seiten Dritter iibernommen wurden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergegeben.
Soweit der Emittentin bekannt und von ihr aus den von Dritten iibernommenen Informationen ableitbar, sind keine

Fakten unterschlagen worden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten
wiirden.

2.9 Einsehbare Dokumente, fortlaufende Veroffentlichungen und Hinweise zu
Webseiten

Einsehbare Dokumente
Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts konnen Kopien folgender Dokumente in Papierform wihrend der
iiblichen Geschiftszeiten am Sitz der Emittentin eingesehen und in elektronischer Form auf der Internetseite der
Emittentin (www.bdt.de) abgerufen werden:

e die Satzung der Emittentin;

e die Anleihebedingungen;

e die Zusammenfassung des Prospekts;

e der gepriifte Konzernjahresabschluss der Emittentin fiir das am 31.Dezember 2022 endende
Geschiftsjahr (nach HGB erstellt);

e der gepriifte Konzernjahresabschluss der Emittentin fiir das am 31.Dezember 2021 endende
Geschiftsjahr (nach HGB erstellt);

e der ungepriifte Konzernzwischenabschluss der Emittentin fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis
30. Juni 2023;

e Rahmenwerk fiir grilne Anleihen der Emittentin vom 6. Septenber 2023; und

e das Zweitgutachten (second party opinion) der imug Beratungsgesellschaft mbH, Hannover, vom
8. September 2023.
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Fortlaufende Verdiffentlichungen weiterer Unterlagen

Zukiinftige Konzernjahresabschliisse und Konzernzwischenabschliisse der Emittentin werden auf der Internetseite
der Emittentin (www.bdt.de) zur Verfiigung gestellt.

Dariiber hinaus verpflichtet sich die Emittentin, einen ESG-Bericht, der mindestens einmal jdhrlich bis zur
vollstindigen Verwendung der Emissionserlose oder bei wesentlichen Anderungen erneuert auf ihrer Webseite
veroffentlicht werden wird, Investoren zugédnglich zu machen. Der ESG-Bericht wird auf der Webseite der
Gesellschaft (www.bdt.de) unter der Rubrik https://www.bdt.de/investor-relations/ verdffentlicht.

Hinweise zu Webseiten
Keine Informationen, die auf einer der in diesem Prospekt erwihnten Webseiten bzw. links enthalten sind, sind

Teil dieses Prospekts oder werden anderweitig durch Verweis auf diesen Prospekt iibernommen. Ferner sind die
Informationen auf den betreffenden Webseiten nicht von der CSSF gepriift und/oder gebilligt worden.
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3 ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

3.1 Griindung, Firma, Sitz, LEI und Geschiftsjahr

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschrénkter
Haftung, die am 5. Oktober 2010 unter der Firma BDT Media Automation GmbH im Handelsregister des
Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 735145 eingetragen wurde.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Rottweil, ihre inldndische Geschiftsanschrift lautet: Saline 29, 78628 Rottweil.

Die Emittentin ist unter der Telefonnummer +49 (0) 741 248 — 01 und der Faxnummer +49 (0) 741 248 — 224
erreichbar. Die Internetadresse der Emittentin lautet: www.bdt.de.

Kommerzieller Name der Emittentin ist ,,BDT* oder die ,,BDT-Gruppe*.
Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier — ,,LEI) der Emittentin lautet: 5299001QO4G69N2BZX15.

Das Geschiftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr und lauft vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
eines jeden Jahres.

3.2 Unternehmensgegenstand der Emittentin

Unternehmensgegenstand der Emittentin ist gemal § 2 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin die Entwicklung,
Herstellung und der Vertrieb von innovativen Industrieerzeugnissen aller Art, insbesondere auf dem Paper- und
Loader-Bereich. Ferner ist die Emittentin berechtigt, all diejenigen Geschifte zu fithren, die geeignet sind, den
Gesellschaftszweck mittelbar oder unmittelbar zu fordern. Dazu gehort auch die Errichtung von
Zweigniederlassungen. Dariiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, andere Unternehmen zu erwerben und sich
an ihnen zu beteiligen.

3.3 Abschlusspriifer

PKF WULF EGERMANN o0HG Zollernalb Treuhand Wirtschaftspriifungsgesellschaft, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter der Nummer HRA 725505 und der Geschéftsanschrift:
Tegernaustralle 7, 72336 Ballingen, hat die nach HGB erstellten Konzernabschliisse der Emittentin zum
31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2021 gepriift und mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenen
uneingeschriankten Bestidtigungsvermerk versehen.

PKF WULF EGERMANN oHG Zollernalb Treuhand Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied der deutschen
Wirtschaftspriiferkammer.

3.4 Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Emittentin

Die BDT-Gruppe in ihrer jetzigen konzernrechtlichen Struktur ist das Ergebnis verschiedener Umstrukturierungen.
So wurde zunéchst im Jahre 2004 die BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG mit Sitz in Rottweil mit den
beiden Kerngeschiftsfeldern Datenspeicherautomation und Papier- und Medienhandhabung in die BDT AG
umgewandelt. Dabei umfasste der Geschiftsbereich Datenspeichersysteme zu diesem Zeitpunkt auch den
mittlerweile eigenstidndigen Geschiftsbereich Reparatur und Wartung (Dienstleistungen). Alle Aktien an der
BDT AG wurden von Mitgliedern der Familie Steinhilber gehalten.

Im Jahre 2010 spaltete die BDT AG sodann die Geschéftsbereiche Datenspeicherautomation (Storage Automation)
und Papier- und Medienhandhabung (Print Media Handling) einschlieBlich der damit verbundenen
Dienstleitungen sowie die Tochtergesellschaften in Mexiko und China, die Grundstiickbesitzgesellschaft und die
BDT Biiro- und Datentechnik AG & Co. KG (ohne Geschiftsbetrieb) auf die neu gegriindete Emittentin ab. Die
BDT AG wurde anschlieBend auf die heutige Mutter der Emittentin, die (neu errichtete) BDT Biiro- und
Datentechnik GmbH & Co. KG, verschmolzen.

Im Jahr 2012 emittierte die Emittentin 8,125 % Schuldverschreibungen 2012/2017 mit einer Laufzeit von fiinf
Jahren sowie im Jahr 2017 nachrangige 8,00 % Schuldverschreibungen 2017/2024 mit einer Laufzeit von sieben

Jahren (siehe ausfiihrlich zu den Schuldverschreibungen 2017/2024 den Abschnitt: ,,5.14 Wesentliche Vertrdge®).
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Im Jahr 2015 wurden sodann die beiden Geschiftsbereiche Datenspeicherautomation (Storage Automation) und
Papier- und Medienhandhabung (Print Media Handling) sowie die Funktionen Einkauf, Logistik, Produktion und
Administration in jeweils eigenen Gesellschaften rechtlich verselbstiindigt, ndmlich in die BDT Storage GmbH,
BDT Print Media GmbH und BDT ProLog GmbH.

Die wichtigsten Ereignisse in der Entwicklung sind — in aufsteigender Reihenfolge — dargestellt:

1967 Griindung der BDT-Gruppe (Vorgingergesellschaft der heutigen Emittentin) durch Helmut
Steinhilber in Rottweil, Baden-Wiirttemberg;

2010 Griindung der Emittentin und Reorganisation der BDT-Gruppe (Ausgliederung der BDT BDT
Storage GmbH, BDT Print Media GmbH und BDT ProLog GmbH);

Griindung von BDT Singapur; BDT prisentiert die Weltneuheit BDT Tornado Technologie auf
einer Fachmesse;

2011 Markteinfithrung des RDStor, ein virtueller Autoloader auf Basis der RDX Wechseldatentréger;
Fujitsu Japan zeichnet BDT Media Automation mit dem Preis als einer der besten Zulieferer aus

2012 Vorstellung der eigens durch BDT entwickelten Tornado Technologie auf der weltgroiten
Messe fiir Druckertechnologie Drupa in Diisseldorf

Im gleichen Jahr emittierte die BDT Media Automation GmbH eine Unternehmensanleihe im
Volumen von bis zu EUR 30.000.000 mit einer Laufzeit von fiinf Jahren

2013 Einfilhrung des MultiStak, einer skalierbaren neuen Bandbibliothek fiir das ,,Entreprise
Segment™ mit Zielmarkt Cloud-Dienstleister und gro3e Unternehmen

2015 Einfithrung TPF 550, der erste Tornado-basierte Feeder

2016 Ausgliederung der Geschiftstitigkeit der BDT Media Automation GmbH in die drei operativen
Tochtergesellschaften BDT Storage GmbH, BDT Print Media GmbH und BDT ProLog GmbH.
Vorstellung einer kompletten Produktfamilie an Papierzufiihrern (Feeder) auf der Drupa 2016.
Partnerschaften und Auftrige mit namhaften Druckerherstellern werden verkiindet

2017 Markteinfithrung des MultiStor als Nachfolgeprodukt der sehr erfolgreichen FlexStor-Familie
in Storage. IBM, HPE und Fujitsu setzen erneut auf BDT-Produkte

2017 Das Unternehmen feiert sein 50-jdhriges Bestehen

2018 Marc Steinhilber wird Geschiftsfiihrer

2022 Abschluss der finanziellen und operativen Restrukturierung u.a. Fokussierung auf

Geschiftsbereich Storage Automation und durch Vereinbarungen zur Tilgungsaussetzung mit
wesentlichen Glaubigern; und

April/Mai 2023 Verschmelzung der BDT Storage GmbH, BDT Print Media GmbH und BDT ProLog GmbH

jeweils als tibertragender Rechstriger auf die BDT Media Automation GmbH als
iibernehmender Rechtstriger.

37



3.5 Angaben zu Gruppenstruktur, Beteiligungen der Emittentin sowie etwaigen
Abhiingigkeiten von anderen Unternehmen der BDT-Gruppe

Gruppenstruktur

Die Gruppen- und Gesellschafterstruktur der BDT-Gruppe, einschlieBlich der Emittentin und ihrer Gesellschafter,
stellt sich zum Datum dieses Prospekts wie folgt dar:
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Beteiligungen

Die Beteiligungen der Emittentin sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Unternehmen > Land der Unmittelbare oder
Griindung mittelbare
Beteiligungsquote

Unmittelbare Anteile

BDT Automation PTE Ltd. Singapur 100 %
BDT Automation Equipment Co., Ltd. Zuhhai, China 100 %
BDT Grundstiicks GmbH & Co. KG Deutschland 93,7 %
BDT Holland B.V. Niederlande 60 %

M GemiB Verschmelzungsvertrag vom 4. April 2023 wurde die Gesellschaft als iibertragender Rechstriiger auf die BDT Media
Automation GmbH als iibernehmender Rechtstriger verschmolzen. Mit Eintragung der Verschmelzung im Handelsregister der
BDT Media Automation GmbH vom 3. Mai 2023 wurde die Verschmelzung wirksam (§ 20 UmwG). Verschmelzungsstichtag
fiir die Verschmelzung ist der 1. Januar 2023.

@ Die BDT Media Automation GmbH ist Komplementirin der weitgehend inaktiven BDT Handels GmbH & Co. KG und ist am
Vermogen und Ergebnis der BDT Handels GmbH & Co. KG nicht beteiligt, weshalb sie nicht konsolidiert wird, (§ 296 Abs. 2,
§ 311 Abs. 1 und 2 HGB).

Angabe zu etwaigen Abhdngigkeiten der Emittentin von anderen Unternehmen der BDT-Gruppe

Es bestehen keine Abhingigkeiten der Emittentin von anderen Unternehmen der BDT-Gruppe.

3.6 Reorganisation der BDT-Gruppe

Gemil Verschmelzungsvertrag vom 4. April 2023 wurde die BDT Storage GmbH (,,BDT StorageError!
Bookmark not defined.*), die BDT Print Media GmbH (,,BDT Print MediaError! Bookmark not defined.*) und
die BDT ProLog GmbH (,,BDT ProLogError! Bookmark not defined.*) jeweils als iibertragender Rechstriger auf
die BDT Media Automation GmbH als iibernehmender Rechtstriger verschmolzen (die ,,VerschmelzungError!
Bookmark not defined.). Die Verschmelzung wurde am 3. Mai 2023 im Handelsregister der Emittentin
eingetragen. Verschmelzungsstichtag fiir die Verschmelzung ist der 2.Januar 2023 (handelsrechtlicher
Verschmelzungsstichtag).

3.7 Angaben zum Kapital der Emittentin

Das Stammkapital der Emittentin betrigt zum Datum des Prospekts EUR 6.500.000,00. Es ist eingeteilt in 650.000
Geschiftsanteile mit einem Nennbetrag von je EUR 10,00. Das Stammkapital ist voll eingezahlt. Es besteht kein
genehmigtes Kapital nach § 55a des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung
(GmbHGET(ror! Bookmark not defined.). Je EUR 1,00 eines Geschiftsanteils gewéhren eine Stimme in der
Gesellschafterversammlung. Die Rechte und Pflichten der Gesellschafter sind im GmbHG geregelt (siehe zur
Gesellschafterversammlung u.a. 4.1 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane -
Gesellschafterversammlung*).

3.8 Angaben zur Gesellschafterstruktur

Die insgesamt 650.000 Geschiftsanteile an der Emittentin werden wie folgt gehalten:

Summe der Anteilsbesitz

Name des Gesellschafters / Firma Geschiiftsanteile Nennbetrige (in %)

Karl-Heinz Niggemann (D ............ccc.ooooveiiiineenn, 210.000 2.100.000,00 32,31
Marc Steinhilber .........cccoovveeeiieiiieiieccie e, 134.009 1.340.090,00 20,62
Daniel Steinhilber ...........cocoeevvieiiieciieiieecee e, 134.009 1.340.090,00 20,62
Ruth Steinhilber ..........cocoevvveieiieiiiiiieccee e, 4.582 45.820,00 0,7049
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Summe der Anteilsbesitz

Name des Gesellschafters / Firma Geschiftsanteile Nennbetrige (in %)
Friedhelm Steinhilber @...........ccccooevvvviveiciieeenn 150.000 1.500.000,00 23,08
BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG,

ROEWEIL ...t 17.400 174.000,00 2,68
SUMME 650.000 6.500.000,00 100,00

@ Herr Karl-Heinz Niggemann hilt die Anteile an der Emittentin treuhéindisch aufgrund einer Verwaltungs- und Verwertungstreuhand
fiir die anderen Gesellschafter sowie einer Sicherungstreuhand zur Sicherung von Forderungen aus am 1. September 2022 begebenen
Namensschuldverschreibungen (siehe auch ,,5.14 Wesentliche Vertrige — Treuhandvertrag®).

@ GemiB Kapitalerhohung im Wege der Einbringung von Anteilen an atypisch stiller Gesellschaft (siehe auch ,,5.14 Wesentliche
Vertrige — Atypisch stiller Gesellschaftsvertrag®).

Die Satzung (in der zuletzt mit Gesellschafterversammlung vom 10. August 2023 geédnderten Fassung) enthilt
Bestimmungen zugunsten von Herrn Friedhelm Steinhilber, wonach Herrn Friedrich Steinhilber (i) ein
personliches Sonderrecht gemdB § 35 BGB zur Geschiftsfithrung zusteht und (ii) ihm unabhéngig von der Hohe
seiner jeweiligen Beteiligung stets 51 von 100 der Stimmen als personliches Sonderrecht gemifl § 35 BGB
zustehen.

Kommanditisten der BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG sind (i) Daniel Steinhilber mit einer
Kommanditeinlage in Hohe von EUR 43.00000, (ii) Marc Steinhilber mit einer Kommanditeinlage in Hohe von
EUR 43.000,00 und (iii) Friedhelm Steinhilber mit einer Kommanditeinlage in Hohe von EUR 114.000,00.
Personlich haftender Gesellschafter (Komplementidr) der BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG ist die
BDT Holding GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 735646 (,,BDT
Holding*). Gesellschafter der BDT Holding wiederum sind (i) Daniel Steinhilber, (ii) Marc Steinhilber und (iii)
Friedhelm Steinhilber.

Nach § 10 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin besteht sowohl fiir die Gesellschafter als auch fiir die
Gesellschaft ein Vorkaufsrecht fiir den Fall, dass ein Gesellschafter seinen Geschéftsanteil an der Emittentin an
Dritte, die weder Mitgesellschafter noch Abkommlinge des verfiigenden Gesellschafters oder Abkémmlinge von
Mitgesellschaftern sind, zu verduf3ern beabsichtigt.
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4 ORGANE DER EMITTENTIN

4.1 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

Gesetzliche Organe der Emittentin sind gemifl dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin (zuletzt geiindert durch
Gesellschafterbeschluss vom 15. September 2016) die Geschiftsfiihrer und die Gesellschafterversammlung. Die
Kompetenzen, Rechte und Aufgabenfelder dieser Organe sind im Gesetz betreffend die Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung (GmbHG), im Gesellschaftsvertrag der Emittentin und in den Anstellungsvertrigen der
Geschiftsfithrer geregelt. Aulerdem haben die Gesellschafter von der in der Satzung vorgesehen Moglichkeit
Gebrauch gemacht, einen Beirat mit beratender Funktion zu bestellen.

Vertretung und Geschdiftsfiihrung der Emittentin allgemein

Die Geschiftsfithrung der BDT Media Automation GmbH erfolgt durch ihre Geschiftsfiihrer. Die Geschiftsfiihrer
der Emittentin werden von der Gesellschafterversammlung bestellt und abberufen.

Die Geschiftsfithrer der BDT Media Automation GmbH fiihren die Geschifte, entwickeln die strategische
Ausrichtung und setzen diese zusammen mit der Managementebene um. Dabei sind die Geschiftsfiihrer an das
Interesse und die geschiftspolitischen Grundsitze des Unternehmens gebunden. Die Geschiftsfiihrer vertreten die
Emittentin nach auflen, bediirfen aber fiir Geschiftsfiihrungsmalinahmen, die iiber den gewdhnlichen
Geschiftsbetrieb hinausgehen oder die in der Geschiftsordnung bestimmt sind, im Innenverhéiltnis der vorherigen
Zustimmung der Gesellschafterversammlung.

Gemil § 5 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin wird die BDT Media Automation GmbH, wenn nur
ein Geschiftsfithrer bestellt ist, durch diesen allein vertreten. Sind mehrere Geschiftsfithrer bestellt, wird die
Emittentin entweder durch zwei Geschiftsfithrer oder durch einen Geschiftsfithrer zusammen mit einem
Prokuristen vertreten. Jeweils einzelvertretungsbefugte Geschiftsfiihrer der Emittentin sind Herr Dr. Holger Rath
und Herr Marc Steinhilber.

Die Geschiftsfithrung ist am Sitz der Emittentin unter der Adresse Saline 29, 78628 Rottweil, erreichbar.
Geschidiftsfiihrer der Emittentin
Dr. Holger Rath

Dr. Holger Rath, geboren am 28. September 1967 in Kirchheim unter Teck, ist Geschéftsfithrer und CFO (Chief
Financial Officer) der BDT-Gruppe. Er beendete 1993 sein Studium der Wirtschaftsmathematik an der Universitéit
Kaiserslautern. Bei der Clariant Deutschland war er drei Jahre in der Buchhaltung und im Controlling titig. 1996
iibernahm er beim Kinderbuchverlag Egmont Horizont Verlag die Verantwortung fiir das Controlling in
Deutschland, Osterreich, der Schweiz sowie Frankreich und Italien. Von 1999 bis 2000 war er als Berater bei
Arthur Andersen titig. In dieser Zeit erlangte Herr Dr. Rath seine berufsbegleitend durchgefiihrte Promotion in
Wirtschaftswissenschaften an der Universitit Kaiserslautern. Bevor er im Jahr 2001 zur IBM Deutschland kam,
war er Griinder und Miteigentiimer der MoveOn AG in Reutlingen. Wihrend der zehn Jahre bei der IBM hatte er
mehrere Managementpositionen inne. So war er unter anderem Kaufminnischer Leiter einer Tochtergesellschaft
in Chemnitz, CFO der Sparte Infrastrukturservices und Wartung sowie danach CFO des Beratungsgeschiifts in
Deutschland. Im April 2011 kam Dr. Rath zur BDT Media Automation GmbH und wurde zum Geschiftsfithrer
Finanzen bestellt. Im Oktober 2013 wurde Dr. Rath zum Alleingeschéftsfiihrer der BDT Media Automation GmbH
bestellt. Seit Oktober 2018 verantwortet er wieder den kaufménnischen Bereich und ist gemeinsam mit Herrn Marc
Steinhilber, der die Rolle des CEO iibernahm, Geschiftsfiihrer der Gruppe.

Marc Steinhilber

Marc Steinhilber, geboren am 11. April 1985 in Rottweil, ist Geschiftsfithrer und CEO (Chief Executive Officer)
der BDT-Gruppe. Er beendete 2012 sein Studium des Wirtschaftsingenieurwesen an der HTWG Konstanz mit
dem Masterabschluss. Nach einem halbjidhrigen Aufenthalt in den USA kam Marc Steinhilber Anfang 2013 zur
BDT-Gruppe. Zuerst war Herr Steinhilber titig als Qualiltdtsmanagementbeauftragter und Assistenz des CFO,
Herrn Dr. Rath. Aufgabenschwerpunkte lagen hier auf der Ausarbeitung strategischer Themen, sowie der
Modernisierung der Managementsysteme und Neuaufnahme des Standorts in Singapur. Ab 2015 wechselte Herr
Steinhilber in den Geschiftsbereich Print Media Handling. Er hatte fortan die Spartenverantwortung fiir alle
kleinen bis mittelgroBen Medienhandhabungsgerite. Aufgabenschwerpunkte waren hier das ganzheitliche
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Management der Sparte mit dem Fokus auf Neuproduktentwicklung sowie Sales & Marketing. Im November 2018
wurde Herr Steinhilber zum Geschiftsfithrer (CEO) der BDT Media Automation bestellt. Seither verantwortet
Herr Steinhilber die technischen, operativen und vertriebsorientieren Bereiche und leitet gemeinsam mit Herrn Dr.
Rath, der die Rolle des CFO seit 2011 inne hat, die BDT-Gruppe.

Gesellschafterversammlung

Die Versammlung der Gesellschafter ist das oberste Organ der Emittentin. Die Gesellschafterversammlung ist
berechtigt zur Entscheidung in allen Angelegenheiten, die den operativen Betrieb des Unternehmens betreffen. Sie
hat den Jahresabschluss zu genehmigen und den Abschlusspriifer zu bestellen. Beschliisse der Gesellschafter
bediirfen grundsitzlich der einfachen Mehrheit, soweit das GmbH-Gesetz oder der Gesellschaftsvertrag keine
abweichende Regelung vorsieht.

Die Gesellschafter sind am Sitz der Emittentin unter der Adresse Saline 29, 78628 Rottweil, erreichbar.
4.2 Potentielle Interessenkonflikte

Mit den Organen der Emittentin oder den unmittelbaren und mittelbaren Gesellschaftern der Emittentin bestehen
— bis auf die nachfolgend dargestellten Beziehungen — zum Datum dieses Prospekts keine Leistungsbeziehungen.

Hauptgesellschafter der Emittentin sind aktuell Herr Karl-Heinz Niggemann, Herr Daniel Steinhilber und Herr
Marc Steinhilber, die zusammen mit mehr als 95 % an der Emittentin beteiligt sind. Sie konnen iiber ihre
Stimmrechte in der Gesellschafterversammlung erheblichen Einfluss auf wesentliche Entscheidungen der
Emittentin und damit auch auf die Unternehmensstrategien der BDT-Gruppe auszuiiben. Herr Marc Steinhilber ist
zudem als einzelvertretungsberechtigter Geschiftsfithrer unmittelbar an der Geschéftsfiihrung der Emittentin
beteiligt. Aus dieser hervorgehobenen Stellung konnten sich Interessenkonflikte dahingehend ergeben, dass
personliche Interessen der Hauptgesellschafter mit Interessen der Emittentin und der Anleihegldubiger kollidieren
und die Hauptgesellschafterr personliche Interessen gegeniiber den Interessen der Anleihegldaubiger vorziehen.

Durch die vorgenannten Leistungsbeziehungen konnten sich Interessenkonflikte zwischen den personlichen
Interessen einerseits und den und den Interessen der Emittentin oder der Anleihegldaubiger andererseits ergeben.

Dariiber hinaus sind der Emittentin zum Datum dieses Prospekts keine potentiellen Interessenkonflikte der

Mitglieder der Geschiftsfithrung zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin und ihren privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen bekannt.
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5 GESCHAFTSTATIGKEIT

5.1 Uberblick

Die 1967 gegriindete BDT-Gruppe ist einer der fithrenden Entwickler und Hersteller von hoch-spezialisierten
Systemen zur Datenspeicherautomation sowie von Zufithrungs- und Ausgabemodulen fiir Drucker- und
Verpackungssystemen (z. B. Feeder, Stacker, Alignments). BDT unterteilt ihre Geschéftstitigkeit in die beiden
Geschiftsbereiche Datenspeicherautomation (Storage Automation) (,,Storage AutomationError! Bookmark not
defined.”) und Papier- und Medienhandhabungsapplikationen (Print Media Handling) (,,Print Media
HandlingError! Bookmark not defined.*). Die vormals eingenstindigen Einheiten BDT Storage GmbH und BDT
Print Media GmbH werden seit dem 1. Janaur 2023 wirtschaftlich wieder unter dem Dach der Emittentin gefiihrt
(siehe dazu auch den Abschnitt: ,, 3.6 Reorganisation der BDT-Gruppe “).

Der Geschiftsbereich Storage Automation umfasst die Entwicklung und Herstellung von kompakten und mittleren
Datenspeichersystemen, die hauptséchlich standardisierte LTO-Bénder nutzen. Diese sog. sog. Tape Libraries oder
Bandbibliotheken sind Systeme, mit denen sich Daten automatisiert auf Magnetbéndern speichern und wieder
abrufen lassen, wobei die Bandbibliothek aus einem Magnetbandmagazin und mehreren Bandlaufwerken besteht,
in die die Magnetbidnder robotergesteuert eingelegt werden. Wihrend BDT im Geschiftsbereich Storage
Automation als OEM-Lieferant vor allem global agierende IT-Hardware-Konzerne wie etwa Dell, Fujitsu, HP
Enterprise, IBM und Overland mit Serienprodukten bedient, umfasst der Geschiftsbereich Print Media Handling
im Wesentlichen die Entwicklung und Herstellung von Papier- und Medienhandhabungsapplikationen fiir
Drucker- und Verpackungssysteme zum Zufiihren (Feeder) und Ablegen (Stacker) von Papier und anderen Medien
sowie von kleinen Spezialdruckern, die iiberwiegend an global agierende, fithrende Druckerhersteller wie z.B.
Canon (Japan), Ricoh (Japan) und HP Indigo (Israel) sowie Phoenix Contact verkauft werden. Dariiber hinaus
bietet BDT technische Dienstleistungen im Reparatur- und Wartungsgeschift an, die jedoch keinen eigenen
Geschiftsbereich darstellen.

BDT ist aufgrund ihrer internationalen Kundenstruktur weltweit tdtig und verfiigt tiber Produktions- und
Entwicklungsstandorte in Deutschland sowie Vertriebs- und Servicecenter in Deutschland, den USA, den
Niederlanden und Singapur. Zum 31. Dezember 2022 beschiftigte die BDT-Gruppe rund 210 Mitarbeiter weltweit
(31. Dezember 2021: 190 Mitarbeiter).

Im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 erzielte die BDT-Gruppe Umsatzerlose in Hohe von rund EUR 56,4
Mio. (Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2022: EUR 32,1 Mio.; Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022:
EUR 72,5 Mio.; 2021: EUR 50,4 Mio.) wobei das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(,EBITDA®) im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 bei EUR 4,6 Mio. lag (Sechsmonatszeitraum zum
30. Juni 2022: EUR 2,0 Mio.; Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022: EUR 7,7 Mio.; 2021: EUR 6,6 Mio.). Der
Geschiftsbereich Storage Automation trug im Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023 (inkl. darauf entfallender
Dienstleistungen) rund 86,6 % zum Gesamtumsatzerlds bei (2022: 85,7%) und ist damit der der mit Abstand grofite
Geschiftsbereich der BDT-Gruppe.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Umsatzentwicklung nach Geschiftsbereichen fiir die jeweils angegebenen
Perioden:

Geschiftsjahr Sechs-Monatszeitraum
zum 31. Dezember zum 30. Juni
(in Mio. EUR) 2022 | 2021 2023 | 2022
(gepriift) (ungepriift)

Print Media Handling ........cccccevvveeviieniiiencieeneeenenn 8,2 8.3 4.4 3,5
Storage Automation ..........cccceevveereeenieeneeenieeneennns 62,1 40,8 48,6 28,2
SONSHZE .vvvevreeiieeiieeiie e ereeerreerieeereesareeireeneae e 2,2 1,3 3,4 0,4
TOTAL 72,5 50,4 56,4 321
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5.2 Wettbewerbsstirken

BDT zeichnet sich nach eigener Ansicht durch die folgenden Wettbewerbsstérken aus:
Gestiirkte Ertrags- und Finanzkraft nach erfolgreicher finanzieller und operativer Restrukturierung

Die BDT-Gruppe durchlief bis zum Ende 2021 eine Ertrags- und Liquidititskrise und initiierte ein durch ein
externes Sanierungsgutachten (IDW S6) flankiertes Sanierungskonzept, mittels dessen Mainahmen zur operativen
und finanziellen Sanierung skizziert und umgesetzt wurden. So konnte die formale Kapitaldienstfahigkeit in 2020
durch eine vollstindige Tilgungsaussetzungsvereinbarung mit einem Gldubiger von zuvor in 2016/2017
ausgebenen Namensschuldverschreibungen sowie Verzichte aus dem Gesellschafterkreis dargestellt werden.
Somit war es moglich, Altverbindlichkeiten gegeniiber Kunden und Lieferanten in 2021 vollstindig
zuriickzufithren und sukzessive bis April 2021 vollstindig abzubauen. In Form der Einbringung des
Verkaufserloses der im Eigentum von Herrn Friedhelm Steinhilber befindlichen Immobilie in Lauffen als atypisch
stille Beteiligung konnte das Negativkapital der BDT in 2021 nahezu beseitigt werden und ein
Schuldscheindarlehen getilgt werden. Ferner konnte die bilanzielle Uberschuldung in 2020 (ca. EUR -3,7 Mio.)
durch die nachrangige Schuldverschreibungen 2017/2024 (wirtschaftliches Eigenkapital) in Hohe von EUR
3.800.000,00 formal beseitigt werden.

Die leistungswirtschaftliche Sanierung konnte mit Hilfe der Umsetzung vielféltiger Sanierungsmafinahmen wie
Personalabbau, Gesundschrumpfen der Print Media-Sparte, Kostenentlastung und ein GroBauftrag mit einem
weltweit filhrenden Internet-Konzerne im Bereich Cloud-Storage (Projekt Bering) angestoen werden und fiihrte
die BDT-Gruppe zum sog. turn around im Geschiftsjahr 2022. Bereits im Friihjahr 2021 konnte BDT den ersten
Vertragsabschluss mit einem der weltweit fiihrenden Internet-Konzerne im Bereich Cloud-Storage erzielen. BDT
ist es nach von spezifischen technischen Anforderungen geprigten Verhandlungen gelungen, diesen Internet-
Konzern von der Vorteilhaftigkeit der sogenannten Tape-Storage Technologie iiberzeugen und einen langfristigen
strategischen Vertrag abzuschlieBen. Fiir die Zeit nach 2025 gibt es derzeit keine konkreten Prognosen des Kunden
fiir Projekt Bering. Die Gesellschaft geht derzeit von einer weiteren Fertigung von Racks durch sie aus, um das
wachsende Datenaufkommen in neuen Rechenzentren bedienen zu konnen. Dariiber hinaus bestehen Potentiale in
der Ersatzteilversorgung und im Service.

Im Rahmen der Begutachtung des externen Sanierungsgutachters im Jahr 2020 (das im Mai 2022 aktualisiert
wurde) wurde eine positive Fortfiihrungsprognose ausgesprochen, die den Insolvenztatbestand der Uberschuldung
aufer Kraft setzte. Insgesamt ist die Emittentin auf Basis ihrer Unternehmensplanungen und der daraus
abgeleiteten Liquidititsplanungen bis 2025 voraussichtlich in der Lage, alle finanziellen Verpflichtungen und
insbesondere die Riickfithrung der im Unternehmen befindlichen Fremdkapitalia fristgerecht zu bedienen.

Produktseitig unterstiitzte Renaissance der Bandspeichertechnologie und nachhaltig erfolgreiche
Fokussierung auf das Stamm-Geschiiftsfeld Storage Automation

Die Geschiftstitigkeit der BDT hat insbesondere iiber die beiden letzten Jahre eine deutliche Verschiebung des
Schwerpunktes auf das Stamm-Geschéftsfeld Storage Automation erfahren. So fordern in sog.
Eskalationsmeetings Kunden aus dem Bereich Storage Automation hohere Stiickzahlen. Dies nicht zuletzt
aufgrund der zunehmenden und immer variantenreicheren Cyberkriminalitit bei Cloud-basierten-
Speicherlosungen. Viele der aktuellen Speichertechnologien lassen sich nicht vollstindig vor der wachsenden
Bedrohung durch Ransomware-Angriffe schiitzen. Das gilt fiir Online-Speicherungen wie etwa den Cloud-
Speicher. Die Offline-Technologie der Bandsicherung hat hier den Vorteil, dass sie nur schwer durch Malware
oder Cyberangriffe infiltriert werden kann. Hinzu kommt die rdumliche Trennung, denn die Binder werden oft an
externen Standorten oder in Tresoren aufbewahrt. Das unterstreicht die Wahrnehmung des Tape-Speichers als
letzter Verteidigungslinie®. Durch diese physikalische Trennung vom Netz und von der IT wird ein Maximum an
Schutz aufgeboten. Selbst wenn Ransomware alle anderen SchutzmaBnahmen durchdringt, haben Cyberkriminelle
keine Chance, auf die extern gelagerten und auf Tape gespeicherten Daten zuzugreifen. Zudem sind die
Bandspeicherlosungen um spiirbar giinstiger als Festplattenldsungen und langlebiger. Moderne Technologien wie
Plattenspeicher, Flash-Speicher und Cloud-Speicher bieten zwar viel Leistung und Flexibilitit, bleiben hinsichtlich
Haltbarkeit aber weit hinter dem Bandspeicher zuriick. Tapes haben eine durchschnittliche Lebensdauer von 30
Jahren, Festplattenspeicher hingegen lassen in der Regel ab dem fiinften Jahr nach. All diese Argumente sprechen
fiir eine andauernde Renaissance des Tapes. Es mag zwar eine der dltesten Methoden zur Datenspeicherung sein,
aber es ist nach wie vor fiir Sicherungs- und Wiederherstellungszwecke von groer Wichtigkeit. Auch wenn die
primire und sekundire Speicherung hauptsichlich auf Festplatten und kiinftig verstérkt in der Cloud erfolgen wird,
setzen versierte Unternehmen von heute und morgen auf den Tape-Speicher.
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Mit der bislang erfolgreichen Projektarbeit fiir selektive Kunden hat bzw. wird sich der BDT-Konzern auch in der
E-Commerce-Welt als Tape Library-Spezialist etabliert bzw. etablieren. Die bisher am Markt bestens eingefiihrte
Produktpalette wird um individuelle Mega-Racks mit einem Vielfachen an Bandspeichertechnologie erweitert
(siehe: ,,5.3 Strategie — Fiihrender Entwickler und Hersteller von Bandspeichergerditen fiir die IT Industrie und
Cloud-Serviceprovider mit dem Ziel, die 100%ige Datenverfiigbarkeit iiber Jahrzehnte sicherzustellen.*.

Die Bedeutung des Geschiftsfeldes Print Media-Handling bleibt unveridndert. Es wird erheblich geschrumpft. Die
Eigenvermarktung der Wide Format Loader wird kurz- bis mittelfristig beendet und die kostenseitigen
SchrumpfungsmafBinahmen sind weitgehend erfolgt.

Hohe Innovationskraft, hohe Funktionalitit der BDT-Produkte

Die Entwicklung innovativer Produkte hat eine hohe Bedeutung fiir BDT und ist nach eigener Einschitzung eine
der wesentlichen Stirken von BDT. In den vergangenen Jahren konnte BDT zahlreiche Neuheiten erstmals im
Markt einfithren. Ein Beispiel fiir die Innovationskraft von BDT im Bereich Print Media Handling ist die Tornado-
Technologie fiir die Medienhandhabung bzw. das Zufiihren und Ablegen von Papier und anderen Medien. Hierbei
wird das Papier oder eine andere Druckunterlage mittels eines kiinstlichen Tornados in Bruchteilen von Sekunden
angesaugt und zur richtigen Position auf dem Drucker oder Kopierer bewegt.

Fiir einen der weltweit fithrenden Cloud-Dienstleister, einen sog. Hyperscaler, wurde ein hochverdichtetes
Speicherprodukt — basierend auf BDT Tape Libraries — entwickelt und seit Beginn des Geschiftsjahres 2023
verkauft. Mittlerweile konnte ein weiterer Hyperscaler als Kunde gewonnen werden. Im 1. Halbjahr 2023 — dem
Start des Geschifts in diesem Segment — konnte bereits ein Umsatzvolumen von EUR 26,9 Mio. erzielt werden,
was zu einem Gesamtwachstum der BDT-Gruppe von 76% im Periodenvergleich fiihrte.

Im Geschiftsbereich Storage Automation sind die Produktfamilien FlexStor II, MultiStor und MultiStak
tonangebend bei den kleinen und mittleren Bandbibliotheken. Zudem wird eine hochverdichtete Komplettlosung
in analog zum ersten Cloud-Storage-Produkt ,,Osmium® fertigentwickelt. Diese UHD-Storage-Losung
(UltraHighDensity) zielt auf das stark wachsende Marktsegment der Cloud-Dienstleister wie z. B. Glacier, Azure,
und IBM. Zudem sind die zentralen Entwicklungen durch Patente bzw. durch Gebrauchsmuster geschiitzt.

Weltweit fiihrender Entwickler und Hersteller von kompakten und kleinen Datenspeichersystemen sowie von
Papierzufiihrungs- und Papierausgabekomponenten im Digitaldruckerbereich

BDT ist nach eigener Einschitzung ein weltweit fithrender Entwickler und Hersteller von Autoloadern sowie von
kompakten und kleinen Tape Libraries. @~BDT  beliefert die filhrenden  Anbieter von
Datenspeicherautomationssystemen, wie Fujitsu, HPE, Overland / Tandberg, Dell und IBM und hilt nach eigener
Einschitzung einen Marktanteil von rund 75 % bei den kompakten und kleinen Tape Libraries.

Auch im Markt der Papierzufithrungs- und Papierausgabekomponenten fiir Digitaldrucker im OEM-Bereich, der
sehr segmentiert ist und in dem der Regel nur lokale Maschinenbauer aktiv sind, sieht sich BDT aufgrund seiner
internationalen Ausrichtung als gut positioniert an.

Mit der Tornado-Technologie verfiigt BDT zudem nach eigener Einschitzung derzeit iiber eine sehr innovative
Medienhandhabungstechnologie am Markt. Basierend auf dieser Technologie konnte eine gesamte Produktfamilie
entwickelt werden, die zu Auftrigen von allen wesentlichen Druckerherstellern wie Kodak, Canon, EFI, Konica
Minolta und Ricoh fiihrte.

Langjihrige enge Beziehungen zu fiihrenden Kunden

BDT hat sich seit vielen Jahre mittels Qualitit, Standards und Zertifizierungen eine stabile Marktposition erwor-
ben. Die BDT-Gruppe verfiigt iiber langjahrige enge Kundenbeziehungen zu fithrenden OEMs (Original
Equipment Manufacturers). BDT bietet Kunden eine sehr hohe Datenverfiigbarkeit iiber Jahre bis hin zu
Jahrzehnten sowie vielfdltige Moglichkeiten zur Skalierung der Datenspeicherkapazitit.

Zu den Kunden der BDT-Gruppe im Geschéftsbereich Storage Automation gehoren derzeit u.a. Dell, Fujitsu, HPE,
IBM und Overland / Tandberg. HPE und IBM sind die Marktfiihrer im Bereich der Datenspeicherautomation. Die
Zusammenarbeit der BDT-Gruppe mit Hewlett-Packard besteht seit 1992, die mit IBM seit 2002. BDT schitzt die
Beziehungen zu diesen Kunden als sehr stabil ein.
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Hohe Kundenndihe durch internationale Priisenz

Die BDT-Gruppe verfiigt iiber Vertriebs- und Servicecenter in Deutschland, den USA, den Niederlanden, und
voraussichtlich ab Ende des Geschiftsjahres 2023 wieder in Mexiko sowie Singapur und kann insofern auf eine
internationale Vertriebspridsenz bauen. Hierbei ergeben sich gerade durch die ortliche Ndhe zu den wichtigsten
Kunden der BDT-Gruppe Wettbewerbsvorteile, da hierdurch insbesondere in den Bereichen der
Produktentwicklung ein stetiger personlicher Austausch mit den Kunden stattfindet. Zudem ist die BDT-Gruppe
damit auch in die Logistikstrukturen der einzelnen GrofSkunden eingebunden und ist damit sehr eng mit dem
operativen Geschift der Grokunden verbunden.

Dariiber hinaus besteht auch eine enge Verbindung zu den einzelnen Ressourcen- und Zulieferanten, die BDT zur
Entwicklung und Herstellung ihrer Produkte benétigt. Dank dieser internationalen Aufstellung und Kunden ist
BDT relativ unabhingig von lokalen oder regionalen Konjunkturschwankungen.

Erfahrenes und qualifiziertes Management und innovative Mitarbeiter.

BDT verfiigt iiber ein erfahrenes und qualifiziertes Management (siehe auch: ,4.1 Verwaltungs-, Management-
und Aufsichtsorgane®). Auch in den Auslandsgesellschaften lenken erfahrene lokale Fiihrungskrifte das jeweilige
Geschiift, und sind vor Ort gut vernetzt.

5.3 Strategie

Fiihrender Entwickler und Hersteller von Bandspeichergeriten fiir die IT Industrie und Cloud-Serviceprovider
mit dem Ziel, die 100%ige Datenverfiigbarkeit iiber Jahrzehnte sicherzustellen.

Das strategische Ziel der BDT-Gruppe ist es, ihre Marktposition als fiihrender Entwickler und Lieferant fiir
Datenspeichersysteme zu sichern und auszubauen. Weiterhin wird der wachsende Markt der Cloud-
Dienstleistungen mit einer BDT-Losung bedient. Im Bereich Print Media werden weiterhin Papier- und
Medienhandhabungsapplikationen gegen Bezahlung entwickelt und verkauft.

Festigung und Ausbau der engen technologischen Zusammenarbeit mit den fiihrenden Kunden der BDT-
Gruppe in der Entwicklung und im Produktmanagement

Die BDT-Gruppe arbeitet bereits seit langem eng mit ihren Kunden zusammen, bei denen es sich um die weltweit
filhrenden Anbieter von Datenspeichersystemen und Druckersystemen handelt,. Zwischen den fiithrenden
Mitarbeitern der BDT-Gruppe und den verantwortlichen Personen dieser Gro3kunden wie etwa Hewlett Packard,
IBM und Fujitsu findet regelméBig ein intensiver Austausch iiber Markt- und Produktentwicklungen sowie neue
Ideen und Innovationen statt. Zudem wurden und werden zur Entwicklung neuer Produkte Projekt- und
Arbeitsgruppen bestehend aus Mitarbeitern der BDT-Gruppe und Mitarbeitern dieser Gro3kunden gebildet und
teilweise ein gemeinsames Produktmanagement betrieben. Diese intensive technologische Zusammenarbeit
zwischen BDT und ihren Kunden ist aus Sicht von BDT ein Schliisselfaktor fiir die gute und erfolgreiche
Kundenbeziehung.

Erhohung des Marktanteils im Bereich der Hyperscaler

Seit dem Geschiftsjahr 2022 bedient die BDT-Gruppe mit dem sog. Hyper-Scaler das neue Marktsegment Cloud-
Storage, u.a. mit langjahrigen Kunden, die vor allem lokale Rechenzentren (on premise) ausstatten. Unter Hyper-
Scaler versteht man Systeme, die durch Cloud-Computing entstehen, indem sie durch eine Vielzahl von Servern
in einem Netzwerk (Grid Computing) verbunden und erweiterbar sind. Da Cloud-Losungen zu den globalen
Megatrends der IT gehoren, erwartet BDT, in den kommenden drei bis vier Jahren ein signifikantes Wachstum in
diesem Bereich zu generieren.
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Signifikant erhohte Datenvolumina u.a. aufgrund von Mega-Trends wie der Elektromobilitit und
Digitalisierung

Unternehmen miissen mit explodierenden Datenmengen umgehen - sowohl mit alten als auch mit neuen Daten.
Angesichts des exponentiellen Datenwachstums, das aufgrund von Digitalisierung, strengeren Compliance-
Anforderungen, verteiltem Computing, der "Webifizierung" aller Inhalte und Dienste und vielem mehr jahrlich
um 50 bis 70 % zunimmt, scheinen die Anforderungen an die Rechenzentren fiir Backup und Archivierung
unerbittlich und unbegrenzt. Eine Zeit lang bestand die Antwort darin, immer mehr und immer grolere Speicher-
Arrays vor Ort zu installieren oder Daten in die Cloud zu verlagern, um eine hybride Cloud-Infrastruktur fiir
unternehmensweite Datenpools zu schaffen, auf die eine Vielzahl von Benutzern und Anwendungen zugreifen
konnen. Dieser Ansatz hat zweifellos seine Vorziige, aber sowohl Fachleute als auch Analysten sehen seine
Grenzen zunehmend kritisch, vor allem, wenn es um die Kosten geht. Neben der Speicherung geschiftskritischer
Daten geht die Tendenz dahin, immer mehr unstrukturierte (Sensor-)Rohdaten aus dem Edge-Bereich fiir die
spitere Datenanalyse zu speichern. Analysten gehen davon aus, dass mehr als 60 % der vorhandenen und
gespeicherten Daten "kalt" sind (Daten, die voraussichtlich nicht innerhalb von 30 Tagen abgerufen werden).
Daher ist es sinnvoll, fiir kalte Daten, auf die nicht hdufig zugegriffen wird, ein kostengiinstiges Speichermedium
wie z. B. ein Band zu verwenden, das fiir eine spitere Datenanalyse leicht wiederherstellbar ist. Die
Bandspeicherung trigt auch dazu bei, die Integritit und Zuginglichkeit geschéftskritischer Daten auch im Falle
von Cyberkriminalitdit wie Ransomware-Angriffen zu erhalten. Daher beziehen immer mehr Unternehmen
Bandspeicher in ihre datengesteuerte, hybride Infrastruktur ein (Quelle: Fujitsu, The future of tape - White Paper
2022).

Fortschreitende Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten sowie Strategie zur Emission griiner
Finanzierungsinstrumente

Nachhaltigkeit ist ein wichtiger Aspekt der Unternehmensphilosophie der BDT-Gruppe. Der grofite Hebel besteht
fiir die BDT-Gruppe in den Produkten des Bereichs Storage Automation, welche sich hervorheben durch:

e geringen Energieverbrauch
e extrem lange Lebensdauer

e  Vermeidung des Einsatzes gefihrlicher Stoffe (gemiB REACH' & RoHS? -Richtlinien)
'REACH = Registration, Evaluation, Authorization And Restriction Of Chemicals

2 RoHS = Restriction of Certain Hazardous Substances (Richtlinie zur Beschrinkung geféhrlicher Stoffe)

Zudem arbeitet die BDT-Gruppe kontinuierlich an der Optimierung der Lieferkette, um den ,,CO»-Footprint™ zu
verbessern. Das beinhaltet sowohl die Auswahl strategischer Lieferanten und deren Standorte als auch die Wahl
der Transportmittel (Schiff, Bahn, Flugzeug, Strasse) und der BDT Produktionsstandorte. Dariiber hinaus wird im
tiaglichen Leben in der BDT-Gruppe seit vielen Jahren Wert auf ressourcen-schonendes Verhalten gelegt, was sich
konsequenterweise auch in den jdhrlichen Sicherheits- und Verhaltensregel-Unterweisungen wiederfindet.

Griine Finanzierungen sind fiir die BDT-Gruppe ein effektives Instrument, um Investitionen in Projekte und
Produkte zu lenken, die einen positiven Beitrag fiir die Umwelt leisten und dadurch auch zu den Sustainable
Development Goals (SDGs) der Vereinten Nationen beitragen.

Das Rahmenwerk fiir Griine Finanzierung der BDT-Gruppe wurde im Einklang mit den Green Bond Principles
entwickelt, um Investitionsmoglichkeiten anzubieten, die in Bezug auf Transparenz, Impact Reporting und
Verpflichtungen der Marktpraxis entsprechen.

Unter diesem Rahmenwerk wird die BDT-Gruppe Griine Emissionen zur Finanzierung geeigneter Projekte
anbieten. Die BDT-Gruppe wird dabei sicherstellen, dass den emittierten Verbindlichkeiten zu jeder Zeit ein
ausreichendes Volumen an geeigneten Projekten gegeniibersteht. So sollen u.a. Projekte finanziert werden, die
dazu beitragen, dass vorzugsweise Tape Libraries in Rechenzentren fiir die Datenarchivierung eingesetzt werden.
Die bereits entwickelte skalierbare Tape-Library fiir einen ,,Hyperscaler* wird dank der Emissionserldse in groflen
Stiickzahlen gebaut und in dessen Rechenzentren eingesetzt. Das Ersetzen von Festplatten-Speicher durch Tape
reduziert den CO-Ausstoss um gut 80% (10 Peta-Byte Daten iiber 10 Jahre, (Quelle: ,,BJC-Reducing-Carbon-
Emission-Whitepaper-LR-1120%). Ein weiteres Projekt besteht in der Entwicklung einer hochverdichteten ,,Ultra
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High Density Tape-Library*“ (UHD-Stack), welche dann auch bei kleineren Cloud-Service Providern die
energieintensiven Festplatten ersetzen sollen. Die Durchdringung neuer Mirkte (hauptsidchlich Asien) mit Tape-
Storage ist das dritte Teilprojekt in dieser Kategorie. Das wichtigste Einzelprojekt besteht derzeit im Ausbau des
Standorts Guadalajara in Mexiko. Dort wird die Integration der Tape Libraries aufgesetzt. Die aktuelle Logistik-
Kette besteht aus Lieferungen aus Fernost und teilweise Osteuropa nach Deutschland zum Produktionsstandort
Rottweil und anschlieBend Luftfracht fiir rund zwei Drittel der sehr grolen und schweren Endprodukte nach
Nordamerika. Nach Inbetriebnahme der neuen Fertigungslinie in Mexiko werden fiir die o.g. zwei Drittel der
Produkte die Fliige vermieden: Seefracht von Modulen aus Deutschland nach Mexiko, Endmontage in Mexiko
und per Zug oder LKW-Transport zu den Rechenzentren in Nordamerika.

5.4 Geschiiftsbereiche und Produkte

Die BDT-Gruppe entwickelt und produziert als sogenannter Original Equipment Manufacturer (OEM)-Lieferant
in den Geschiftsbereichen Storage Automation und Print Media Handling weltweit fithrende Produkte zur
Datenspeicherautomation fiir IT Anbieter und Papier- und Medienhandhabungsapplikationen zum Zufiihren und
Ablegen von Papier und anderen Medien.

(a)  Storage Automation

Der Geschiftsbereich Storage Automation umfasst die Entwicklung und Herstellung von kompakten und mittleren
Datenspeichersystemen, die hauptsédchlich standardisierte LTO-Bénder nutzen. Diese sog. Tape Libraries oder
Bandbibliotheken sind Systeme, mit denen sich Daten automatisiert auf Magnetbéindern speichern und wieder
abrufen lassen, wobei die Bandbibliothek aus einem Magnetbandmagazin und mehreren Bandlaufwerken besteht,
in die die Magnetbinder robotergesteuert eingelegt werden. Dariiber hinaus ist der Geschiftsbereich Storage
Automation seit rund zwei Jahren im Bereich ,,Cloud-Storage* aktiv. Zudem werden im Geschiftsbereich Storage
Automation die Wartung und Reparatur der Tape Libraries sowie mittlerweile auch von Fremdprodukten
angeboten.

Kundenanforderungen im Bereich Storage Automation

Unternehmenskunden haben spezielle Anforderungen an die langfristige Sicherung Ihrer Unternehmensdaten.
Zum einen miissen sie sehr grofe und stetig steigende Datenmengen zuverldssig sichern. Zum anderen haben Sie
einen enormen Kostendruck, dies so kostengiinstig wie moglich zu tun. Aus diesen Griinden setzen
Unternehmenskunden seit Jahren sehr erfolgreich auf die Verwendung von Bandspeichermedien zur langfristigen
Datensicherung.

Die Datenspeicherung auf Band hat nach Ansicht von BDT fiir ihre Kunden folgende Vorteile gegeniiber dem
Einsatz anderer Speichermedien:

. Bénder haben eine sehr hohe Zuverlissigkeit. Bandspeicher haben eine Lesbarkeit von 30 Jahren und sind
nach Einschitzung von BDT das zuverléssigste Speichermedium zur langfristigen Datensicherung. Dank
der geringeren Datendichte auf Biandern sind die Fehlerraten beim Lesen und Schreiben von Daten um ein
Vielfaches niedriger als beim Speichern von Daten auf Festplatten. Zudem wird mit der Erhohung der
Schreibdichte von Daten auf Band die Speicherkapazitit mit jeder neuen Generation mindestens
verdoppelt, was sehr gut ist fiir Zukunfts- und Investitionssicherheit.

. Die Datenspeicherung auf Band hat mit Abstand die geringsten Gesamtkosten, sogenannte Total Cost of
Ownership (TCO, fiir Anschaffung und Betrieb), und ermoglicht damit Unternehmen die langfristige
Datensicherung sehr grofer Datenmengen zu minimalen Kosten.

. Die Datenspeicherung auf Band ist umweltschonend und im Vergleich zu anderen Speichermedien am
energieeffizientesten. Besonders in grolen Rechenzentren helfen Bandspeicher gro3e Mengen an Energie
zu sparen. Der stindig wachsende Bedarf an IT-Diensten hat den Energieverbrauch Energieverbrauch,
Kohlenstoffemissionen und die Einddmmung der wachsenden Auswirkungen auf den globalen
Klimawandel in den Mittelpunkt geriickt. Das moderne Rechenzentrum arbeitet mit wenig menschlicher
Aktivitit, verbraucht aber verbraucht aber mindestens 1 % der weltweiten Stromproduktion und wird mit
neuen mit neuen Anwendungen weiter wachsen. Der rechenintensive Prozess des Bitcoin-Minings allein
verbraucht rund 91 Terawattstunden Strom, mehr als Finnland, ein Land mit etwa 5,5 Millionen
Einwohnern Menschen. Die Auswirkungen der globalen Rechenzentren auf den Klimawandel sind zu einer
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zentralen Herausforderung fiir die gesamte IT-Branche geworden. Ein Blick in die Zukunft, werden der
globale Klimawandel und die Kohlenstoffemissionen allm#hlich in den Schatten gestellt die Covid-
Pandemie in den Schatten stellen und der wachsende Wert von umweltfreundlichen wird noch
iiberzeugender werden (Quelle: Tape Storage Council, Mai 2022). Die zum Teil jahrzehntelange
Speicherung von Daten erfolgt stromlos, so dass kaum Energiekosten fiir den Betrieb und die Kiihlung
anfallen. Schitzungen zufolge wird die Menge der Unternehmensdaten bis 2025 auf 7,5 ZB ansteigen 3
und sich bis 2025 alle zwei bis drei Jahre verdoppeln. Dieses Wachstum wird auf eine Vielzahl von
Faktoren zuriickgefiihrt, darunter Video, medizinische Bildgebung, Videoiiberwachung, Logistikdaten, das
Internet der Dinge (IoT), kiinstliche Intelligenz, Analytik, wissenschaftliche Forschung, zunehmende
Internetnutzung und 5G-Netzwerke, um nur einige zu nennen. Mit der Zeit wird auf einen erheblichen Teil
dieser Daten nur noch selten zugegriffen, wobei bis zu 60 % nach 30 Tagen unberiihrt bleiben. Die
Speicherung jener Daten auf Bandspeichern kann erheblich dazu beitragen, den CO,-Fu3abdruck und die
Umweltbelastung eines Unternehmens zu reduzieren. Server und Festplatten sind die beiden groBten
Energieverbraucher in Rechenzentren. In groBen Rechenzentren ist der Energieverbrauch von 2017 bis
2020 um 31 % gestiegen von 2017 bis 2020, und die Menge der gespeicherten Daten wird bis 2025 um 27
% pro Jahr wachsen. IDC schitzt, dass weltweit die Migration von mehr Archivierungs- und und kalten
Daten von HDDs auf Bandlaufwerke die CO,-Emissionen bis 2030 um 43,7 % bzw. 664 Millionen Tonnen
reduzieren kann (Quelle: IDC White Paper; Tape Storage Council, Mai 2022). Die potenziellen Vorteile
nachhaltiger und kostengiinstiger Praktiken fiir ein einzelnes Unternehmen sind nach Einschitzung der
Gesellschaft betrichtlich. GemdB einem Bericht der IDC Global DataSphere wird geschitzt, dass im Jahr
2021 62 % der weltweit gespeicherten 8,3 ZB an Daten auf Festplatten gespeichert waren. Durch die
Migration von 60% dieser Daten auf Tape-Losungen, konnten die CO»-Emissionen um 72 Millionen
Tonnen reduziert werden, was einer Einsparung von 57 % entspricht (Quelle: Overland Tandberg, White
Paper - Tape Sustainability, The new future of magnetic tape storage, April 2023; IDC White Paper).

. Die Daten bleiben bei der Speicherung auf Band sehr portabel, da die Bénder jederzeit an einen anderen
Ort auBerhalb des Rechenzentrums verlagert werden konnen, was zum Beispiel bei der Datenspeicherung
auf Festplatten nicht moglich ist. Dies erhoht die Datensicherheit, da Béander in einem Tresor auf3erhalb des
Unternehmens gelagert werden konnen. Der preiswerte Austausch von sehr grofSen Datenmengen erfolgt
mittels Versand von Biédnder mit normalen Transportunternehmen zwischen beliebigen Orten. Der
Austausch grofler Datenmengen (z.B. 1 TB) ist heute tiber das Internet noch nicht schnell genug und nicht
kostengiinstig moglich.

Zusammenfassend sind die Nutzervorteile die geringe Fehlerrate, die hohe Datensicherheit (Angriffe von Hackern
sind bei offline-Daten auf einem Band unmoglich), die geringsten Gesamtkosten und die heutzutage immer
wichtigere EnergieeffizienzBei Ihr Wettbewerbsvorteil ist dabei die besondere technologische Kompetenz, welche
durch zahlreiche Patente geschiitzt ist, und ein nach Ansicht der Emittentin besonders giinstiges Preis-
/Leistungsverhiltnis bei sehr guter Qualitdt ermoglicht. Durch diesen Wettbewerbsvorteil und ihre engen und
langjidhrigen Kundenbeziehungen mit allen groen IT-Herstellern (z. B. Dell, HPE, IBM, Fujitsu, Spectralogic,
Overland-Tandberg, etc.) konnte und kann BDT sich nach eigner Ansicht erfolgreich gegen seine Wettbewerber
durchsetzen. Die Einstiegbarrieren fiir potentielle neue Wettbewerber sind sehr hoch, da sehr viel Spezial
Knowhow erforderlich ist.

BDT hat bis heute rund 1,5 Million Bandspeicherwechselgerite verkauft. Mit diesem Erfahrungsschatz sieht sich
BDT bestens geriistet fiir zukiinftige Produkte in diesem Marktsegment. Die rapide steigenden Anforderungen zur
langfristigen Archivierung von Unternehmensdaten und das rasante Wachstum unstrukturierter Daten fithren zu
einer weiteren stetigen Erhohung der Nachfrage nach kostengiinstigen und energiesparenden Losungen zur
langfristigen Datensicherung. Die aktuellen Generationen von Bandbibliotheken kénnen bis zu 640 Bénder in
einem IT-Rack beinhalten und bieten eine Speicherkapazitit von 19,2 Peta-Byte.

Bei sog. Hyperscaler, also Anbietern von sehr groen Cloud-Rechenzentren, liegt der Fokus auf der Optimierung
der Speicherdichte. Das bedeutet, auf moglichst geringem Raum die maximale Anzahl an Tapes zu oder eben
Speicherplatz zur Verfiigung zu stellen. BDT hat bereits eine kundenspezifische Ultra High Density Storage —
Losung (UHD Storage) entwickelt und bei einem globalen Cloud-Dienstleister im Einsatz. Damit kann dieses sehr
schnell wachsende Marktsegment bedient werden. Die Standard-UHD-Plattform soll bis Ende 2024 marktreif sein,
so dass weitere Cloud-Anbieter bedient werden konnen. Die BDT-Losung stellt aktuell rund 1.000 Tapes pro IT-
Rack zur Verfiigung und ist nahezu beliebig skalierbar.

Im Bereich der Tape Libraries liegt die Kernkompetenz von BDT auf der Elektromechanik, d. h. dem Roboterarm,
der die Magnetbénder aus den Slots herausgreift und zum Laufwerk fiihrt, sowie der Steuerungssoftware. Die LTO
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Laufwerke werden in der Regel durch die Kunden von BDT hergestellt, an BDT geliefert und von BDT in ihren
Tape Libraries verbaut. Die fertige Tape Library wird dann wieder an den Kunden geliefert, der sie unter seiner
eigenen Marke verkauft.

Linear Tape Open, kurz LTO, ist eine Spezifikation fiir Magnetbinder und die entsprechenden Bandlaufwerke.
Sie wurde von IBM, HP und Seagate als Gemeinschaftsprojekt erarbeitet. Mit dem Aufkauf von Seagates
Geschiftsbereich fiir Magnetbédnder durch Quantum ist Quantum in der LTO-Allianz an die Stelle von Seagate
getreten. In der neunten Generation verfiigen LTO Ultrium Laufwerke tiber eine Datenkapazitit von 18 Terra-
Byte bzw. 30 TB komprimiert. LTO Drives bilden den Marktstandard fiir Bandspeichertechnologie und die im
Konsortium arbeitenden Unternehmen definieren ebenfalls die Geschwindigkeit des technologischen Fortschritts
in diesem Bereich. Die LTO Drives sind auf alle gingigen Soft- und Hardwarelosungen abgestimmt und konnen
in beliebiger Konfiguration und Kombination von Herstellern in Rechenzentren eingesetzt werden.

Produkte von BDT im Bereich Storage Automation

Die traditionellen Produkte (FlexStor II, MultiStak und MultiStor) im Geschiftsbereich Storage Automation sind
sogenannte Bandbibliotheken (Tape Libraries), mit denen wenige OEM-Kunden bedient werden. MaB3gebliche
Kriterien sind Qualitit, Kosmetik und Materialpreis, so dass die Prozesse und FEinkaufstrategien darauf
ausgerichtet sind, Kosten zu optimieren und bei stabilster hoher Qualitit relativ kleine Gerite in Serie zu fertigen.
Hinzu kommen sogenannte Hyperscaler, die Cloud-Rechenzentren betreiben.

FlexStor 11

Die Tape Autoloader und Library Plattform FlexStor II ist die innovative und kostengiinstige sog. 19" LTO Tape-
Library-Serie von BDT, die als skalierbare Plattform fiir Losungen rund um Datenschutzaufgaben wie schnelles
Backup und dauerhafte Datenarchivierung konzipiert ist.

Die FlexStor II Produktfamilie nutzt ein Baukastenprinzip mit universellen Komponenten und durch Kunden
austauschbaren Bauteilen (CRUs). Dadurch wird die OEM-Unterstiitzung vereinfacht und die Kundenerfahrung
verbessert. Das Einstiegsgerdt 1U der FlexStor II-Plattform beinhaltet 8 Steckplitze (Slots) und 1 HH LTO
Laufwerk. Das grofite Modell der Plattform, das 4U Magnetbandspeichergerit beinhaltet 48 Steckplitze und bis
zu 4 FH LTO Laufwerke. Die Kunden kénnen ein 1U, 2U oder 4U Gerit expandieren indem sie einen FlexStor®
II Library Extender und eine 4U Library hinzufiigen und so eine groflere, kombinierte und vollstéindig transparente
Library bilden.

FlexStore II wird gegenwirtig in teilweise jeweils abgewandelter Form fiir Dell, Fujitsu, HPE, IBM, SpectralLogic
und Overland / Tandberg gefertigt.

MultiStak und MultiStor

Der im Geschiftsjahr 2014 im Markt eingefiihrte MultiStak ist eine skalierbare Bandbibliothek und bietet 80 bis
560 Steckplitze fiir LTO-Magnetbinder.

Wie der MultiStak ist dessen ,,kleiner Bruder* MultiStor skalierbar und kann von 40 auf bis zu 640 Slots ausgebaut
werden mit entsprechender Datenkapazitit.

Hyperscaler

Dariiber hinaus ist der Geschiftsbereich Storage Automation seit rund zwei Jahren im Bereich ,,Cloud-Storage*
aktiv. Fiir einen der weltweit fithrenden Cloud-Dienstleister, einen sog. Hyperscaler, wurde ein hochverdichtetes
Speicherprodukt — basierend auf BDT Tape Libraries — entwickelt und seit Beginn des Geschiftsjahres 2023
verkauft. Mittlerweile konnte ein weiterer Hyperscaler als Kunde gewonnen werden. Im 1. Halbjahr 2023 — dem
Start des Geschiifts in diesem Segment — konnte ein Umsatzvolumen von EUR 26,9 Mio. erzielt werden, was zu
einem Gesamtwachstum der BDT-Gruppe von 76% im Jahresvergleich fiihrte.

—= OEM Tape Storage Produkte




Quelle: Emittentin
(b)  Print Media Handling

Der Geschiftsbereich Print Media Handling umfasst die Entwicklung und Herstellung wie Papier- und
Medienhandhabungsapplikationen fiir Drucker- und Verpackungssysteme zum Zufiihren (Feeder) und Ablegen
(Stacker) von Papier und anderen Medien.

Kundenanforderungen im Bereich Print Media Handling

Traditionell verwenden Medienzufithrungseinheiten zum Separieren der Druckmedien bei langsameren
Geschwindigkeiten friktionsbasierende Systeme wie z.B. Gummirollen, und fiir schnellere Systeme Saugwalzen
(Unterdruckwalzen) und / oder Saugkopfe, welche separat erzeugten Unterdruck oder ein Vakuum benétigen.

BDT hat fiir ihre Kunden, insbesondere Canon, Ricoh und HP Indigo, verschiedene, auf solchen traditionellen
Technologien basierende Medienzufiihrungssysteme fiir bestimmte Biiro- und industrielle Digitaldruckermodelle
entwickelt und stellt diese her, die die Kunden dann von BDT erwerben und unter ihrer eigenen Marke
weiterverkaufen.

Die besondere Kompetenz von BDT im Bereich der Medienhandhabung besteht in der Erfahrung und
Weiterentwicklung elektromechanischer Systeme in Kombination mit dessen Steuerungen, um Papier und andere
Medien schnell zu separieren, prizise zu bewegen und positionieren zu kénnen.

Aufbauend auf einem erworbenen Patent hat BDT durch eine gezielte Weiterentwicklung eine neue Technologie,
die sogenannte ,,BDT Tornado-Technologies®, entwickelt. Mit dieser Technologie werden Papier oder andere
Objekte mittels eines Impellers, der eine Sogstromung dhnlich dem Auge eines Tornados erzeugt, in Bruchteilen
von Sekunden angesaugt. Damit lédsst sich eine breite Medienvielfalt energiesparend und effektiv u.a. vereinzeln,
transportieren, drehen, ausrichten, ansammeln, womit sich weite Teile der duferst ineffizienten Drucklufttechnik
ersetzen lassen.

Die Kombination dieses Prinzips mit Transportriemen ermdoglicht die Separierung und Positionierung des
Mediums innerhalb des Drucksystems. Hierbei wird das Medium sehr schonend behandelt, so dass keine
Beschidigung des Druckbilds bzw. des Druckmediums erfolgt, wie dies bei der Verwendung herkommlicher
Methoden wie Friktionsrollen oder Saugsysteme der Fall ist. Durch die Anderung der Geschwindigkeit des
Impellers und die Anordnung mehrerer Tornadoeinheiten in einem System, lassen sich unterschiedliche
Materialien zwei- und in gewissem Umfang auch dreidimensional bewegen. Hierbei konnen heute
Transportgeschwindigkeiten bis zu 8 m/s erreicht werden.

Bei der Konstruktion der Tornadoeinheit wurde auf eine modulare Bauweise Wert gelegt. Dadurch wurde diese
Einheit sehr kompakt, robust aber leicht und wartungsfreundlich. Sie kann als Ganzes ausgetauscht werden und
stellt somit auch eine Serviceeinheit dar. Die parallele Anordnung mehrerer Tornadoeinheiten ermdglicht es,
Papier bis zum Format B2 und mit einem Gewicht von bis zu 550g/qm zu separieren und weiterzuverarbeiten.

Vorteile der Tornadotechnologie gegeniiber anderen, insbesondere Vakuum-basierten Technologien bestehen in
der einfachen Handhabung und der hoheren Flexibilitit. Tornado basiert auf einem Naturphdnomen und daher ist
das Wirkprinzip sehr stabil und energieeffizient. Es ermoglicht das Anheben der unterschiedlichsten Medien aus
einer Entfernung von bis zu 25 mm, was die Flexibilitdt hinsichtlich des gewihlten Druckmaterials erhoht und
Nachjustierungen bei bestimmten Druckmaterialien, vermeidet. Die Tornado-Technologie kommt nach
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Einschitzung der Gesellschaft ohne Vakuumpumpen und zugehérige Schlduche aus, und ist wesentlich
energieeffizienter als Vakuum-basierende Verfahren.

Die Tornadotechnologie ermdglicht es BDT, neben dem im Digitaldruckern verwendeten Verfahren des Sheet-
fed’s (Bogendruck), bei dem Stapel von Einzelbdgen zunichst vereinzelt und dann in das Druckwerk zugefiihrt
werden, sowie Web-fed (Rollendruck), bei dem das Papier auf einer Rolle zugefiihrt wird, zu unterstiitzen.

_— OEM Paper Handling Produkte

Quelle: Emittentin
Produkte von BDT im Bereich Print Media Handling

Im Geschiftsbereich Print Media Handling bilden vor allem komplexe Maschinen, die in kleiner Stiickzahl
kundenspezifisch gefertig werden, das Produktportfolio. Dazu kommt als Produkt M 14 ein kleiner Spezialdrucker,
der beziiglich Gré8e und Komplexitit den Storage-Produkten dhnelt, aber auch serienmifig produziert wird. In
einer Auflage von 500 Stiick pro Jahr macht er rund 60 % des Geschifts / Umsatzes im Geschéftsbereich Print
Media Handling aus.

BDT branded Print Media —— OEM Feeding Produkte

Produkte & Anwendungen

Quelle: Emittentin
5.5 Kunden

BDT produziert Datensicherungs- und -archivierungsprodukte fiir fithrende IT-Anbieter von
Datenspeicherautomationsystemen, die diese in der Regel unter ihrer eigenen Marke an Einzel- oder GroBhéndler
verkaufen.

(a) Storage Automation

Klassische Tape Libraries
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Im Bereich Storage Automation, kaufen klassische IT-Hardware-Anbieter bei BDT insbesondere Tape Libraries
ein und vermarkten diese unter dem jeweils eigenen Branding. Zu den Hautpkunden zéhlen hierbei:

HPE (California);

IBM Corp. (NY) — iiber IBM werden auch Dell und Lenovo bedient;
Fujitsu (Japan);

Overland Tandberg (California);

Spectralogic (Colorado); und

Qualstar (California).

Hyperscaler im Cloud-Bereich

Neben den langjidhrigen Kunden, die vor allem lokale Rechenzentren (on premise) ausstatten, konnte Anfang 2021
ein erster Kunde aus dem Bereich Cloud-Dienstleistungen gewonnen werden. Die Produktanpassung an die
Anforderungen eine Cloud-Service-Centers wurden erfolgreich bis September 2022 umgesetzt. Erste
Vorseriengerite wurden gebaut und verkauft und sind in den Cloud-Service-Centers im Einsatz. Beide neuen
BDT-Kunden bieten Cloud-Lésungen an und nutzen hochverdichtete Storage-Losungen von BDT in ihren
Rechenzentren.

(b)  Print Media Handling

In diesem Bereich vertreibt BDT ihre Produkt iiberwiegend an global agierende fithrende Druckerhersteller wie
z.B. Canon (Japan), Ricoh (Japan) und HP Indigo (Israel) sowie Phoenix Contact, die diese fiir ihre Digitaldruck-
Systeme benétigen.

5.6 Produktion und Beschaffungswesen

Die BDT-Gruppe vertiigt iiber Produktionsstétten in Lauffen/Deutschland (4.900 qm) und iiber den Dienstleister
(ehemalige Tochtergesellschaft) BDT de Mexico in Guadalajara/Mexiko (5.000 qm).

Die Produktion erfolgt jeweils im Einschichtbetrieb. BDT selbst hat eine flache Wertschopfung und verbaut in den
von ihr entwickelten Produkten tiberwiegend vorgefertigte Baugruppen und Komponenten, die von Dritten
zugeliefert werden. Die Produktion von BDT besteht dann im Wesentlichen aus dem Zusammenbau (assembly)
dieser Teile. Rund 20.000 Autoloader und Tape-Libraries und rund 300 Papier-Zufithrungs- und
Ausgabekomponenten werden jdhrlich produziert und verkauft.

Zu den als fertige Baugruppen bezogenen Produkten gehoren vor allem Platinen (Boards) und die Sensorik. Neben
den genannten fertigen Elementen werden vor allem Metall- und Kunststoffrahmen und -verkleidungen zugekauft.
BDT verfolgt grundsétzlich eine Mehrlieferantenstrategie, so dass in der Regel zumindest zwei Lieferanten fiir
kritische Komponenten zur Verfiigung stehen und eine Umstellung von einem auf den anderen Lieferanten
innerhalb von kurzer Zeit sichergestellt ist. Diesen Zeitraum kann BDT mit Lagerbestidnden iiberbriicken.

Bedingt durch die SchlieBung von iiberdurchschnittlich vielen Halbleiterproduktionswerken zu Beginn der
COVID-19-Pandemie, als ein globaler Konjunktureinbruch prognostiziert wurde, konnte die sich schnell
erholende Nachfrage nach Elektronikkomponenten nicht mehr bedient werden und die anhaltende Frachtkrise und
Materialengpésse bei Elektronikkomponenten fithrten auch im Jahr 2022 zu erschwerten Rahmenbedingungen.
Nach Angaben der Gesellschaft, war im IT-Hardware-Markt bereits Ende 2021 ein Anziehen der Nachfrage
festzustellen. Dem wirkte jedoch die Verfiigbarkeit bei elektronischen Bauteilen und Steuerungen entgegen (sog.
Allocation). Konsequenzen daraus waren und sind teilweise immer noch, dass zugesagte Lieferungen kurzfristig
abgesagt werden, dass die Preise deutlich anstiegen und dass oft nur iiber Hindler (Broker) kleine Mengen gekauft
werden konnen mit exorbitanten Aufschlidgen.

Um die Lieferkette aufrecht zu erhalten und ihrerseits lieferfihig zu bleiben, hat BDT sdmtliche klassi-schen
GegenmaBnahmen ergriffen:

e  Multiple Sourcing
Dies bezieht sich sowohl auf das Ausweichen auf andere Anbieter, in diesem Fall insbesondere Broker
fiir Elektronik-Komponenten als auf alternative Komponenten selbst. So wurde teilweise auf andere
Mainboards und Prozessoren zuriickgegriffen, um lieferfahig zu sein. Insgesamt gingen mit diesen
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MalBnahmen temporire Preissteigerungen einher, mittlerweile hat sich der Markt normalisiert und die
,»Allocation* - Situation ist beendet.

e Bilaterale Verhandlungen und Weitergabe von Preiserh6hungen an die BDT-Kunden
Z.T. werden die BDT-Kunden direkt mit den Preiserhohungen des Beschaffungsmarktes konfrontiert und
gefragt, ob sie zu diesen Konditionen bereit sind, zu ordern. So wurden bspw. im Storage-Segment
kurzfristige Preiserh6hungen fiir bestimmte Komponenten von 30% kundenseitig akzeptiert. Eine
Garantie diesbeziiglich oder vertragliche Regelungsmechanismen gibt es jedoch nicht.

e Variation der Transportwege und -mittel. Wegen der Corona-bedingten Schliefung der Contai-
nerhifen im chinesischen Shenzen ist BDT hauptsidchlich auf Zugtransporte umgestiegen. Zunichst
fiihrte der Zug von Zentralchina aus via Weissrussland nach Duisburg. Aufgrund des Kriegsgeschehens
in der Ukraine nimmt dieser Zug nun eine siidliche Route iiber Kasachstan und die Tiirkei und Stideuropa
nach Deutschland. Die Lieferzeit auf dieser Siidroute betrdgt in etwa 5 Wochen und hat sich somit
gegeniiber ca. 11 Wochen bei der Schiffsfracht deutlich reduziert. In Notféllen hat sich die BDT auch der
Luftfracht bedient, was allerdings gegeniiber den anderen Transportmitteln unverhiltnisméfig teuer war
bzw. ist.

5.7 Qualititsmanagement

Die BDT-Gruppe betreibt ein umfassendes Qualitdtsmanagement zur Sicherung der Qualitét ihrer Produkte,
Unternehmensablédufe und Produktionsverfahren.

Die BDT-Gruppe betreibt eine aktive und transparente Qualititspolitik, bei der insbesondere die Zufriedenheit der
Kunden als Mafstab zur Beurteilung der Qualitit der Produkte der BDT-Gruppe herangezogen wird. Um eine
moglichst hohe Kundenzufriedenheit und damit auch einen méglichst hohen Qualititsstandard zu erreichen, bietet
die BDT-Gruppe ihren Mitarbeitern regelmifige Qualifizierungsmainahmen an, durch die das
Qualitdtsbewusstsein und das Engagement der Mitarbeiter gesteigert werden soll. Zudem setzen die
Fithrungskréfte der BDT-Gruppe den Mitarbeitern klare und erreichbare Ziele zur Erreichung bestimmter
Qualitdtsstandards und unterstiitzen die Mitarbeiter bei deren Realisierung.

Daneben legt die BDT-Gruppe bereits bei der Auswahl ihrer Partner und Zulieferer aus ihrer Sicht sehr hohe
Qualitdtsmafstibe an und wihlt diese danach sehr sorgfiltig aus. Um gleichbleibend hohe Qualititsstandards zu
erreichen, werden dariiber hinaus die Partner und Zulieferer regelmifig bewertet und angehalten, sich
weiterzuentwickeln.

Aber auch bei der Produktion ihrer Produkte legt die BDT-Gruppe aus ihrer Sicht sehr hohe QualitdtsmaBstibe an.
Es werden aus diesem Grund in jeder Phase der Produktion, angefangen bei der Produktentwicklung iiber die
Herstellung und Auslieferung bis hin zum After-Sales-Service, Qualititsiiberpriifungen durchgefiihrt und
insgesamt einen Null-Fehler-Qualitéit angestrebt. Moglicherweise auftretende Fehler in Produkten und Prozessen
werden analysiert und durch die verantwortlichen Personen umsichtig behoben sowie deren Ursache abgestellt,
um so auch eine kontinuierliche Verbesserung zu erreichen. Des Weiteren werden regelmiflige interne Audits
gezielt zur Ermittlung von Verbesserungspotential durchgefiihrt, ein monatliches Qualititsreporting mit in das
monatliche Berichtswesen aufgenommen und das SAP-QM-Modul fiir das Qualitdtsmanagement genutzt.

Im Rahmen einer Qualititssicherung legt die BDT-Gruppe sehr groen Wert auf Arbeitssicherheit und
Arbeitsethik. Die Sicherheit und Gesundheit der Mitarbeiter und anderer fiir oder im Auftrag von BDT titiger
Personen sind der BDT-Gruppe ein wichtiges Anliegen. So werden alle Arbeitsplitze der BDT-Gruppe
hinsichtlich Arbeitssicherheit und Ergonomie bewertet mit dem Ziel, Unfille, Beinaheunfille sowie
arbeitsbedingte Krankheiten und Verletzungen zu vermeiden. Zudem ist der Gebrauch von gesundheitsschédlichen
Stoffen auf ein Minimum reduziert. Zusitzlich werden auch die Mitarbeiter regelmifig zu
Arbeitssicherheitsthemen geschult und zur Einhaltung von arbeitssicherheitsrechtlichen Vorschriften verpflichtet.
Daneben werden aber auch die Partner und Lieferanten der BDT-Gruppe zur Einhaltung eines BDT-
Verhaltenskodex angehalten.

Dariiber hinaus werden von der BDT-Gruppe in regelméfigen Abstinden alle erforderlichen und iiblichen
Zertifizierungen, wie z. B. ISO 9001, ISO 14001, ISO 45001 aufrechterhalten.
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5.8 Forschung und Entwicklung sowie Investitionen

Die BDT-Gruppe misst dem Bereich Forschung und Entwicklung einen hohen Stellenwert zu. Als
Innovationspartner der weltweit fithrenden IT-Unternehmen stecken BDT Entwicklungen in vielen Produkten
weltbekannter Marken wie HPE, Fujitsu oder IBM. Nach Ansicht der Emittentin sichern Investitionen im Bereich
Entwicklung die technologische Position der BDT-Gruppe, die eine der wesentlichen Faktoren fiir die fithrende
Marktposition der BDT-Gruppe bei der Entwicklung von Datenspeichersystemen und Papier- und
Medienhandhabungsapplikationen ist.

Im Rahmen der Produktentwicklung arbeitet BDT eng mit ihren Kunden zusammen und entwickelt neue Produkte
teilweise gemeinsam und mittlerweile vermehrt im Auftrag ihrer Kunden und gegen Bezahlung. Zu dieser
Entwicklungstitigkeit gehoren die Konzeption, der Prototypen- und Musterbau, der Test, die Vorproduktion, die
Produktionseinfithrung beim Kunden sowie teilweise die Fertigung fiir Kunden.

Ein Beispiel fiir die Innovationskraft von BDT im Bereich Print Media Handling ist die Entwicklung der sog.
Tornado-Technologie fiir die Handhabung, das Zufiihren oder Ablegen von Papier und anderen Medien. Hierbei
wird das Papier oder eine andere Druckunterlage mittels eines kiinstlichen Tornados in Bruchteilen von Sekunden
angesaugt und an die richtige Position auf dem Drucker oder Kopierer gelegt. Im Bereich Storage Automation
zeugt die UHD-Storage Losung fiir Cloud-Anbieter von der Technologiekompetenz der Gruppe.

Die BDT-Gruppe betreibt keine Grundlagenforschung, sondern ausschlielich Produktentwicklung.Schwerpunkt
der Forschung und Entwicklung war bis Mitte 2022 die Anpassung der Cloud-Losung. Neue Produkte werden nur
noch entwickelt, wenn entweder der Kunde die Entwicklung bezahlt oder eine vertragliche Basis fiir den
profitablen Verkauf der neuen Produkte mit einer Amortisati-onsdauer von weniger als zwei Jahren existiert. Im
Bereich Print konnte im Herbst 2022 solch ein bezahltes Entwicklungsprojekt mit Canon Production Printing
(CPP) in den Niederlanden gewonnen werden. Hier wird in den kommenden zwei Jahren -eine
Papierzufithrungslosung — basierend auf einem ehemaligen Produkt — entwickelt. Im Bereich ,,Test-Center*
werden Serienprodukte auf Serientauglichkeit und Produktionsfahigkeit getestet, um den hohen
Qualitdtsanspriichen der Kunden gerecht zu werden.

Der Gesamtbetrag, der im Geschiftsjahr 2022 angefallenen Forschungs- und Entwicklungskosten, belduft sich auf
rund EUR 3,1 Mio. (Anteil an den Umsatzerlosen etwa 4,3 %). Davon werden rund EUR 2,6 Mio.
Entwicklungserlose (Auftragsentwicklung) an Kunden weiterberechnet.

Dariier hinasu investierte BDT im Geschiftsjahr 2022 im Bereich IT rund EUR 1 Mio. in die Einfiihrung von
S4/Hana (SAP) und ein SAP-Modul sowie rund EUR 2 Mio. in den Ausbau von Fertigungsanlagen in Deutschland,
Mexico und China.

5.9 Gewerbliche Schutzrechte

Patente und Know-how

Die BDT-Gruppe hilt zur Sicherung ihres technischen Know-hows derzeit tiber 90 aktive Patente, die zum Teil
weltweit Schutz gewéhren. Per Kauf- und Abtretungsvertrag vom 21. Dezember 2010 wurden alle Patente auf die
BDT Media Automation GmbH (im Innenverhiltnis) iibertragen und im Aufenverhiltnis auf die BDT Media
Automation GmbH umgemeldet. Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2022 entfielen rund EUR 3,6 Mio. (2021:
EUR 4,9 Mio.) des Anlagevermdgens auf den immateriellen Vermogensgegenstinden, die im Wesentlichen auf
Patente, Nutzungsrechte und aktivierte Entwicklungsleistungen entfallen. Patente und Lizenzen werden linear iiber
Nutzungsdauern von 2 bis 10 Jahren abgeschrieben. Die Betriebs- und Geschiftsausstattung sowie die
immateriellen =~ Wirtschaftsgiiter =~ (Patente,  Lizenzen,  Rechte) werden  mittels  Pacht- und
Betriebsiiberlassungsvertragen den operativen Gesellschaften durch die BDT Media Automation GmbH zur
Verfiigung gestellt.
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Marken und Domains

Die BDT-Gruppe ist u. a. Inhaber der DENIC-Registrierung fiir: www.bdt.de (,DENIC* steht fiir Deutsches
Network Information Center und ist die zentrale Registrierungsstelle fiir Domains). Daneben ist die BDT-Gruppe
ebenfalls Inhaberin weiterer DENIC-Registrierungen. Zudem hat die BDT-Gruppe das Unternehmenslogo der
Unternehmensgruppe mit dem Schriftzug ,,BDT* in Grobuchstaben in der Mitte und mit einem roten Balken
ober- und unterhalb des Schriftzugs als Bildmarke beim Amt der Européischen Union fiir geistiges Eigentum
eintragen lassen.

5.10 Vertrieb und Marketing
Vertrieb

Der Vertrieb der BDT Produkte erfolgt hauptséchlich iiber die Standorte Rottweil, Deutschland, und Newport,
USA. Der Vertrieb der BDT-Gruppe ist nach den unterschiedlichen Geschiftsbereichen der BDT-Gruppe in einen
Vertrieb fiir Storage und einen Vertrieb Print-Media gegliedert. Der Vertrieb der BDT-Gruppe erfolgt dabei durch
rund 5 Key Account Manager und insbesondere den Geschiftsfithrer Marc Steinhilber und den CTO Mark
Winkler, die wichtigen Kunden als personliche Ansprechpartner zur Verfiigung stehen.

Von den Key Account Managern sind vier fiir Kunden aus dem Geschiftsbereich Storage Automation zustindig
und einer Kunden aus dem Geschiftsbereich Priont Media. Jeder Key Account Manager betreut und begleitet
einen festgelegten Kundenkreis, der von der Anzahl her je nach jeweiliger Kundengrofle variieren kann. Der
jeweilige Key Account Manager ist fiir die ihm zugeordneten Kunden zumeist erster und direkter Ansprechpartner
fiir neue Bestellungen und Auftrige und stellt gegebenenfalls auch bei Bedarf geeignete Kontakte zwischen
verantwortlichen Mitarbeitern der BDT-Gruppe und Mitarbeitern des Kunden her.

Marketing

Die BDT-Gruppe betreibt grundsitzlich kein umfangreiches Marketing, da die Geschiftsaktivititen der BDT-
Gruppe sich fast ausschlieBlich auf die Belieferung von Herstellern von Datenspeichersystemen und
Digitaldruckern begrenzt, die wiederum die Endprodukte unter ihrem oder einem anderen Namen an die
Endkunden verkaufen. Die Produkte der BDT-Gruppe werden demnach als Komponenten zur Herstellung der
einzelnen Produkte der Kunden weiterverarbeitet, so dass der Bekanntheitsgrad der BDT-Gruppe beim Endkunden
eine eher untergeordnete Rolle spielt.

Die Marketingaktivititen der BDT-Gruppe beschrianken sich daher zumeist auf den Besuch von Fachmessen zur
Gewinnung neuer Kunden und zur Pflege der bestehenden Kontakte zu den bisherigen Kunden, die zu den
Weltmarkfiihrern in ihrer Branche gehoren.

5.11 Markt und Wettbewerb

Die BDT-Gruppe ist mit ihrem  Geschiftsbereich  Storage  Automation im  Markt  fiir
Datenspeicherautomationssysteme und mit ihrem Geschéiftsbereich Print Media Handling im Markt fiir Papier-
und Medienhandhabung fiir Druckersysteme tétig.

Marktentwicklung und Trends im Bereich Datenspeicherautomationssystemen

Der Wert des Marktes fiir kleine und mittelgroBe Datenspeicherautomationssysteme (Total Branded Tape
Hardware) belief sich im 2. Halbjahr 2016 auf rund USD 503 Mio. was einem leichten Anstieg von 0,1 % YoY
bedeutet. Der breite Wegfall des Backup-Geschifts fiihrte in den Jahren 2011 — 2015 zu einem starken
Marktriickgang von rund 8-10% pro Jahr. Wihrend die Marktdaten im Autoloader-Segment aufgrund dessen, dass
Unternehmen bei der Speicherung geringerer Datenmengen zunehmend auf Alternativldsungen umsteigen, weitere
Riickginge erwarten lassen, wird im Bereich der kompakten, kleinen wund mittelgrolen
Datenspeicherautomationssysteme eine Stabilisierung des Marktvolumens prognostiziert. Aus Preis- und
Zuverlassigkeitsgriinden wird die sog. Tape-Technologie bei der Archivierung groBerer Datenmengen nach
Ansicht der Emittentin auch weiterhin voraussichtlich eine gewichtige Losung zur Speicherung von Daten sein.
Wichtigster Markttreiber im Bereich des Tape-Speicherautomationsmarktes ist die gesetzlich begriindete
Notwendigkeit, Daten zu archivieren. Der zugrunde liegende Treiber in Bezug auf die Datenspeicherung ist das
zunehmende Datenvolumen, welches dazu fiihrt, dass grofere Datenmengen archiviert werden miissen. Derzeit
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gibt es keine wesentlichen Entwicklungen im Datenspeichermarkt, die sich negativ auf die Nutzung von sog. Tape
Libraries als Archivierungslosung auswirken wiirden. So stellt z. B. das Cloud-Computing, als einer der aktuellen
Markttrends, keine Alternative zur Tape-Technologie dar, sondern fiihrt eher zu einer Verlagerung von
Autoloadern und kleinen Tape Libraries auf mittelgroe bis groBle Tape Libraries. Sog. Autoloader sowie
kompakte und kleine Tape Libraries machen etwa 98 % des Marktes fiir kleine und mittelgroe
Datenspeicherlosungen aus. Obwohl mittelgroe Tape Libraries derzeit nur 2 % des Gesamtmarktvolumens
ausmachen, entfallen auf dieses Produktsegment 17 % des Gesamtmarktwertes (Quelle: IDC White Paper).

Der Schwerpunkt der Geschiftstitigkeiten von BDT liegt derzeit in den Bereichen Autoloader, kompakte und
kleine Tape Libraries und mittelgroe Speicherlosungen.

Zwischen 2010 und 2016 war der Wertverlust des Marktes aufgrund des Preisverfalls im Bereich der Produkte zur
Datenspeicherautomation noch groBer als der Volumenverlust. Dieses Phinomen bezog sich jedoch nicht allein
auf das Tape-Segment. Vielmehr ist generell im IT-Bereich ein Preisriickgang zu verzeichnen. Der Kostendruck
wird grundsitzlich entlang der Wertschopfungskette von OEMs an ODMs und an die Zulieferer einzelner
Komponenten weitergegeben. Dank des speziellen Produktportfolios ist BDT weniger von der typischen
Preisentwicklung im IT Hardware-Markt betroffen. Die allgemeine Preisentwicklung in der IT-Branche geht
immer stirker abwirts (bezogen auf gleiche Leistungsmerkmale).

Die Griinde fiir die riickldufige Entwicklung im Autoloader-Segment sind nach Ansicht der Emittentin folgende:
Neue Technologien nehmen dem Segment fiir Autoloader fiir Backup-Zwecke Marktanteile weg, da sie den
Vorteil haben, schneller und giinstiger zu sein. Unternehmen, die bisher kleine Datenspeicherlosungen bevorzugt
haben, wechseln nun zu Festplatten und anderen Speichermedien. Mittlerweile gibt es Festplattenspeicher mit
derselben Speicherkapazitit, wie die eines Autoloader zu giinstigeren Preisen (Mesabi Group, Experte, DE).
Autoloader stellen zudem im Vergleich zu anderen Datenspeicherlosungen (z.B. Cloud-Computing), die zu
geringeren Einstiegskosten erhiltlich sind, keine kosteneffiziente Losung zur Archivierung kleinerer
Datenmengen dar. Lagert man die Datenspeicherung auf die Cloud aus, bedeutet dies, dass man sich keine
Gedanken dariiber machen muss, in regelmifBigen Abstinden neue Gerite kaufen zu miissen (DCIG, Experte, DE).
Wachsende Datenmengen und eine hohere Flexibilitéit sind weitere Griinde fiir den Wechsel von Autoloadern zu
groBeren Tape-Speicherlosungen mit hoheren Kapazititen. Kunden ersetzen Autoloader durch grofere Tape-
Datenspeicher, da sie damit flexibler auf wachsende Datenmengen reagieren konnen (Tandberg Data,
Wettbewerber, DE).

Die Tape-Speicherung findet heutzutage im wesentlichen Anwendung auf die Archivierung unkritischer Daten.
Sog. Tier-3-Daten machen mehr als 65 % der Gesamtdatenmenge aus. Die Datenmenge steigt mit zunehmendem
Alter. Die jahrliche Wachstumsrate fiir Tier-3-Daten betrdgt rund 55 % - 60 %. Es wird teilweise davon
ausgegangen, dass in Zukunft der Hauptanwendungsbereich fiir Tape-Speicherlosungen in der Archivierung liegt.
Gesetzliche Vorgaben zur langfristigen Speicherung unternehmensbezogener Daten tragen zur wachsenden
Datenmenge fiir die Langzeitspeicherung, die im Wesentlichen auf Tape-Speichermedien erfolgt, bei. In den USA
sind z. B. Pharmaunternehmen verpflichtet, ihre Daten fiir einen Zeitraum von bis zu 100 Jahren zu speichern.
Dagegen miissen Banken und Versicherungen ihre Daten 15 bis 30 Jahre speichern (SpragueEurope BV, Experte,
DE). Die Menge an digitalen Daten wichst alle zwei Jahre um mehr als das Doppelte. Die Anzahl an Dateien
wichst sogar noch schneller. Im Geschiftsjahr 2012 hat die Menge neu anfallender und replizierter Daten 1,8
Zettabyte (1,8 Billionen Gigabyte) iiberstiegen und ist damit in nur fiinf Jahren um das Neunfache gestiegen. Bis
2022 erwarten Marktforscher eine weitere Explosion der Datenmengen auf das rund 50-fache von 2012: 100
Zettabyte (Quelle: IDC White Paper, Statista).

Die Zahl der vertikalen Mirkte und der komplexeren Anwendungsfille, die effektiv von Béndern abgedeckt
werden, stieg 2021 weiter an.

Dabei wird erwartet, dass wesentliche Teilmérkte zukiinftig wie folgt profitieren werden:
Die Anwendungsfille fiir Bander haben sich von kleineren Dateien zu groB3eren, linearen Datenstromen verlagert,

die intelligente Datenverwaltungsdienste iiber den gesamten Lebenszyklus der Daten erfordern. Die unten
aufgefiihrten Anwendungsfille sollen beispielhaft fiir die allgemeine positiv empfundene Marktentwicklung sein:
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Big-Data

Die GroBe des globalen sog. Big-Data-Marktes wird bis Ende 2027 voraussichtlich 116 Milliarden Dollar
erreichen. Dabei wird erwartet, dass die zunehmende Integration von Kiinstlicher Intelligenz (KI) und
maschinellen und maschinellem Lernen das Marktwachstum beschleunigen wird. Der Markt war im Jahr 2019
41,33 Milliarden Dollar wert und wird voraussichtlich ein durchschnittliches jahrliches Wachstum (CAGR) von
14,0 % wihrend des Prognosezeitraums von 2020 bis 2027 aufweisen (Quelle: Tape Storage Council, Mai 2022).

Cloud-Speicher

Cloud-Computing stellt eine Alternative fiir den Backup- und Archivierungsbedarf kleinerer Unternehmen dar.
Zwar nimmt es dem niedrigeren Segment des Tape-Marktes Marktanteile weg. Gleichzeitig dient es nach Ansicht
der Emittentin jedoch auch als Motor fiir den Wechsel von kleineren zu mittelgrolen und grof3en Tape-basierten
Losungen.

Der Markt fiir Cloud-Speicher wurde im Jahr 2019 auf 46,12 Milliarden US-Dollar geschitzt und wird und wird
bis 2027 voraussichtlich 222,25 Milliarden US-Dollar erreichen, mit einer CAGR von 21,9% zwischen 2020 und
2027. Es wird erwartet, dass das Wachstum durch eine signifikante Verlagerung zu sog. Hybrid-Clouds und Data
Lakes als priméres Einsatzmodell. Zunehmende Cloud-Nutzung in verschiedenen Branchen, Sicherheitsbedenken
beziiglich Cloud Sicherheitsbedenken gegeniiber Cloud-Speicher, hohe Ausstiegsgebithren und Cloud-
Einfiihrungsraten und mittleren Unternehmen sind allesamt wichtige Faktoren, von denen erwartet wird, dass diese
sich positiv auf das Wachstum des globalen Cloud-Storage-Marktes auswirken werden. Es wird geschitzt, dass
82% der Unternehmen heute hybride Clouds (vor Ort und 6ffentlich) nutzen (Quelle: Tape Storage Council, Mai
2022).

Hochleistungsrechner (High Performance Computing)

High Performance Computing nutzt hiufig aktive Archive zur Versorgung von rechenintensive Anwendungen fiir
Analysen, Mustererkennung und Simulationen Simulationen zur Vorhersage von Ergebnissen. Trotz der
Turbulenzen und Auswirkungen der Corona-Pandemie erreichte der Markt im Jahr 2020 einen Umsatz von 38,9
Milliarden Dollar. Es wird erwartet, dass der Markt im Jahr 2025 voraussichtlich 60 Milliarden US-Dollar
erreichen wird (Quelle: Tape Storage Council, Mai 2022).

Internet of Things (1oT)

Im Bereich der Datenspeicherung und —archivierung sind Themen wie ,Industrie 4.0 oder das ,.Internet of
Things* mit der Vernetzung jeglicher Art von Maschinen und Geriten maflgeblich fiir das Wachstum digitaler
Daten. Gegenldufig zum kontinuierlichen Anstieg der archiverungsrelevanten Daten ist der technologische
Fortschritt. Dieser fiihrt dazu, dass die Anzahl neuer zusitzlicher Hardware leicht riickldufig ist, Neben dem
klassischen IT-Umfeld tauchen im Zuge der Digitalisierung neue Einsatzgebiete auf, die den leichten Riickgang
der Nachfrage (durch den technologischen Fortschritt) auffangen. So fithren gesetzliche Anforderungen zu einer
erhohten Nachfrage nach professionellen Archivierungslosungen beispielsweise im Gesundheitswesen. Digitale
Patientenakten sind ein Wachstumstreiber, da in den meisten Kliniken derzeit die Patientenakten noch in
Papierform archiviert werden und die Digitalisierung erst beginnt. Ein weiterer Megatrend liegt in der
Sicherheitsindustrie. Hier ist vor allem die Video-Uberwachung zu nennen, ein Bereich in dem enorme
Datenmengen erzeugt und gemidf gesetzlichen Vorgaben sehr lange gespeichert werden. Fiir beide
Anwendungsbeispiele bieten die BDT-Bandbibliotheken mit einer BDT-Software eine perfekte
Archivierungslosung. Die Gesamtzahl der mit dem Internet der Dinge (IoT) verbundenen Gerite wird
voraussichtlich 10,07 Milliarden Gerite bis zum Jahr 2021 und 25,44 Milliarden bis zum Jahresende 2030
erreichen (Quelle: Quelle: Tape Storage Council, Mai 2022).

Im Bereich der Datenspeicherung und —archivierung geht die Emittentin im Einzelnen von folgenden Trends aus:

o Die Datendeduplizierung ermdglicht eine Verringerung der Datenmengen fiir Backups. Dies ist jedoch ein
Software-Trend, der keine wesentliche Auswirkung auf das Segment Tape-Automation hat. Was die Trends
in der Datenspeicherung anbelangt, ist die Datendeduplizierung ein wichtiger Faktor. Redundante Daten
werden geldscht, so dass die Menge der gespeicherten Daten verringert wird (Tandberg, Wettbewerber,
DE). Das oben genannte Datenwachstum beinhaltet die durch Software (Deduplizierung) erzielten
Reduzierungen bereits - ansonsten ldgen die jihrlichen Wachstumsraten deutlich iiber 70 %.
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. Zwar ist die SSD-Technologie eine wichtige Speicher-Hardware-Losung. Sie stellt jedoch keine Bedrohung
fiir die Tape-Technologie dar, da ihre Hauptfunktion in der Tier O / Tier 1-Speicherung und nicht in der
Langzeit-Archivierung liegt.

. Fiir die geringe Anzahl an Nutzern (in der Tier 0 und Tier 1 Speicherung), die noch die Tape-Technologie
verwenden — falls sie mit der Latenz der Tape-Technologie arbeiten konnen — wird der SSD-Markt in den
nichsten 5 Jahren nur einen geringen oder gar keinen Unterschied machen (StorageSearch, Experte, USA).

° Content-Management ist ein sehr starker Trend, der sich in den nichsten Jahren entwickeln wird. Ein
winternes Google* wiirde es dem Nutzer dann ermdglichen, alle verschiedenen Losungen zu durchsuchen
und die benotigten Informationen zu erhalten. (CommVault, Experte, DE).

o Die Tape-Technologie unterliegt fortlaufend innovativen Neuerungen, um wachsenden Datenmengen und
dem Bedarf nach groferen Speicherkapazititen, insbesondere fiir die Tier 3-Archivierung gerecht zu
werden.

. Die Technologie-Roadmaps von HP und IBM beziehen sich mittlerweile auf drei Technologie-

Generationen in der Zukunft. Dies bedeutet jeweils eine Verdoppelung der Kapazitit und Geschwindigkeit,
womit die Branchenstandards fiir die ndchsten 10-12 Jahre gesichert sind (Sprague-Europe BV, Experte,
DE).

Marktentwicklung und Trends im Bereich Druck und Medienhandhabung
Marktentwicklungen

Der Wert des Gesamtmarktes fiir Digitaldruck belief sich im Jahr 2022 auf rund USD 29.000 Mio. Mit einer
durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate (compound annual growth rate - CAGR) von ca. 6,8% (year-on-year)
wird der Gesamtmarkt im Jahr 2030 mit einer Gesamtleistung von ca. USD 49.700 Mio. erwartet (Quelle:
presedence research).

Der Markt fiir Papier- und Medienhandhabungsapplikationen ist gekoppelt an die Marktentwicklung des digitalen
Druckermarktes. Hierbei ist zwischen digitalen Multifunktionsgeriten und Biirodruckern, industriellen
Digitaldruckgeriten und sog. Offset Druckern zu unterscheiden.

Industrieller Digitaldruck

Die Nachfrage auf den Markt nach industriellen Digitaldruckern ist ungebrochen hoch und speziell im Bereich der
Bogengrofien von SRA3+ bis hin zu B2/B1 zur Bedruckung von Werbematerial und Faltschachteln ist die
Nachfrage steigend. Dem Wachstum liegt ein Trend zu Grunde - die wesentlichen Vorteile des bisher am Markt
dominanten analogen Druck fiir die Bedruckung von Werbematerial und Faltschachteln sind fast vollstindig durch
die nun am Markt befindlichen Digitaldrucksysteme adressiert. Die bisherigen Vorteile des Analogdrucks im
Bereich Produktivitit, Zuverlidssigkeit und Kosten sind so auch mit der heutigen Digitaldrucktechnologie zu
erreichen. Den Trend des wachsenden Digitaldruckmarkt im Segment der beschriebenen Medienformate und
Substrate wird noch weiter unterstiitzt durch den Hauptvorteil des allgemeinen Digitaldrucks. Durch die drop-on-
demand (DoD) Technologie des Tintenstrahldrucks ist es moglich, jeden Medienbogen individuell zu bedrucken,
vergleichbar mit den iiblichen Tintenstrahldrucken im privaten Umfeld.

Der Anteil von Papierzufithrungs- und -ausgabelosungen macht schidtzungsweise 15 % des Marktes aus. HP
Indigo, Canon Production Print, Fujifilm und Konica-Minolta sind die weltweit grolten Anbieter von industriellen
Digitaldruckern. HP ist mit einem geschitzten Marktanteil von 25 % der Marktithrer und bezieht
Technologiekomponenten der Tornado Technologie von BDT. Canon Production Print und Konica-Minolta
arbeiten aktuell gemeinsam mit BDT an Medienzufiihr- und Handhabungslosungen fiir IThre neuen Generationen
von Digitaldruckern.

Trends im Bereich Digitaldruck und Medienhandhabung
Der Trend im globalen Druck- und Verpackungsmarkt geht mehr und mehr zu kleinen Losgrofen bei hoher

Qualitit. Diese Individualisierung und das sogenannte ,late stage customization bendtigen digitale
Druckerlosungen. Zusitzlich Themen wie Automatisierungsgrad, Nachhaltigkeit, Simplifizierung der
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Druckanwendung, sowie Plattformvernetzung der Prozesslandschaft wichtige Fokusthemen im Druck und in der
Medienhandhabung Aspekte Die Emittentin konnte in enger Zusammenarbeit mit namhaften Druckerherstellern
Papier-Zufiihrungsanlagen (Feeder) basierend auf der BDT Tornado-Technologie entwickeln. Aktuell wird ein
Entwicklungsprojekt gemeinsam mit Canon Production Print durchgefiihrt. Sowohl auf der letzten drupa (der
weltgrofiten Fachmesse im Druckbereich), als auch auf der kommenden drupa 2024 werden diese Gerite in
Kooperation mit unseren Kunden vorgestellt und vermarktet.

Wettbewerber

Nachfolgend sind die wesentlichen Wettbewerbern der BDT-Gruppe in den von ihr derzeit abgedeckten Mérkten
(Storage Automation und Print Media Handling) dargestellt.

Zu den wesentlichen Wettbewerbern der BDT-Gruppe im Bereich Storage Automation zéhlen insbesondere:
Quantum (Kalifornien, USA)

Quantum ist ein weltweit titiger Spezialist fiir Produkte fiir den Backup, Recovery und die Archivierung von Daten
mit Sitz in San Jose, Californien, USA. Quantum entwickelt und vertreibt mittelgroBe Tape Libraries, hat jedoch
seit einigen Jahren den strategischen Fokus auf die Storage-Software fiir unstrukturierte und bewegte Daten gelegt.
Die Aktien der Quantum Unternehmensgruppe sind an der New York Stock Exchange notiert. Die Gruppe
erwirtschaftete im letzten Geschiftsjahr 2022 einen Umsatz in Hohe von 372,8 Millionen US-Dollar fiir das
Geschiftsjahr 2022, eine Zunahme im Vergleich zum Vorjahr um 6,7%. Der Bruttogewinn im Geschiftsjahr 2022
betrug 147,0 Mio. US-Dollar bzw. 39,4 % des Umsatzes, verglichen mit 150,8 Mio. US-Dollar bzw. 43,1 % des
Umsatzes im vorangegangenen Geschiftsjahr. Der Umsatz stieg im 3. Quartal 2023 im Jahresvergleich um 16,6
% und gegeniiber dem Vorquartal um 12,2 % auf 111,2 Millionen US-Dollar (Quelle: Quantum, Earnings Fiscal
Year 2022, Earnings 03/2023).

NEC (Japan)

Die NEC Corporation, ein Teil der Sumitomo-Gruppe, ist ein in Japan ansdssiger Elektronikkonzern, der im
Geschiftsjahr 2022 (bis 31.03.2023) 1.664.434 Jap. Yen Umsatz erwirtschaftete (Quelle: NEC Annual Report
2022). Die Aktien der NEC Corporation sind an der Tokioter Borse notiert. NEC baut kleinste Tape Libraries, und
verkauft diese unter eigenem Brand sowie als OEM an IBM.

Der Markt im Bereich Paper Media Handling ist breit diversifiziert.

5.12 Versicherungen

Die BDT-Gruppe hat alle nach ihrer eigenen Einschitzung fiir ihre Geschiftsbereiche und ihren Geschéftsbetrieb
wesentlichen Versicherungen abgeschlossen. Es entspricht der stdndigen Geschifts- und Unternehmenspraxis der
BDT-Gruppe stindig und fortlaufend den Umfang ihres Versicherungsschutzes zu iiberpriifen. Die BDT-Gruppe
ist der Ansicht, dass sie insgesamt ausreichend und im industrieiiblichen Umfang versichert ist. Es besteht jedoch
keine Gewihr dafiir, dass der BDT-Gruppe keine Schidden entstehen werden, fiir die kein Versicherungsschutz
besteht oder die die Deckungshohe der bestehenden Versicherungsvertrige tiberschreitet.

5.13 Umwelt

Im Rahmen ihrer Geschiftstitigkeit beachtet die BDT-Gruppe alle relevanten Umweltschutzvorschriften. Von der
Produktion der durch die BDT-Gruppe hergestellten Produkte gehen weder mittel- noch unmittelbare
Gefidhrdungen fiir die Umwelt aus.

Dariiber hinaus hat sich die BDT-Gruppe zum Ziel gesetzt, negative Umwelteinwirkungen von Produkten,
Prozessen und Geschiftstitigkeiten so gering wie moglich zu halten und sie kontinuierlich zu reduzieren. Es sollen
daher iiber den gesamten Produktlebenszyklus schéddliche Emissionen in die Umwelt und Abfille minimiert
werden - angefangen bei der Auswahl der Materialien iiber die Herstellungsprozesse und den Betrieb der Produkte
bis zur Entsorgung. BDT sieht dieses Engagement zur Verbesserung der Ressourcen- und Energieeffizienz sowohl
als einen Beitrag zur Schonung der Umwelt aber auch als einen Baustein zur Sicherung der Wettbewerbsfahigkeit
fiir BDT und deren Kunden. So hat BDT beispielsweise den CO2-Ausstofl durch den Verbrauch von Strom und
Erdgas an den beiden deutschen Standorten in den vergangenen Jahren um mehr als 5% reduzieren konnen.
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Zudem werden auch alle Mitarbeiter zu einem verantwortungsvollen Umgang mit der Umwelt und den natiirlichen
Ressourcen geschult und angehalten. Ebenso werden auch die Lieferanten und Partner neben anderen Faktoren
auch aufgrund ihrer Umweltaktivititen ausgewdhlt und bewertet, wobei BDT offen kommuniziert, dass
Lieferanten mit einem zertifizierten Umweltmanagement bei der Auftragsvergabe bevorzugt werden.

Die BDT Media Automation GmbH hat ein von der Deutschen Gesellschaft zur Zertifizierung von
Managementsystemen zertifiziertes Umweltmanagementsystem (ISO 14001 : 2015) eingerichtet und unterhilt
dieses fort.

5.14 Wesentliche Vertrige

Die BDT-Gruppe ist Partei folgender wesentlicher, auBerhalb des gewdhnlichen Geschiftsverlaufs
abgeschlossener Vertrdge, die fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen zu erfiillen, wesentlich sind:

Atypisch stiller Gesellschaftsvertrag

Herr Friedhelm Steinhilber (,,Stiller Gesellschafter®), hat mit der Emittentin am 1. April 2021 einen
Gesellschaftsvertrag (der ,,Gesellschaftsvertrag stille atypische Beteiligung“) iiber eine atypisch stille
Gesellschaft (,,Stille Gesellschaft*) geschlossen, der mit Nachtrag vom 30. November 2021 ergidnzt worden ist.
Gemaif diesem Gesellschaftsvertrag stille atypische Beteiligung hat der Stille Gesellschafter als atypisch stiller
Gesellschafter aus den Erlosen von Grundstiicksverduflerungen EUR 4.000.000,00 in die Emittentin eingezahlt
und hat ein Mitgliedschaftsrecht in Form der atypischen Stillen Beteiligung erhalten gegen entsprechende
Beteiligung am Gewinn und Verlust der Emittentin (die ,,Stille Beteiligung®). Die Stille Beteiligung ist in
steuerlicher Sicht als Mitunternehmerschaft anzusehen und daher ist der Stille Gesellschafter somit schuldrechtlich
am gesamten Vermogen der Emittentin beteiligt. Der Stille Gesellschafter ist am Handelsgewerbe der BDT mit
einer Quote von 40 % beteiligt, wobei die Beteiligungsquote auf einer durchgefuhrten Bewertung, die sich nach
dem Unternehmenswert der BDT im Verhaltnis zur erbrachten Einlage richtet, basiert. Die Bewertung der
Beteiligungsquote erfolgt nach dem Verhaltnis des Stammkapitals zur Finlage und einer Bewertung der
Gesellschaft.

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat am 10. August 2023 mit Nachtrag vom 20. Oktober 2023
beschlossen, das Stammbkapital der Emittentin um EUR 1,5 Mio. von EUR 5,0 Mio. auf nunmehr EUR 6,5 Mio.
zu erhohen. Die Kapitalerhohung erfolgte im Wege der Einbringung einer Sacheinlage durch Herrn Friedhelm
Steinhilber, der seine Einlage aus der Stillen Beteiligung an der Emittentin einbringt und seine samtlichen Rechte
einschlieBlich gebildeter Kapitalkonten an die Emittentin im Betrag von ca. EUR 1,8 Mio. abtritt (die
,Sachkapitalerh6hung®). Der die Kapitaleinlage in Hohe von EUR 1,5 Mio. iibersteigende Betrag soll in die
Kapitalriicklage der Emittentin verbucht werden. Die Einbringung erfolgt mit schuldrechtlicher Wirkung
entsprechend den Bestimmungen des Umwandlungssteuergesetzes auf den 28. Februar 2023
(Einbringungsstichtag). Die Sachkapitalerhohung wurde am 26. Oktober 2023 in das Handelsregister der
Emittentin eingetragen und damit wirksam.

Investmentvereinbarung zur Begebung von Namenschuldverschreibungen (2022)

Die Emittentin hat am 1. September 2022 Namensschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von EUR 6,6 Mio.
begeben (,,Namensschuldverschreibungen 2022*), die von einem Gldubiger gemél einer mit der Emittentin, der
BDT Storage GmbH (,,BDT Storage“), der BDT Print Media (,BDT Print Media“), der BDT
Grundstiicksgesellschaft GmbH & Co. KG (,BDT Grundstiicksgesellschaft) und der BDT ProLog GmbH
(,,BDT ProLog*) sowie der BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG (,,BDT Biiro- und Datentechnik‘)
abgeschlossenen Investmentvereinbarung (,,Investmentvereinbarung®) gezeichnet wurden.

Nachfolgend sollen die wesentlichen Aspekte der Investmentvereinbarung sowie die Bedingungen der
Namensschuldverschreibungen und damit zusammenhingender Erkldrungen zusammengefasst werden:

Investmentvereinbarung

GemiB der Investmentvereinbarung haben sich die Emittentin und die Gesellschafter sich jeweils verpflichtet und
erkldrten im Wege eines selbstindigen Garantieversprechens gemdf § 311 BGB, in Bezug auf die Emittentin
jeweils direkt oder indirekt auf Auszahlung einer Verzinsung auf Gesellschafterdarlehen und Riickzahlung von
Gesellschafterdarlehen bis zur vollstindigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu verzichten. Zur

62



Sicherung von Riickzahlungsverpflichtungen unter den Namensschuldverschreibungen 2022 sind zudem
umfangreiche Sicherheiten u.a. in Form von: (i) Abtretung gegenwirtigen, kiinftigen, bedingten und/oder
unbedingten Forderungen (ohne Forderungen aus Lieferungen und Leistungen) und sonstigen Anspriiche aus oder
im Zusammenhang mit gewerblichen Schutzrechten (ii) Sicherungsiibereignung des beweglichen Anlage- und
Umlaufvermdgens am gesamten Warenlager der Emittentin an den Standorten Lauffen und Rottweil (gemiB
separaten Sicherungsiibereignungsvertrag) und (iii) der Abtretung samtlicher gegenwirtigen, kiinftigen, bedingten
und/oder unbedingten Forderungen und sonstigen Anspriiche der Emittentin insbesondere aus Lieferung und
Leistung (exklusive Factoring) und (iv) der Verpfindung simtlicher Konten der Emittentin bestellt worden. Die
Investmentvereinbarung sowie alle Rechtsverhiltnisse aus oder im Zusammenhang mit der
Investmentvereinbarung unterliegen deutschem Recht.

Namensschuldverschreibungen 2022

Die Namensschuldverschreibungen 2022 wurden am 1. September 2022 im Gesamtnennbetrag von EUR 6,6 Mio.,
eingeteilt in 66 Teilschuldverschreibungen mit einer Stiickelung von je EUR 100.000 begeben. Es wurde ein
variabler ~ Zinssatz ~ (1-Monats =~ EURIBOR) zzgl. marktiiblicher =~ Marge  vereinbart. Die
Namensschuldverschreibungen 2022 begriindet eine unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und besicherte
Verbindlichkeit der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwirtigen und zukiinftigen
unmittelbaren, unbedingten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin zumindest gleichrangig sind,
soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingerdumt wird.

Die Emittentin hat sich im Rahmen einer Negativerkldrung verplichtet, solange die Namensschuldverschreibungen
2022 ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrige an Kapital und Zinsen gezahlt worden sind,
fir Verbindlichkeiten keine Sicherheiten (d.h. Grundpfandrechte, Pfandrechte, Belastungen oder sonstigen
Sicherungsrechte) in Bezug auf ihren gesamten oder Teile ihres Geschiftsbetriebes, Vermogens oder Einkiinfte,
jeweils gegenwirtig oder zukiinftig, zur Sicherung von anderen Verbindlichkeiten oder zur Sicherung einer von
der Emittentin oder einer verbundenen Gesellschaft gewdhrten Garantie oder Freistellung beziiglich der
Verbindlichkeiten einer anderen Person, neu zu bestellen. Fiir den gleichen Zeitraum verpflichtet sich die
Emittentin zudem dafiir Sorge zu tragen, dass keine ihrer direkten oder indirekten Tochtergesellschaften eine
Sicherheit in Bezug auf ihren gesamten oder Teile ihres Geschiftsbetriebes, Vermogens oder Einkiinfte, jeweils
gegenwirtig oder zukiinftig, zur Sicherung von anderen Verbindlichkeiten oder zur Sicherung einer von der
jeweiligen Tochtergesellschaft gewéhrten Garantie oder Freistellung beziiglich der Verbindlichkeiten einer
anderen Person neu bestellt.

Ferner hat die Gesellschaft unter den Anleihebedingungen der Namensschuldverschreibungen 2022 u.a. folgende
Covenants einzuhalten: (i) einen gewissen Schuldendienstdeckungsgrad (Debt Service Coverage Ratio, ,,DSCR *)
an bestimmten Berechnungsterminen (u.a. am 30. Juni 2023, 30. September 2023 und letztmalig am 31. Dezember
2023), (ii) ein Mindest-EBITDA (errechnet aus Umsatzerlose zzgl. Bestandserhohungen bzw. —verminderungen
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen zzgl. andere aktivierte Eigenleistungen, zzgl. sonstige betriebliche Ertriige
abziiglich Materialaufwand, Personalaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen) zum Ende eines Monats
fiir die jeweils abgelaufene 12-Monatsperiode; (iii) Mindestliquiditit von EUR 7,1 Mio. zum jeweilig letzten
Kalendertag eines jeden Kalendermonats; (iv) Verschuldungrad und (v) eine Mindesteigenkapitalquote von
mindestens 6% zum 31. Dezember 2022 und 18% zum 31. Dezember 2023.

Die Emittentin verpflichtet sich ferner zu (i) jédhrlichen, quartalsweise und monatlichen reportings
(Informationspflichten) und (ii) bis zur vollstindigen Riickzahlung der Namensschuldverschreibungen 2022 weder
selbst noch tiiber eine Tochtergesellschaft eine Ausschiittung an einen direkten, indirekten oder stillen
Gesellschafter der Emittentin vorzunehmen (insbesondere keine Gewinne oder Riicklagen auszuzahlen) (iii) keine
Darlehen an Gesellschafter auszureichen oder von Gesellschaftern ausgereichte Darlehen zuriickzufiihren und (iv)
keine sonstige Zahlungen an Gesellschafter oder verbundene Unternehmen oder der Emittentin bzw. den
Gesellschaftern der Emittentin oder der verbundenen Unternehmen nahestehende Personen zu leisten.

Die Namensschuldverschreibungen 2022 sehen eine quartalsweise Riickzahlungsverpflichtung zzgl. jeweils
aufgelaufendr Zinsen vor, wobei die Filligkeit unter den Namensschuldverschreibungen 2022 am 31. Mirz 2024
eintritt. Schuldverschreibungsinhaber konnen die Namensschuldverschreibungen 2022 unter anderem in den
nachfolgenden Fillen fristlos kiindigen und fillig stellen: (i) im Falle eines Insolvenzgrundes nach der
Insolvenzverordnung (InsO); (ii) wenn die Emittentin oder eine wesentliche Tochtergesellschaft (eine gemal
Konzernabschluss vollkonsolidierte Gesellschaft) ihren Geschéftsbetrieb ganz oder zu einem wesentlichen Tei
einstellt; (iii) die Gesellschafter halten direkt oder indirekt nicht mehr 100% der Geschiftsanteile und Stimmrechte
an der Emittentin oder verfiigen nicht mehr iiber die Befugnis die Geschiftsfithrung anzuweisen oder die Finaz-

63



und Geschiftspolitik der Emittentin zu bestimmen bzw. Mitglieder des Leitungs- bzw. Aufsichtsorgans zu
bestellen oder abzurufen; (iv) die VerduBerung von Unternehmen oder andere Vermogensgegenstinde, die fiir die
finanzielle Lage der Emittentin von wesentlicher Bedeutung sind; (v) Mainahmen nach dem Umwandlungsgesetz
(hiervon ausgenommen die erfolgte Verschmelzung von BDT Storage und BDT Print Media und BDT ProLog auf
die Emittentin); (vi) bei Einschrinkung bzw. Versagung des Bestitigungsvermerks durch den Wirtschaftspriifer;
(vii) die Emittentin verletzt eine wesentliche Verpflichtung der Namensschuldverschreibungen insbesondere die
Informationspflichten und (viii) die Emittentin verletzt eine Verpflichtung unter der Investmentvereinbarung oder
eine gemifl der Investorenvereinbarung begebene/gewihrte Sicherheit; (ix) die Emittentin zahlt geschuldete
Zinsen nicht innerhalb von fiinf Kalendertagen; und (x) die Emittentin verstot gegen die vorgenannten
Finanzkennzahlen (Covenants). Die Namensschuldverschrreibungen 2022 unterliegen deutschem Recht.

Die Emittentin hat die folgenden vereinbarten covenants zu den genannten Stichtagen jeweils nicht eingehalten:
(i) DSCR zum 31. Dezember 2022, zum 31. Mirz 2023 und zum 30. Juni 2023; (ii) die Mindestliquiditit zum 31.
Mirz 2023, zum 30. April 2023, zum 31. Mai 2023, zum 30. Juni 2023 und zum 31. Juli 2023; und (iii) den
vereinbarten Verschuldungsgrad zum 31. Dezember 2022, zum 30. Mérz 2023 und zum 30. Juni 2023. Gemal
einer Verzichts- und Erginzungsvereinbarung vom 16. Oktober 2023 hat der Investor der
Namensschuldverschreibung 2022 erklirt, dass er auf die Geltendmachung der ihm aufgrund der Verletzung der
vertraglich vereinbarten Covenants zustehenden Kiindigungsrechte verzichtet und im Ubrigen vereinbart, dass die
covenants angepasst werden.

Des Weiteren haben die BDT Storage, BDT Print Media, die BDT Grundstiicksgesellschaft und BDT ProLog
sowie die BDT Biiro- und Datentechnik im Zusammenhang mit der Begebung der Namensschuldverschreibungen
2022 im Rahmen eines selbstindigen Garantieversprechens erkldrt, die unbedingte, selbstindige,
selbstschuldnerische, unwiderrufliche und unabhéngige Garantie fiir die ordnungsgemife Zahlung von Kapital
und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sowie aller sonstigen auf die Namensschuldverschreibungen 2022 nach
Malgabe der Bedingungen der Namensschuldverschreibungen féllig werdenden Betrdge (einschlieBlich etwaiger
Anspriiche aus ungerechtfertigter Bereicherung oder unerlaubter Handlung) zu iibernehmen (,,Garantie*). Die
Garantie unterliegt deutschem Recht.

Zum Datum des Prospekts sind Namensschuldverschreibungen 2022 im Gesamtnennbetrag von ca. EUR 5,1 Mio
zur Riickzahlung ausstehend.

Treuhandvertrag

Die Gesellschafter der Emittentin haben zur Besicherung der Gldubigerin in Bezug auf deren Forderungen gegen
die Emittentin aus in den Jahren 2016 und 2017 begebenen diversen Namensschuldverschreibungen
(,,Namensschuldverschreibungen 2016/2017*) im Gesamtnennbetrag von EUR 15,9 Mio. unter anderem durch
Urkunde des Notars Schulze in Rottweil am 20. Juli 2016 ein Pfandrecht an sdmtlichen von den Gesellschaftern
gehaltenen Anteilen an der Emittentin bestellt. Am 28. Dezember 2019 haben die Parteien als Treugeber und Herr
Karl-Heinz Niggemann als Treuhiinder (,,Treuhiinder“) einen notariell beurkundeten Treuhandvertrag
(,,Treuhandvertrag I) abgeschlossen und hierin vereinbart, dass die Gesellschafter der Emittentin jeweils 42%
ihrer Anteile an der Emittentin (,,Treugut®) fiir den Fall des Vorliegens von Kiindigungsgriinden unter den
Bedingungen der Namensschuldverschreibungen 2016/2017, die nicht innerhalb von 30 Kalendertagen durch
Zufithrung von liquiden Mitteln an die Emittentin geheilt werden, aufschiebend bedingt auf den Treuhinder
iibertragen. Der Bedingungseintritt wurde aufgrund Nichtzahlung von Kapital/Zinsen in Ermangelung einer
Heilung dieses Versto3es mit Schreiben vom 30. Dezember 2020 festgestellt und die Anteile an der Emittentin am
30. Januar 2021 auf den Treuhinder tibergegangen.

Augrund der in 2022 erfolgten Begebung der Namensschuldverschreibungen 2022 wurde der Sicherungszweck
des Treuhandvertrags I mittels notariellem Vertrag (,,Treuhandvertrag II*) dahingehend angepasst, dass das
Treugut der Besicherung der Forderungen aus den im September 2022 begebenen Namensschuldverschreibungen
2022 dient. Gemi3 Treuhandvertrag II wird das Treugut durch den Treuhénder (i) aufgrund einer Verwaltungs-
und Verwertungstreuhand fiir die Gesellschafter und (ii) als Sicherungstreuhand zur Sicherung sdmtlicher
Forderungen aus den Namensschuldverschreibungen 2022 und sonstiger im Treuhandvertrag II aufgefiihrten
Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit rechtlich zuldssig (sog. doppel- oder mehrniitzige Treuhand) gehalten.
Im Fall der VerduBerung des Treuguts setzt sich das Treuhandverhiltnis - soweit rechtlich moglich - am
VerduBerungserlos fort. Die Erlose aus dem Verkauf und der Verwertung des Treuguts sind, soweit rechtlich
zuléssig, nach folgender Rangordnung zu verwenden: (i) zur Begleichung der Vergiitung des Treuhénders, sowie
etwaiger Haftpflichtversicherungspriamien, (ii) zur Befriedigung aller filligen Zinsen, Kosten und sonstiger
Nebenverpflichtungen aus den Namensschuldverschreibungen 2022, (iii) zur Riickzahlung aller félligen Tilgungen
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des Nominalbetrags der Namensschuldverschreibungen 2022, (iv) Teile des VerduBerungserloses, die fiir die
Begleichung der unter (i) — (iii) aufgezédhlten Verbindlichkeiten nicht benétigt werden, stehen dem Gliubiger zu
20 % und den Gesellschaftern zu 80 % und den Treugebern untereinander im Verhiltnis des jeweils gehaltenen
Nennwerts des von der Treuhand umfassten Geschiftsanteils zu.

Factoringvertrag

Die BDT Media Automation GmbH hat am 17. Januar 2023 mit einem Factor einen Factoring-Vertrag nebst
zusitzlichen Vereinbarungen geschlossen. Der Vertrag hat eine Laufzeit bis zum 30. April 2024. Zweck des
Factoring-Vertrages ist es, der BDT Media Automation GmbH kurzfristige Betriebsmittel zur Verfiigung zu
stellen. Die Art der Finanzierung verpflichtet dabei die BDT Media Automation GmbH, alle ihr aus der Factoring-
Zusammenarbeit zuflieBenden Mittel zum Ausgleich kurzfristiger Verbindlichkeiten zu verwenden. Gemél dem
Vertrag sind dem Factor alle Forderungen der BDT Media Automation GmbH, der BDT Storage und der BDT
Print Media aus Warenlieferungen und Dienstleistungen gegen die anzubieten. Die Anspriiche des Kunden kénnen
nur mit Zustimmung des Factors an Dritte abgetreten werden, wobei der Factor die Zustimmung aus wichtigem
Grund verweigern kann. Spétestens mit Wirkung zum Zeitpunkt des Erstankaufs von Forderungen unter dem
Factoring-Vertrag ibernimmt der Factor die Bezahlung und den Ankauf der genannten Forderungen. Der Factor
ist nur dann nicht dazu verpflichtet, das Kaufangebot durch den Kunden anzunehmen, wenn der Factor Anlass zur
Annahme hat, dass der Kunde seine Verpflichtungen gegeniiber seinen Vorlieferanten nicht erfiillt oder
Vorlieferanten ihre dem Kunden erteilte Erméchtigung zum Forderungseinzug widerrufen oder eingeschrinkt
haben. AuBlerdem kann der Factor vom Forderungskauf zuriicktreten und/oder Schadensersatz verlangen, wenn
der Kunde gegen bestimmte Garantien wie die Fehlerfreiheit von Forderungen verstot.

Der Kaufpreis fiir die angekaufte Forderung entspricht dem Nominalbetrag der angekauften Forderungen
abziiglich Factoringgebiihren und Zinssatz und ist bis auf den Kaufpreiseinbehalt (10%) mit Zustandekommen des
Forderungsankaufs féllig. Der Zinssatz betrigt fiir auf EUR lautende Forderungen die Summe vom
Referenzzinssatz (EURIBOR fiir 3 Monatsgeld vom letzten Geschiftstag eines Monats fiir den jeweiligen
Folgemonat) und der Zinsmarge von 2.85 % p.a. Fiir auf USD lautende Forderungen betriigt die Zinsmarge 3,05%
p.a. Der Vertrag wurde zunéchst bis zum 30. April 2024 geschlossen. Wird der Vertrag nicht drei Monate vor
Ablauf der vereinbarten Laufzeit gekiindigt, verldngert er sich (auch fiir alle Folgeperioden) um ein Jahr. Die
Kiindigung ist jeweils ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist aus wichtigem Grund (insbesondere Unzumutbarkeit
der Fortsetzung des Vertragsverhiltnisses) moglich. Der Factor kann auch dann aus wichtigem Grund kiindigen,
wenn eine Finanzierung der BDT-Gruppe vor Ende ihrer reguldren Laufzeit gekiindigt wird. Der
Gesamthochstbetrag unter dem Factoringvertrag betragt EUR 20 Mio. Mit Nachtrag vom 17. Januar 2021 zu dem
Factoringvertrag vereinbarten die Parteien zur Absicherung des Delkredererisikos eine Kreditversicherung fiir alle
vom Factor unter dem Factoringvertrag angekauften Forderungen, welche Einfluss auf die Vergabe von
Debitorenlimiten hat. BDT ist verpflichtet, fiir alle Debitoren entweder ein Kreditversicherungslimit beim
Kreditversicherer zu beantragen oder aber die Festsetzung eines Selbstvergabelimits zu priifen. Der Factor lisst
Kreditversicherungslimite als Debitorenlimite unter dem Factoringvertrag gegen sich gelten.

Mit Wirksamwerden der Verschmelzung der BDT Print Media und die BDT Storage auf die Emittentin als
iibernehmender Rechtstriger, wurden die jeweiligen Buchungskreise und samtliche Forderungen als Folge der
Verschmelzung, umgebucht.

Schuldverschreibungen 2017/2024 (nachrangig)

Die Emittentin hat am 14. Juli 2017 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte nachrangige
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von EUR 2.800.000 im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00
begeben (,,Schuldverschreibungen 2017/2024°). Die Schuldverschreibungen 2017/2024 werden ab dem 14. Juli
2017 (einschlieBlich) bis zum Datum der Filligkeit am 14 Juli 2024 (ausschlieBlich) mit jahrlich 8,00 % verzinst,
zahlbar jeweils als nachtriigliche Zahlung am 14. Juli eines jeden Jahres. Die Schuldverschreibungen begriinden
unmittelbare, unbedingte und untereinander gleichrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die gegeniiber allen
anderen gegenwirtigen und zukiinftigen unmittelbaren und unbedingten Verbindlichkeiten der Emittentin
nachrangig sind.

Die Schuldverschreibungen 2017/2024 sind nach Wahl der Anleihegldubiger im Falle eines Kontrollwechsels
riickzahlbar, wobei ein Kontrollwechsel u.a. dann vorliegt, wenn eine Person, die nicht Tochtergesellschaft oder
Holdinggesellschaft der Emittentin oder jede andere Tochtergesellschaft dieser Holdinggesellschaft ist, der
rechtliche oder wirtschaftliche Eigentiimer von mehr als 50 % der Stimmrechte der Emittentin wird. Die
Anleihegldubiger sind ferner berechtigt, in bestimmten Fillen, wie u.a. Zahlungsverzug, Zahlungseinstellung und
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Insolvenz der Emittentin, die Schuldverschreibungen 2017/2024 fillig zu stellen und deren sofortige Tilgung zum
Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu verlangen. Die Emittentin ist in bestimmten Fillen der Einfiihrung
von Quellensteuer auf die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen verpflichtet, diese zusitzlichen Betrdge zu
tragen. In diesem Fall steht der Emittentin jedoch ein vorzeitiges Kiindigungsrecht zu. Die Emittentin ist ferner
berechtigt, frithestens zum 14. Juli 2019 ausstehende Schuldverschreibungen mit einer Frist von mindestens 30
und hochstens 90 Tagen insgesamt oder teilweise zu kiindigen und vorzeitig zu 101,00 % und ab dem 14. Juli 2021
zu 100,5 % des Nennbetrags zuriickzuzahlen.

Die Schuldverschreibungen 2017/2024 unterliegen deutschem Recht. Zum Datum des Prospekts stehen
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von EUR 3,8 Mio. zur Riickzahlung aus.

Das im Abschnitt ,,Umtauschangebot dieses Prospekts beschriebene Umtauschangebot dient dazu, Inhabern der
Schuldverschreibungen 2017/2024 die Moglichkeit zu erdffnen, ihre Schuldverschreibungen 2017/2024 in neue
Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, nach Maligabe des Umtauschangebots
umzutauschen.

Darlehensvertrag mit Raisin AG (vermittelt durch creditshelf Aktiengesellschaft)

Die Emittentin (als Kreditnehmerin) hat am 15.9/16.9.2022 einen Darlehensvertrag mit der Raisin AG (Bank) (als
Kreditgeberin bzw. Sicherungsnehmerin) iiber die Gewihrung eines Darlehens zur Betriebsmittelfinanzierung in
Hohe von EUR 2.000.000,00 und mit einem Sollzinssatz von 9,5 % p.a. abgeschlossen. Der Darlehensvertrag
wurde unter Vermittlung durch die creditshelf Aktiengesellschaft (,,Creditshelf) gegen Entrichtung einer
Servicegebiihr abgeschlossen. Das Darlehen hat eine fest vereinbarte Laufzeit von 18 Monaten, gerechnet ab dem
Tag der Auszahlung.

Der Kreditnehmer muss nachweisen, dass die Liquiditét jeweils zum Quartalsende, beginnend ab 31. Dezember
2022, fiir die Laufzeit des Kredites mindestens EUR 500.000,00 betridgt. Der Nachweis ist spétestens 6 Wochen
nach Quartalsende unterzeichnet einzureichen. Sofern der Covenant nicht eingehalten wird, hat die Bank und die
Creditshelf ein Sonderkiindigungsrecht und kann die Riickzahlung der ausstehenden Kreditvaluta einschlielich
aufgelaufener Zinsen bis zur Riickzahlung der Kreditvaluta mit einer Frist von 3 Monaten verlangen. Wihrend der
gesamten Laufzeit des Darlehens darf zudem keine Riickzahlung von Gesellschafterdarlehen in Hohe von EUR
1.200.000,00 erfolgen. Die Gesellschafterdarlehen konnen durch Einbringung zusitzlichen Eigenkapitals
substituiert werden. Das Darlehen kann wihrend der Laufzeit nicht ordentlich gekiindigt werden. Auerordentliche
und gesetzliche Kiindigungsrechte bleiben unberiiht.

Der Kreditnehmer ist zudem verpflichtet, vor einem Beschluss der folgenden MaBinahmen die Bank und nach
Vertragsiibernahme der Creditshelf zu informieren:

a) Anderung des Geschiifts-/Unternehmensgegenstandes;

b) Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten des Kreditnehmers, soweit diese einen Betrag von
EUR 100.000,00 iibersteigen; und

c) Abberufung des oder der Geschiftsleiter.

Zur Sicherung aller bestehenden und kiinftigen, auch bedingten und befristeten Anspriiche, die dem
Sicherungsnehmer bzw. dem jeweiligen Forderungsinhaber aus oder im Zusammenhang mit dem Darlehensvertrag
gegen den Kreditnehmer zustehen, haben die BDT ProLog GmbH und die BDT Storage GmbH (jeweils
,Schuldbeitretende*) jeweils einen Schuldbeitritt in Hohe von jeweils EUR 2.000.000 erklédrt und somit als
weiterer Schuldner dem Darlehensvertrag mit der Wirkung beitritt, dass der Kreditnehmer und der
Schuldbeitretende fortan als Gesamtschuldner gegeniiber dem Sicherungsnehmer bzw. jeweiligen
Forderungsinhaber als Gldubiger haften.

Zum Datum des Prospekts steht der Darlehensbetrag in Hohe von ca. EUR 750.000 zur Riickzahlung aus.
Darlehensvertrag mit BDT de Mexico, S. de R.L. de C.V.

Mit Vertrag vom 21. August 2023 haben die nicht zum BDT-Konzern gehérende BDT de Mexico, S. de R.L. de
C.V. (als Darlehensnehmerin) und die Emittentin (als Darlehensgeber) einen Darlehensvertrag iiber die

Gewihrung eines Darlehens in Hohe von USD 1,326 Mio. abgeschlossen. Das Darlehen ist mit 3% p.a.
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festverzinst. Der Zins ist quartalsweise zahlbar. Das Darlehen ist am 31. Dezember 2026 zur Riickzahlung fillig.
Tilgungen in Hohe von USD 442.000 erfolgen jdhrlich ab dem 31. Dezember 2024. Als Sicherheit dienen die
zugunsten der Emittentin verpfindeten Anteile an der Darlehensnehmerin. Der Darlehensvertrag unterliegt
deutschem Recht.

Garantie der BDT Media Automation GmbH zur Erfiillung von Zahlungsanspriichen gegeniiber der BDT
Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG.

Mit den Inhabern eines Genussrechts iiber nominal EUR 10 Mio. — urspriinglich vergeben an die BDT Biiro- und
Datentechnik GmbH & Co. KG und garantiert durch die BDT Media Automation GmbH — wurde 2013 im Rahmen
eines Kauf- und Ubertragungsvertrags an dem u.a die BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG sowie die
BDT Media Automation GmbH und die Herren Friedhelm Steinhilber, Marc Steinhilber und Daniel Steinhilber
als Parteien beteiligt waren, eine Vereinbarung zur Ablosung des Genussrechts zu einem auf EUR 4,8 Mio.
reduzierten Kaufpreis getroffen, wobei die hieraus resultierenden Verbindlichkeiten 2015 vollstindig beglichen
wurden. Gemif} separatem Garantievertrag hat sich die BDT Media Automation GmbH verpflichtet, Anspriiche
der Verkéuferin des Genussrechts gegeniiber der BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG zu erfiillen.

Garantieiibernahme aus Gesellschaftsvertrag (BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co. KG)

Die BDT Media Automation GmbH ist ferner Komplementérin der BDT Biiro- und Datentechnik GmbH & Co.
KG (BDT KG). GemiB Gesellschaftsvertrag der BDT KG vom 23. Dezember 2011 (KG-Vertrag) haben die
Kommanditisten Anspruch auf Zahlung eines Vorabgewinns unabhingig vom Gewinn/Verlust der BDT Biiro-
und Datentechnik GmbH & Co. KG. Gemall KG-Vertrag hat die Komplementirin fiir die Erfiillung des Anspruchs
auf Vorabgewinn eine unwiderrufliche, selbstindige und verschuldensunabhingige Garantie zugunsten der
Kommanditisten erkliart. Gemidl KG-Vertrag haben die Kommanditisten ein auflerordentliches Kiindigungsrecht
fiir den Fall, dass die Emittentin u.a. (i) ein schlechteres Rating vorweist als nach einer Skala von Standard &
Poors dem Rating "B” entsprechen wiirde; (ii) der im Umlaufvermdgen enthaltene Warenwert
sicherungsiibereigneter Waren im Nettowert EUR 3,7 Mio. unterschreitet; (iii) sich einer féllig gestellten
Forderung durch einen Dritten gegeniibersieht, deren Volumen 10% der Kommanditeinlage (EUR 5 Mio.)
iibersteigt; (iv) ein bei der Komplementirin bestehendes Dienstverhiltnis mit einem Familienmitglied eines
Kommanditisten auf Veranlassung der Komplementérin beendet wird.

Zur Sicherung der nach dem KG-Vertrag ggf. bestehenden Zahlungsverpflichtungen aus dem KG-Vertrag haben
die Kommanditisten (als Sicherungsnehmer) und wu.a. die Emittentin (als Sicherungsgeber) einen
Sicherungsiibereignunsvertrag abgeschlossen mittels dessen die sicherungshalber erfolgte Abretung von Rechten
aus dem Sicherungsgut Flexstor sowie die Sicherungsiibereignung von Umlaufvermogen.

Darlehensvertrag mit der BDT Handels GmbH & Co. KG

BDT ist Schuldnerin eines von der BDT Handels GmbH & Co. KG gewihrten unbefristeten Darlehens tiber EUR
5.000.000,00. Das Darlehen ist variabel verzinslich und wird aktuell mit 6,00 % p.a. verzinst. Es ist
auBerordentlich und ordentlich mit einer Frist von 6 Monaten zum Jahresende kiindbar. Die Verpflichtungen aus
dem Darlehensvertrag werden im Rahmen der Rechnungslegung aktuell in Form einer Gewinngarantie zugunsten
der BDT Handels GmbH & Co. KG in Hohe der Zinsen erfasst, d.h. in Hohe von aktuell EUR 300.000,00 jdhrlich.
Die Emittentin und die BDT Handels GmbH & Co. KG bzw. die Kommandisten der BDT Handels GmbH & Co.
KG stehen derzeit in Verhandlung iiber eine etwaige Zinsanpassung und beabsichtigen auch eine Regelung zu
treffen, wonach die Kommanditisten keinen Gebrauch von bestehenden Kiindigungsrechten machen, um der
Emittentin die Darlehenssumme auch weiterhin fiir Finanzierungszwecke zur Verfiigung stellen zu konnen.

Darlehensvertrige mit HST Steinhilber Beteiligungs AG und Herrn Friedhelm Steinhilber

Zwischen der Gesellschaft und der HST Steinhilber Beteiligungs AG mit Sitz in Rottweil und eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart unter HRB 470765 (,,HST Steinhilber Beteiligungs AG*) sowie mit
Herrn Friedrich Steinhilber bestehen insgesamt drei Darlehensvertrige. So hat die Gesellschaft als
Darlehensnehmer am 7. Mai 2012 mit der HST Steinhilber Beteiligungs AG als Darlehensgeber einen
Darlehensvertrag iiber EUR 4.000.000,00 geschlossen, der in Hohe von EUR 2.200.000,00 getilgt wurde, so dass
noch ein Restbetrag in Hohe von EUR 1.800.000,00 zur Riickzahlung aussteht. Dariiber hinaus hat die
Gesellschaft, jeweils als Darlehensnehmer, am 29. September 2016 mit der HST Steinhilber Beteiligungs AG als
Darlehensgeber einen Darlehensvertrag iiber EUR 1.000.000,00 sowie am 17. September 2018 mit Herrn Friedrich
Steinhilber, einzelvertretungsberechtigtes Mitglied des Vorstands der HST Steinhilber Beteiligungs AG und
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wohnhaft in Rottweil, als Darlehensgeber einen Darlehensvertrag iiber EUR 1.200.000,00 geschlossen, so dass
insgesamt noch eine Darlehenssumme von EUR  4.000.000,00 zur Riickzahlung aussteht
(,,Gesamtdarlehenssumme*). Mit Stundungsvereinbarung vom 19. Oktober 2023 haben die HST Steinhilber
Beteiligungs AG und Herr Friedhelm Steinhilber die Riickkzahlung der Gesamtdarlehenssumme fiir die Laufzeit
der Schuldverschreibungen 2023/2028, die Gegenstand dieses Prospekts sind, gestundet.

5.15 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Derzeit ist die Emittentin (und auch ihre Tochtergesellschaften) keinen staatlichen Interventionen ausgesetzt und
nicht an Verwaltungs-, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren beteiligt, die sich erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitit der Emittentin bzw. BDT-Gruppe auswirken koénnten bzw. in jiingster Zeit (in den letzten
zwOlf Monaten vor dem Datum der Prospektaufstellung) ausgewirkt haben.

Derartige Verfahren sind nach Kenntnis der Emittentin zum Datum der Prospektaufstellung auch nicht angedroht
oder zu erwarten.

5.16 Regulatorisches Umfeld

Die BDT-Gruppe unterliegt bei der Ausiibung ihrer Geschiftstitigkeit einer Vielzahl von Gesetzen,
Verordnungen, regulatorischen Vorschriften und internationalen Industriestandards. Die BDT-Gruppe iibt ihre
Geschiftstitigkeit weltweit aus und verfiigt iiber Fertigungsstiitten in verschiedenen Léndern in Europa, Asien,
Mexico und den USA. Daher unterliegt die BDT-Gruppe rechtlichen und regulatorischen Vorschriften in einer
Vielzahl von Rechtsordnungen, darunter Umweltschutz-, Arbeitssicherheits- und Gesundheitsvorschriften. Zudem
ist die BDT-Gruppe aufgrund der Tatsache, dass fiir ihre Kunden bestimmte rechtliche Anforderungen gelten oder
sie bestimmte technische Standards einhalten miissen, gezwungen, ihre Produkte so zu konzipieren und deren
Fertigung so zu gestalten, dass alle maBgeblichen rechtlichen Vorschriften und Standards erfiillt werden. Die dabei
zu erfiillenden Anforderungen an die Kunden der BDT-Gruppe gehen in bestimmten regulatorischen Bereichen
sogar iiber die durch die entsprechende Gesetzgebung geforderten Standards hinaus. Die Einhaltung dieser
Anforderungen wird aber durch BDT insbesondere mittels regelmiflig durchgefiihrter Audits ihrer Kunden
verifiziert und kontrolliert.

Arbeitssicherheits-, Gesundheits- und Umweltschutzvorschriften

Die BDT-Gruppe unterliegt in allen Rechtsordnungen, in denen sie titig ist, Arbeitssicherheits-, Gesundheits- und
Umweltschutzvorschriften. Die entsprechenden Gesetze und Verordnungen sind von Land zu Land
unterschiedlich. In der Europdischen Union beispielsweise haben die Mitgliedstaaten in ihre jeweilige nationale
Gesetzgebung eine Reihe von Richtlinien aufgenommen, die Mindeststandards in Bezug auf Arbeitssicherheit und
Gesundheitsschutz vorschreiben. Diese Richtlinien schreiben dem Arbeitgeber vor, die Risiken am Arbeitsplatz
abzuschitzen und Priaventivmainahmen auf Grundlage einer Kontrollhierarchie umzusetzen. Diese Hierarchie
beginnt bei der Beseitigung von Gefahren und reicht bis zu personlicher Schutzausriistung. Die EU-
Mitgliedstaaten verfiigen iiber Durchsetzungsbefugnisse, um dafiir Sorge zu tragen, dass die grundlegenden
rechtlichen Vorgaben in Bezug auf Sicherheit und Gesundheitsschutz am Arbeitsplatz eingehalten werden.

In Deutschland sind Arbeitgeber fiir die Sicherheit und die Gesundheit ihrer Arbeitnehmer im Rahmen der
Beschiftigung verantwortlich. Nach § 3 Abs. 1 ArbSchG ist der Arbeitgeber verpflichtet, die erforderlichen
MaBnahmen des Arbeitsschutzes unter Beriicksichtigung der Umstinde zu treffen, die die Sicherheit und
Gesundheit der Beschiftigten bei der Arbeit beeinflussen. Nihere Vorgaben enthalten die
Betriebssicherheitsverordnung (BetrSichV) und die Arbeitsstéittenverordnung (ArbStittV). Der Arbeitgeber hat
eine Gefihrdungsbeurteilung durchzufiithren, deren Ergebnis zu dokumentieren ist (§§ 5, 6 ArbSchG). Die
Beschiftigten sind iiber Sicherheit und Gesundheitsschutz bei der Arbeit zu unterweisen; es sind Beauftragte fiir
Brandschutz, Evakuierung und Erste Hilfe zu benennen (§ 10 ArbSchG). Die BDT Media Automation GmbH hat
ein von der Deutschen Gesellschaft zur Zertifizierung von Managementsystemen zertifiziertes Arbeitssicherheits-
und Arbeitsschutzmanagementsystem (ISO 45001 : 2018) eingerichtet und unterhélt dieses fort.

Das Umweltrecht besteht aus einer komplexen und verzahnten Ansammlung von Gesetzen, Verordnungen,
Abkommen, Konventionen, Regulierungsma3nahmen und Richtlinien, die von Land zu Land unterschiedlich sein
konnen. Hierbei zdhlen im Umweltrecht im Einzelnen die Kontrolle von Emissionen, Beschrinkungen beziiglich
des Einsatzes von Gefahrstoffen, Abfallmanagement und die Vermeidung der Bodenverschmutzung. In der
Europidischen Union unterliegt die Herstellung elektronischer Geridte zudem der Richtlinie 2002/95/EG zur
Beschrinkung der Verwendung bestimmter gesundheitsgefihrdender Stoffe in Elektro- und Elektronikgeriten
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(zul. gedndert d. Richtlinie 2023/171/EU v. 26.01.2023 und erginzende Richtlinien zur Anderung der RL
2002/95/EG zur Beschrinkung der Verwendung bestimmter gefihrlicher Stoffe in Elektro- und Elektronikgeriten
im Hinblick auf die der Kommission iibertragenen Durchfithrungsbefugnisse), tiblicherweise als RoHS-Richtlinie
bezeichnet. In dieser wird die Verwendung von gefihrlichen Stoffen bei der Herstellung bestimmter Arten von
Elektro- und Elektronikgeriten eingeschrénkt bzw. untersagt. Sie steht in engem Zusammenhang mit der Richtlinie
2002/96/EG iiber Elektro- und Elektronik- Altgeréte, die Zielvorgaben fiir die Sammlung, das Recycling und die
Wiederverwertung von Elektrogeriten (zul. geéndert durch Richtlinie 2018/849/EU des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 30.05.2018 iiber Elektro- und Elektronik-Altgerite) enthélt und der Verordnung (EG)
1907/2006 v. 18.12.2006 (zul. geédndert d. Verordnung (EU) 2021/2204 v. 14.12.2021), die Europdische
Chemikalienverordnung zur Registrierung, Bewertung, Zulassung und Beschrinkung chemischer Stoffe
(REACH). Ferner hat die BDT Media Automation GmbH ein von der Deutschen Gesellschaft zur Zertifizierung
von Managementsystemen zertifiziertes Umweltmanagementsystem (ISO 14001 : 2015) eingerichtet und unterhlt
dieses fort.
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6 AUSGEWAHLTE FINANZANGABEN DER EMITTENTIN

6.1 Hinweis zur Darstellung der ausgewihlten Finanzdaten

Die nachfolgenden Tabellen enthalten ausgewdhite wesentliche Finanzinformationen nach den Vorschriften des
deutschen Handelsgesetzbuches (,,HGB ) fiir die zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2021 abgelaufenen
Geschdftsjahre sowie den Sechs-Monatszeitraum zum 30. Juni 2023 (einschliefllich Vergleichszahlen zur
Vorjahresperiode) der BDT Media Automation GmbH. Der Konzernabschluss fiir das Geschdftsjahr zum
31. Dezember 2022 und der Konzernabschluss fiir das Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2021 (die
,,Konzernabschliisse“) wurden jeweils von PKF WULF EGERMANN oHG Zollernalb Treuhand
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (,,PKF WULF EGERMANN“) gepriift. PKF WULF EGERMANN hat die
Konzernabschliisse jeweils mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschrinkten Bestdtigungsvermerk
versehen.

Die Angaben zum Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2020 der Emittentin wurden dem ungepriiften
Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2023 (der ,,Konzernzwischenabschluss ), dem internen
Rechnungswesen der Emittentin oder dem Berichtswesen der Geschdftsfiihrung der Emittentin entnommen bzw.
daraus abgeleitet.

Anleger sollten die in den nachstehenden Tabellen enthaltenen ausgewdhlten Finanzinformationen zusammen mit
den weiteren Finanzinformationen in diesem Prospekt, insbesondere im Abschnitt ,,1 RISIKOFAKTOREN* und
in den Abschnitten ,,5 GESCHAFTSTATIGKEIT* und ,,12 FINANZTEIL*“ lesen.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufimdnnisch gerundet. Aus diesem Grund ist es moglich, dass die Summe
der in einer Tabelle genannten Zahlen nicht exakt die ggf. ebenfalls in der Tabelle genannten Summen ergeben

6.2 Ausgewihlte Daten zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
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HGB Geschiiftsjahr zum Sechs-Monatszeitraum zum
31. Dezember 30. Juni
(Mio. EUR) 2022 2021 2023 2022
(gepriift) (ungepriift)
Umsatzerlose 72.497.466 50.382.752 56.402.017 32.072.728
Materialaufwand -45.948.384 -29.871.647 -47.320.005 -21.994.702
Personalaufwand -11.521.502 -9.576.299 -6.770.906 -5.394.193
Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstinde des Anlagevermogens
und Sachanlagen -1.928.419 -4.112.822 -949.784 -989.793
Sonstige betriebliche Aufwendungen -10.109.070 -5.042.615 -5.971.679 -4.129.378
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.392.823 -2.602.698 -1.673.347 -917.370
Ergebnis nach Steuern 2.482.978 -169.738 1.774.452 85.083
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag 4.005.604 256.194 1.026.865 15.118
Verlustvortrag -14.256.955 -14.438.479 -10.068.463 -14.337.580
Konzernbilanzverlust -10.251.351 -14.182.285 -9.041.598 -14.322.462
6.3 Ausgewihlte Konzern-Bilanzdaten
HGB Zum Zum
31. Dezember 30. Juni
(Mio. EUR) 2022 2021 2023
(gepriift) (ungepriift)
Summe Umlaufvermogen 21.336.699  16.811.287 32.929.915
Summe Anlagevermogen 4.816.483  11.630.241 4.469.213
Summe Verbindlichkeiten 21.118.526  26.852.537 30.151.403
Anleihen 9.900.000  18.450.000 9.400.000
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.686.065 0 1.035.470
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.442.519 4.269.601 15.431.536
Sonstige Verbindlichkeiten 4.089.942 4.132.936 4.284.397



Summe Riickstellungen
Summe Eigenkapital
Bilanzsumme

6.4 Ausgewihlte Angaben zur Konzern-Kapitalflussrechnung

3.185.097 1.723.509
2.413.582 115.660
26.717.718  28.692.219

3.594.269
4.172.400
37.918.585

HGB Geschiiftsjahr zum Sechs-Monatszeitraum zum
31. Dezember 30. Juni

(Mio. EUR) 2022 2021 2023 2022

(gepriift) (ungepriift)

Mittelzufluss /- abfluss aus laufender

Geschiftstatigkeit 39 3.152 4.969 493

Mittelzufluss /- abfluss aus der

Investitionstitigkeit 4.997 -519 -592 5.121

Mittelfluss /-abfluss aus Finanzierungstitigkeit -5.256 -2.602 -2.823 -6.367

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 682 902 2.236 149

6.5 Weitere ausgewihlte Finanzinformationen

Hinsichtlich der einzelnen Definitionen zu den allgemeinen Leistungskennzahlen wird auf den Abschnitt

,,2.7 Alternative Leistungskennzahlen‘ verwiesen.

HGB

Geschiiftsjahr zum

Sechs-Monatszeitraum zum

(Mio. EUR, sofern nicht anders angegeben)

EBITDA
EBITDA-Marge (in %)

31. Dezember 30. Juni
2022 2021 2023 2022
(gepriift) (ungepriift)
7,7 6,6 4,6 2,0
10,7 12,9 8,2 6,3%

6.6 Erwartete Finanzierung der Titigkeiten der Emittentin

Die bisherige Finanzierung beruht hauptsidchlich auf Fremdkapital aus Namensschuldverschreibungen sowie
Darlehen sowie den Emissionserlds aus der Emission der Schuldverschreibungen 2017/2024 (siehe hierzu:
,.J.14 Wesentliche Vertrdge*). Auch ein Teil der zukiinftigen Finanzierung soll iiber den Emissionserlds aus den
Schuldverschreibungen 2023/2028, die Gegenstand dieses Prospekts sind, erginzt werden.
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7 GEWINNPROGNOSE

7.1 Gewinnprognose fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023

Die folgende Gewinnprognose (nachfolgend auch die ,,Prognose) der BDT Media Automation GmbH bezieht
sich auf das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit (EBITDA / EBITDA-Marge) der Gruppe (zusammen das
-Konzern-EBITDA®) fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023.

Die Prognose stellt keine Beschreibung von Tatsachen dar und sollte von potenziellen Anlegern nicht als solche
verstanden werden. Es handelt sich um eine Prognose der Geschiftsfithrung der Emittentin beziiglich des Konzern-
EBITDA der BDT Media Automation GmbH.

Das Konzern-EBITDA wird von der Emittentin wie folgt ermittelt:

Gesamtleistung

- Materialaufwand

- Personalaufwand

- sonstige betriebliche Aufwendungen

= Betriebsergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA)

Die Art und Weise, in der die BDT das Konzern-EBITDA ermittelt, muss nicht konsistent zur Ermittlung des
EBITDA anderer Unternehmen sein. Entsprechend kann das hier dargestellte Konzern-EBITDA nicht
vergleichbar mit dieser oder dhnlicher Kennzahlen anderer Unternehmen sein.

Die Prognose enthilt Annahmen iiber zukiinftige Ereignisse und Handlungen, die naturgemifl mit erheblichen
Unsicherheiten behaftet sind. Potenzielle Anleger sollten nicht in unangemessenem Umfang auf diese Annahmen
vertrauen.

Diese Annahmen beziehen sich auf Faktoren, die von der Geschiftsfithrung der BDT beeinflusst (wenn auch unter
Umstidnden nur in geringem Maf3e) oder aber nicht beeinflusst werden kénnen. Auch wenn die Geschéftsfiihrung
der BDT der Auffassung ist, dass diese Annahmen zum Zeitpunkt der Gewinnprognose nach bestem Wissen
getroffen wurden, konnten sie sich als fehlerhaft oder unbegriindet erweisen. Sollte sich herausstellen, dass eine
oder mehrere der Annahmen fehlerhaft oder unbegriindet war bzw. waren, so konnen die tatséchlichen Ergebnisse
erheblich von der Gewinnprognose abweichen.

Die Gewinnprognose, vermindert um die Kosten der Anleihe, sieht die Geschiftsfithrung weiter als realistisch an.
Es muss jedoch explizit darauf hingewiesen werden, dass es naturgemil im Geschift mit global agierenden
Konzernen zu Verschiebungen kommen kann. Hierauf hat die Geschiftsfithrung nur bedingt bis keinen Einfluss.
Insbesondere, aber nicht ausschlieflich, aus den untenstehenden Faktoren kann sich eine Verschlechterung bzw.
Verschiebung der Prognose ergeben. Die Geschiftsfithrung der BDT iiberwacht diese Punkte permanent hat aber
nur bedingten Einfluss auf das Eintreten.

7.2 Gewinnprognose fiir das laufende Geschiiftsjahr 2023 auf Basis des HGB-
Konzernabschlusses

Die Geschiftsfilhrung der BDT hat im Lagebericht des Konzernabschlusses fiir das Geschiftsjahr zum
31. Dezember 2022 fiir das Jahr 2023 einen Konzern-EBITDA in Hohe von EUR 6 Mio. prognostiziert.

Allgemeine Anmerkungen zu der Prognose

Der Prognose wurden die Rechnungslegungsgrundsitze des HGB zugrunde gelegt. Die der Erstellung der
Prognose  zugrundeliegenden = Rechnungslegungsgrundsidtze sowie  Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden entsprechen den im gepriiften und uneingeschrinkt testierten Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2022 angewandten Grundsitzen und Methoden und sind insofern vergleichbar mit den historischen
Finanzinformationen. Die vorliegende Prognose der BDT dient ausschlieBlich zur Beriicksichtigung in einem
Prospekt fiir die Begebung der Schuldverschreibungen und stellt die beste Schitzung der Gesellschaft zum Datum
des Prospekts dar.
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Faktoren und Annahmen fiir die Prognose
Nicht beeinflussbare Faktoren

Die Konzern-EBITDA-Prognose fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2023 ist Faktoren unterworfen, auf die
die Geschiftsfithrung der Emittentin keinen Einfluss hat. Diese Faktoren und die damit verbundenen Annahmen
werden im Folgenden aufgefiihrt:

Faktor: Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Geschiftsfithrung ist fiir die Zwecke der Prognose von einem leicht positiven globalen Wachstum — und
insbesondere einem anhaltenden Datenwachstum in Unternehmen — ausgegangen.

Faktor: Unvorhergesehene Ereignisse wie hohere Gewalt

Die Geschiftsfiithrung ist fiir die Zwecke der Prognose davon ausgegangen, dass im Aufstellungszeitraum keine
wesentlichen Ereignisse eingetreten sind, die wesentliche oder nachhaltige Einschrinkungen der laufenden
Geschiftstitigkeit zur Folge haben und die bei Bekanntwerden im Aufstellungszeitraum beriicksichtigt werden
miissten. Hierunter fallen zum Beispiel Briande, Hochwasser, Uberschwemmungen, Orkane, Unwetter, Erdbeben
oder terroristische Anschlédge.

Faktor: Materialverfiigbarkeit

Fiir die Prognose wurde eine normale Verfiigbarkeit von elektronischen Komponenten unterstellt. In den Jahren
2021 und 2022 waren Prozessoren und andere elektronische Bauteile teilweise nicht verfiigbar, oder nur iiber
Broker zu exorbitant hohen Preisen erhiltlich (sogenannte Allocation). Diese Allocation, also die
Materialverknappung mit Mehraufwand — wurde fiir 2023 als beendet angenommen. Sollte es dennoch wieder zu
einer solchen (kiinstlich herbeigefiihrten) Nicht-Verfiigbarkeit kommen, kann das den Gewinn beeinflussen, wenn
BDT die Mehrpreise nicht an Kunden weitergeben kann.

Faktor: Wahrungsrisiken

Mogliche Wihrungsrisiken konnen im Zusammenhang mit Kunden und Lieferanten im ,Nicht-Euro-
Wihrungsraum® entstehen. Generell arbeitet BDT mit sogenannten ,natural hedges®, also Geschéfte mit
Lieferanten und Kunden in USD abzuwickeln. Trotzdem konnen hieraus negative sowie positive Folgen entstehen.
Faktor: Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrige

Die Geschiftsfithrung ist fiir Zwecke der Gewinnprognose davon ausgegangen, dass das Verhiltnis von sonstigen
betrieblichen Aufwendungen zu Umsatzerlosen fiir das Geschiftsjahr 2023 jeweils ca. auf dem Niveau des
Vorjahres liegt.

Beeinflussbare Faktoren

Nach Auffassung der Geschiftsfithrung existieren keine Faktoren, die die Gesellschaft vollstindig beeinflussen
kann.

Sonstige Erliuterungen

Da die Gewinnprognose auf der Grundlage von Annahmen iiber vergangene Ereignisse und Handlungen erstellt
wird, ist sie naturgemif mit erheblichen Unsicherheiten behaftet. Aufgrund dieser Unsicherheiten ist es moglich,
dass die tatsdchlichen Umsatzerlose und das tatsichliche Konzern-EBITDA fiir das Geschiftsjahr zum

31. Dezember 2023 wesentlich von den in der Gewinnprognose geschitzten Werten abweichen.

Die Prognose wurde am 31. Mai 2023 erstellt.
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8 ANGEBOT, ZEICHNUNG UND VERKAUF DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

8.1 Angebot

Die Emittentin bietet bis zu EUR 15.000.000,00 mit 11,5 % halbjdhrlich festverzinsliche Schuldverschreibungen
fallig zum 30. November 2028 (ISIN: DEOOOA351YNO / WKN: A351YN) mit einem Nennwert von jeweils EUR
1.000,00 (der ,,Nennwert*) zum Erwerb an (das ,,Angebot™).

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

e einem von der Emittentin durchgefiihrten 6ffentlichen Umtauschangebot an die Inhaber der bis zu EUR
15.000.000,00 und aktuell mit noch EUR 3.800.000,00 ausstehenden 8,00 % nachrangigen
Schuldverschreibungen 2017/2024 mit der ISIN DEOO0A2E4A94 (die ,,Schuldverschreibungen
2017/2024%), ihre Schuldverschreibungen 2017/2024 in die angebotenen Schuldverschreibungen zu
tauschen, das voraussichtlich am 27. Oktober 2023 im Bundesanzeiger und auf der Webseite der
Emittentin sowie im GroBherzogtum Luxemburg durch das Schalten einer Anzeige im Tageblatt
kommuniziert wird (das ,,Umtauschangebot‘);

e einem von der Emittentin durchgefiihrten 6ffentlichen Angebot im GroBherzogtum Luxemburg und in
der Bundesrepublik Deutschland iiber die Zeichnungsfunktionalitit DirectPlace der Frankfurter
Wertpapierborse im Handelssystem XETRA (oder einem an diese Stelle getretenen Handelssystem fiir
die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftrigen) sowie im GroBherzogtum Luxemburg
zusitzlich durch Schalten einer Anzeige im Tageblatt (zusammen das ,,Offentliche Angebot); der Sole
Bookrunner nimmt nicht an dem Offentlichen Angebot teil; und

e einer Privatplatzierung durch den Sole Bookrunner an qualifizierte Anleger im Sinne des Art. 2 (e) der
Prospektverordnung ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiteren
Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums sowie der Schweiz gemid den anwendbaren
Ausnahmebestimmungen fiir Privatplatzierungen (nachfolgend auch die ,,Privatplatzierung*), die von
dem prospektpflichtigen Offentlichen Angebot und damit auch von der Priifung und Billigung durch die
CSSF nicht umfasst ist; in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan findet
keine Platzierung statt.

AuBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg und der Bundesrepublik Deutschland erfolgt kein Offentliches
Angebot. Es gibt keine vorab festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Angebot. Der
Mindestbetrag fiir Umtauschangebote im Rahmen des Umtauschangebots und fiir Zeichnungsangebote im Rahmen
des Offentlichen Angebots betrigt jeweils EUR 1.000,00 (entsprechend dem Nennbetrag einer
Schuldverschreibung).. Der Mindestbetrag fiir Zeichnungsangebote im Rahmen der Privatplatzierung betrigt EUR
100.000,00. Einen Hochstbetrag fiir Zeichnungsangebote fiir Schuldverschreibungen gibt es nicht. Hinsichtlich
der Schuldverschreibungen bestehen keine gesetzlichen Bezugs- oder Vorerwerbsrechte von Gesellschaftern der
Emittentin.

8.2 Zeitplan

Die Schuldverschreibungen werden gemif3 folgendem Zeitplan angeboten:

26. Oktober 2023 Billigung des Wertpapierprospekts durch die CSSF
Unverziiglich nach Billigung Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Webseite
der Emittentin (www.bdt.de) und auf der Webseite der Borse

Luxemburg (www.luxse.com)

27. Oktober 2023 Veroffentlichung des Umtauschangebots im Bundesanzeiger
und auf der Webseite der Emittentin
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30. Oktober 2023 Beginn des Umtauschangebots

13. November 2023 Beginn der Privatplatzierung und des Offentlichen Angebots

22. November 2023 Ende des Umtauschangebots

28. November 2023 Ende der Privatplatzierung und des Offentlichen Angebots
(12:00 Uhr MEZ))

30. November 2023 Begebungstag und Lieferung der Schuldverschreibungen

30. November 2023 Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im

Open Market (Freiverkehr) an der Frankfurter Wertpapierborse

8.3 Ausgabepreis, Laufzeit, Verzinsung und Rendite
Der Ausgabepreis fiir jede Schuldverschreibung betrigt EUR 1.000,00 und entspricht 100 % des Nennbetrags.
Die Laufzeit der Schuldverschreibungen betrégt fiinf (5) Jahre ab dem 30. November 2023.

Die Schuldverschreibungen werden mit Valuta am 30. November 2023 (einschlielich) bis zum 30. November
2028 (ausschlieflich) mit einem Zinssatz von 11,5 % per annum verzinst. Die Zinsen sind nachtriglich am
30. November und am 31. Mai eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung auf die Schuldverschreibungen
erfolgt am 31. Mai 2024.

Die jidhrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrages von 100 % des
Nennbetrages und Riickzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung (abziiglich etwaiger
anfallender Kosten). Die individuelle Rendite des jeweiligen Anleihegldubigers kann in einzelnen Féllen
unterschiedlich ausfallen und hingt von der Differenz zwischen dem erzieltem Erlos bei Verkauf oder
Riickzahlung einschlieBlich der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fiir den Erwerb der
Anleihe zuziiglich etwaiger Stiickzinsen, der Haltedauer der Anleihe, den beim jeweiligen Anleihegldubiger
individuell anfallenden Gebiihren und Kosten sowie der individuellen Steuersituation ab. Siehe wegen etwaiger
Kosten und Steuern auch Abschnitt ,,8.14 Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot . Aus diesem
Grund kann die Emittentin keine Aussage iiber die jahrliche Rendite des jeweiligen Anlegers treffen.

Im Falle von Anleihegldubigern, die das Umtauschangebot wahrnehmen, miissen bei der Berechnung der
individuellen Rendite aulerdem der fiir den Erwerb der umzutauschenden Schuldverschreibungen 2017/2024
aufgewendete Betrag, die fiir die Schuldverschreibungen 2017/2024 vor dem Umtausch erhaltenen Zinsen und die
im Rahmen des Umtauschs erhaltenen und aufgelaufenen Stiickzinsen fiir die Schuldverschreibungen 2017/2024
sowie der Zusatzbetrag in Hohe von EUR 20,00 je umgetauschter Schuldverschreibung 2017/2024 beriicksichtigt
werden.

8.4 Weitere Ausstattung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und nicht besicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unmittelbaren, unbedingten,
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmung ein Vorrang eingerdumt wird.

Die Emittentin hat ein Kiindigungsrecht aus steuerlichen Griinden sowie nach ihrer Wahl erstmals nach drei
Jahren. Die weiteren Einzelheiten ergeben sich aus § 4 b) und e) der Anleihebedingungen.

Die Glidubiger haben ein Kiindigungsrecht im Falle eines Kontrollwechsels sowie bei Nichteinhaltung wesentlicher
Verpflichtungen aus den Anleihebedingungen. Die weiteren Einzelheiten ergeben sich u.a. aus § 4 c¢) und d) und

§ 7 und der Anleihebedingungen.

Des Weiteren enthalten die Anleihebedingungen besondere Transparenzverpflichtungen der Emittentin, iibliche
Regelungen zur Begebung weiterer Schuldverschreibungen und zum Riickkauf sowie zur Anderungen der
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Anleihebedingungen durch Beschluss der Anleihegliubiger. Wegen der Einzelheiten wird auf den Abschnitt
10 ANLEIHEBEDINGUNGEN* in diesem Prospekt verwiesen.

Die Schuldverschreibungen konnen jederzeit ohne Zustimmung der Emittentin und ohne Anzeige bei der
Emittentin freihdndig verkauft, vererbt oder anderweitig iibertragen werden. Die Verfiigung iiber die
Miteigentumsanteile an der bei der Verwahrstelle hinterlegten Globalurkunde erfolgt durch Abtretung des
Miteigentumsanteils in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Verwahrstelle und in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht.

8.5 Angebotszeitraum
Die Schuldverschreibungen werden wihrend folgender Angebotszeitriume wie folgt angeboten:

e Das Umtauschangebot wird am 30. Oktober 2023 beginnen und am 22. November 2023 (18:00 Uhr
MEZ) enden.

e Das Offentliche Angebot wird am 13. November 2023 beginnen und am 28. November 2023 (12:00 Uhr
MEZ) enden.

e Die Privatplatzierung wird vom 13. November 2023 bis zum 28. November 2023 (12:00 Uhr MEZ)
durchgefiihrt werden.

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verldngern oder zu verkiirzen oder das
Umtauschangebot, das Offentliche Angebot und/oder die Privatplatzierung zuriickzunehmen. Im Falle einer
Verlidngerung des Angebotszeitraums wird die Emittentin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt
von der CSSF billigen lassen und in derselben Art und Weise wie diesen Prospekt verdffentlichen.

Jede Verkiirzung oder Verlingerung des jeweiligen Angebotszeitraums wird auf der Webseite der Emittentin unter
www.bdt.de verdffentlicht und der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) mitgeteilt.

Die Emittentin wird das Ergebnis des Angebots nach Ablauf des Angebotszeitraums, d. h. voraussichtlich am oder
um den 29. November 2023, auf ihrer Webseite unter www.bdt.de veroffentlichen und der CSSF mitteilen.

8.6 Durchfiihrung des Umtauschangebots

Das Umtauschangebot durch die Emittentin richtet sich an alle potenziellen Anleger in Deutschland und in
Luxemburg, insbesondere an Kleinanleger, ist aber nicht auf bestimmte Kategorien potenzieller Investoren
beschrinkt. In Luxemburg wird das Umtauschangebot insbesondere durch die Schaltung einer Angebotsanzeige
im Luxemburger Tageblatt kommuniziert.

Inhaber der Schuldverschreibungen 2017/2024 haben auf Grundlage des voraussichtlich am 27. Oktober 2023 im
Bundesanzeiger und auf der Webseite der Emittentin veroffentlichten Umtauschangebots (abgedruckt in diesem
Prospekt im Abschnitt ,,9 UMTAUSCHANGEBOT) die Moglichkeit, ihre Schuldverschreibungen 2017/2024 in
die angebotenen Schuldverschreibungen zu tauschen. Der Umtausch erfolgt dergestalt, dass Inhaber von
Schuldverschreibungen 2017/2024, die ihre Schuldverschreibungen 2017/2024 zum Umtausch anbieten wollen,
je Schuldverschreibung 2017/2024 mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 eine angebotene neue
Schuldverschreibung mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,00, die Gegenstand dieses Prospekts sind, und
zusitzlich EUR 20,00 in Bar (,,Zusatzbetrag®) erhalten. Zusitzlich erhalten die umtauschenden Inhaber der
Schuldverschreibungen 2017/2024 die vollen Stiickzinsen aus den umgetauschten Schuldverschreibungen
2017/2024 fir die laufende Zinsperiode bis zum Begebungstag der neuen Schuldverschreibungen, also
voraussichtlich bis zum 30. November 2023 (ausschlieBlich), in Hohe von EUR 30,3825 je Schuldverschreibung
2017/2024.

Fiir Anleger in Luxemburg wird das Umtauschangebot zusétzlich durch die Schaltung einer Angebotsanzeige im
Luxemburger Tageblatt kommuniziert.

Umtauschwillige Inhaber der Schuldverschreibungen 2017/2024 konnen innerhalb des Angebotszeitraums fiir das
Umtauschangebot in schriftlicher Form unter Verwendung des iiber die Depotbank des jeweiligen Inhabers zur
Verfiigung gestellten Formulars iiber die Depotbank ein Angebot zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen der
Schuldverschreibungen 2017/2024 gegeniiber der Emittentin abgeben (die ,,Umtauscherklirung®). Wegen der
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weiteren Einzelheiten wird auf die Darstellung im Umtauschangebot verwiesen (abgedruckt in diesem Prospekt
im Abschnitt ,,9 UMTAUSCHANGEBOT).

8.7 Durchfiihrung des Offentlichen Angebots

Das Offentliche Angebot durch die Emittentin richtet sich an alle potenziellen Anleger in Deutschland und in
Luxemburg, insbesondere an Kleinanleger, ist aber nicht auf bestimmte Kategorien potenzieller Investoren
beschriinkt. In Luxemburg wird das Offentliche Angebot insbesondere durch die Schaltung einer Angebotsanzeige
im Luxemburger Tageblatt kommuniziert.

Anleger haben die Moglichkeit, wihrend des Angebotszeitraums fiir das Offentliche Angebot iiber ihre jeweilige
depotfiihrende Stelle Zeichnungsangebote fiir Schuldverschreibungen abzugeben. Die Zeichnung erfolgt iiber die
Zeichnungsfunktionalitdt DirectPlace der Frankfurter Wertpapierborse im Handelssystem XETRA oder einem an
diese Stelle getretenen Handelssystem fiir die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftrigen (die
~Zeichnungsfunktionalitiit®).

Die Nutzung der Zeichnungsfunktionalitit setzt voraus, dass die depotfithrende Stelle (i) als Handelsteilnehmer an
der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen ist (der ,,Handelsteilnehmer*) oder iiber einen an der Frankfurter
Wertpapierborse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat (ii) iiber einen XETRA-Anschluss
verfiigt und (iii) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitit nach Maflgabe der geltenden Nutzungsbedingungen
der Deutsche Borse AG fiir die Zeichnungsfunktionalitit berechtigt und in der Lage ist. Der Handelsteilnehmer
gibt fiir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsangebote iiber die Zeichnungsfunktionalitit ab.
Zeichnungsauftrige, die liber die Zeichnungsfunktionalitit abgegeben werden, gelten als zugegangen, sobald der
Orderbuchmanager die Zeichnungsauftrige im Auftrag der Emittentin bestitigt hat. Die Zeichnungsantrige der
Anleger sind wihrend des Angebotszeitraums und bis zur Bestidtigung des Zeichnungsauftrags frei widerrufbar.
Nach erfolgter Bestitigung des Zeichnungsauftrags und damit Zuteilung ist ein Widerruf jedoch ausgeschlossen,
sofern sich nicht aus einem gesetzlichen Widerrufsrecht etwas Abweichendes ergibt. Geschifte kommen unter der
auflosenden Bedingung zustande, dass die gezeichneten Schuldverschreibungen an dem Begebungstag (rechtlich)
nicht entstehen oder bei einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin nicht geliefert werden. Dies gilt
unbeschadet etwaiger erteilter Ausfithrungsbestitigungen oder Schlussnoten.

Anleger, deren depotfithrende Stelle kein Handelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierborse ist, konnen iiber
ihre depotfiihrende Stelle einen Handelsteilnehmer beauftragen, der zusammen mit der depotfiithrenden Stelle des
Anlegers das Zeichnungsangebot abwickelt. Eine Liste der zugelassenen Handelsteilnehmer ist iiber die Webseite
der Deutsche Borse AG (https.//www.xetra.com/xetra-de/handel/handelsteilnehmer) abrufbar.

8.8 Durchfiihrung der Privatplatzierung

Die Privatplatzierung richtet sich ausschlieflich an qualifizierte Anleger im Sinne des Art. 2 (e) der
Prospektverordnung in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten des Europidischen
Wirtschaftsraums sowie der Schweiz, aber au3erhalb der Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien
und Japan. Die Privatplatzierung wird durch den Sole Bookrunner gemidl den anwendbaren
Ausnahmebestimmungen fiir Privatplatzierungen und nach Mallgabe des noch zu schlieBenden
Ubernahmevertrags (siehe hierzu den Abschnitt ,,8.9 - Ubernahme der Schuldverschreibungen®) durchgefiihrt.
Nach dem Ubernahmevertrag wird der Sole Bookrunner voraussichtlich berechtigt sein, Investoren, bei denen es
sich um geeignete Gegenparteien handelt, nach eigenem Ermessen Kosten im Zusammenhang mit der Investition
zu erstatten. Quirin wird keine bindende Zusage zur Ubernahme der Schuldverschreibungen abgeben, sondern
diese auf Grundlage bestmoglichen Bemiihens bei qualifizierten Anlegern platzieren (sog. Best Effort-Basis).

8.9 Ubernahme der Schuldverschreibungen
Eine feste Zusage einer Ubernahme der Schuldverschreibungen durch den Sole Bookrunner ist nicht beabsichtigt.

Die Emittentin hat sich verpflichtet, dem Sole Bookrunner im Rahmen der Privatplatzierung marktiibliche
Vertriebsprovisionen zu gewihren und Kosten zu erstatten.

8.10 Zuteilung

Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen und nach Riicksprache mit dem Sole
Bookrunner zuteilen. Weder fiir Deutschland noch fiir Luxemburg ist eine Tranche vorab zugeteilt.
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Die Emittentin ist berechtigt, Umtauschangebote mit dem Ziel einer moglichst vollstindigen Zuteilung im Rahmen
des Umtauschangebots bevorzugt zuzuteilen sowie Zeichnungsangebote im Rahmen des Offentlichen Angebots
und der Privatplatzierung zu kiirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Insbesondere hinsichtlich der
Beriicksichtigung der Zeichnungsauftrige aus der Privatplatzierung im Rahmen der Festlegung des
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen werden dabei nicht nur quantitative Kriterien, sondern auch
qualitative Kriterien angewendet. Zu diesen qualitativen Kriterien gehdren u.a. die Investorenqualitit nach
Einschitzung der Emittentin und des Sole Bookrunners und die Ordergrole der Zeichnungsauftrige. Anspriiche
in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebiihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene Kosten
eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhiltnis zwischen dem Anleger und dem depotfiihrenden
Institut bzw. dem Institut, bei dem er sein Zeichnungsangebot abgegeben hat. Kosten fiir die
Schuldverschreibungen werden dem Anleger bei einer Zeichnung iiber die Zeichnungsfunktionalititen nur bei
Zuteilung belastet. Uberzahlte Betriige konnen so bei Uberzeichnung nicht entstehen.

Anleger, die Zeichnungsantrége fiir Schuldverschreibungen iiber die Zeichnungsfunktionalitit abgegeben haben,
konnen bei ihrer depotfithrenden Stelle Auskunft tiber die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen
erhalten.

8.11 Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des Angebots zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt durch
den Sole Bookrunner voraussichtlich mit Valuta am 30. November 2023 sowie Zug und Zug gegen Zahlung des
Ausgabebetrags der Schuldverschreibungen. Der Sole Bookrunner ist verpflichtet, den im Rahmen des Angebots
erhaltenen Ausgabebetrag nach Abzug von Kosten und Gebiihren an die Emittentin entsprechend einem zwischen
der Emittentin und dem Sole Bookrunner noch abzuschlieBenden Ubernahmevertrag weiterzuleiten.

Samtliche Schuldverschreibungen werden durch Buchung iiber die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 7500 mit Sitz in
Frankfurt am Main und der Geschiftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn ("Clearstream"), und die
depotfiithrenden Stellen geliefert.

Bei Anlegern im GroBherzogtum Luxemburg, deren depotfithrende Stelle iiber keinen unmittelbaren Zugang zu
Clearstream verfiigt, erfolgen Lieferung und Abwicklung iiber die von der depotfithrenden Stelle beauftragte
Korrespondenzbank, die iiber einen solchen Zugang zu Clearstream verfiigt.

8.12 Verbriefung und Clearing; Zahlungen auf die Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen einschlieflich der Zinsanspriiche werden fiir die gesamte Laufzeit in einer
Globalurkunde ohne Zinsschein als Rahmenurkunde (nachstehend die "Globalurkunde") iiber die
Gesamtemission verbrieft, die bei Clearstream, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird, bis sdmtliche
Verpflichtungen der Emittentin aus der Anleihe erfiillt sind. Jedem Anleihegldubiger stehen Miteigentumsanteile
an der hinterlegten Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Verwahrstelle iibertragen werden. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Die Schuldverschreibungen sollen bei Clearstream in ihrer Eigenschaft als Verwahrstelle (die ,,Verwahrstelle*)
hinterlegt und fiir das Clearing durch Clearstream angenommen werden.

Die Emittentin hat sich gemil den Anleihebedingungen verpflichtet, Kapital und Zinsen auf die
Schuldverschreibungen bei Filligkeit in Euro, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Regelungen und Vorschriften, iiber die Zahlstelle an die Verwahrstelle zur Weiterleitung an die jeweiligen
Anleihegldubiger zu zahlen. Das gilt fiir deutsche Anleger und Anleger im Ausland, deren jeweilige depotfiihrende
Stelle gegebenenfalls mittelbar iiber eine Korrespondenzbank tiber einen Zugang zu Clearstream verfiigt. Diese
Zahlungen haben fiir die Emittentin in ihrer jeweiligen Hohe befreiende Wirkung von den entsprechenden
Verbindlichkeiten gegeniiber den jeweiligen Anleihegldubigern.

8.13 Einbeziehung in den Borsenhandel

Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse) wird beantragt.
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Der Open Market der Deutsche Borse AG (Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse) ist ein sog. Multilaterales
Handelssystem (MTF) im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 iiber Mrkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(,,Richtlinie 2014/65/EU*), dar. Eine Einbeziehung in einen ,geregelten Markt“ im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU erfolgt nicht.

Die Aufnahme der Schuldverschreibungen in den Handel erfolgt voraussichtlich am 30. November 2023. Die
Emittentin behilt sich vor, nach Beginn des Angebots, aber vor dem 30. November 2023 einen Handel per
Erscheinen in den Schuldverschreibungen zu erméglichen.

8.14 Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin und der Sole Bookrunner werden den Anlegern keine Kosten oder Steuern in Rechnung stellen.
Die depotfiihrenden Stellen werden Anlegern in der Regel fiir die Ausfiihrung der Zeichnungsauftrige Gebiihren
in Rechnung stellen. Anleger sollten sich iiber die allgemein im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten und Steuern informieren, einschlieBlich etwaiger Gebiihren ihrer depotfithrenden Stellen im
Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Schuldverschreibungen.

8.15 Hinweis zur Besteuerung

Potenziellen Kaufinteressenten von Schuldverschreibungen wird insbesondere empfohlen, ihre eigenen
Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Kaufs, des Eigentums und der Verdufierung von
Schuldverschreibungen, einschlieflich der Auswirkungen staatlicher oder lokaler Steuern, nach den
Steuergesetzen von Deutschland und Luxemburg sowie in jedem Land, in dem sie ansdssig sind, zu
konsultieren. Die jeweils relevanten Steuergesetze konnen sich auf die Ertrige aus den Schuldverschreibungen
auswirken.

8.16 Verkaufsbeschrinkungen
Allgemeines

Das Umtauschangebot und das Offentliche Angebot erfolgen ausschlieBlich im GroBherzogtum Luxemburg und
in der Bundesrepublik Deutschland. Zudem wird eine Privatplatzierung an qualifizierte Anleger im Sinne des
Artikel 2 (e) der Prospektverordnung ausschlieBlich in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten
weiteren Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums sowie der Schweiz, aber auflerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika, Kanada, Australien und Japan erfolgen. Die Schuldverschreibungen diirfen nur angeboten werden,
soweit sich das Angebot mit den jeweils giiltigen Gesetzen vereinbaren lésst.

Der Sole Bookrunner und die Emittentin werden sich im Ubernahmevertrag voraussichtlich wechselseitig
verpflichten, alle einschldgigen Vorschriften in den Landern, in denen sie Verkaufs- oder andere MaBBnahmen im
Zusammenhang mit der Emission der Schuldverschreibungen durchfiihren oder in denen sie den Prospekt oder
andere die Platzierung betreffende Unterlagen besitzen oder ausgeben werden, einzuhalten.

Dieses Dokument ist nicht fiir Personen in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien oder
Japan bestimmt.

Europdischer Wirtschaftsraum (EWR)

In jedem Mitgliedsstaat des Europédischen Wirtschaftsraumes, (mit Ausnahme der Bundesrepublik Deutschland
und dem GroBherzogtum Luxemburg) (jeweils ein ,,Relevanter Mitgliedsstaat®) darf vor der Veroffentlichung
eines Wertpapierprospekts, der gemifl der Prospektverordnung von der zustindigen Behorde in dem Relevanten
Mitgliedsstaat gebilligt wurde oder, sofern anwendbar, in einem anderen Relevanten Mitgliedsstaat gebilligt und
an die zustidndige Behorde in dem betreffenden Relevanten Mitgliedsstaat notifiziert wurde, kein 6ffentliches
Angebot von Schuldverschreibungen i.S.d. Art. 2 (d) der Prospektverordnung in dem Relevanten Mitgliedsstaat
abgegeben werden, es sei denn, das Angebot von Wertpapieren an die Offentlichkeit in dem Relevanten
Mitgliedsstaat erfolgt unter Beachtung der folgenden Ausnahmebestimmungen gemif} der Prospektverordnung:

e esist ausschlieBlich an qualifizierte Anleger gemil Art. 2 (e) der Prospektverordnung gerichtet;
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e esrichtet sich an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen pro Relevantem Mitgliedstaat (bei
denen es sich nicht um qualifizierte Anleger gemill Art. 2 (e) der Prospektverordnung handelt),
vorbehaltlich der jeweiligen vorherigen Zustimmung des Sole Bookrunners; oder

e unter sonstigen Umstéinden, die vom Anwendungsbereich des Artikel 1 Abs. 4 der Prospektverordnung
erfasst werden,

vorausgesetzt, dass kein nachfolgender Weiterverkauf der Wertpapiere, die urspriinglich Gegenstand eines solchen
Angebots von Wertpapieren waren, zu einer Pflicht der Emittentin zur Veroffentlichung eines
Wertpapierprospekts gemél Artikel 3 der Prospektverordnung fiithren darf.

Der Begriff ,,6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen im Sinne dieser Bestimmung umfasst jegliche
Mitteilungen an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichend
Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthilt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung jener Schuldverschreibungen zu
entscheiden.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen sind und werden nicht gemidl dem US Securities Act von 1933 (in der jeweils
geltenden Fassung, der ,,US Securities Act®) registriert und diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen (wie in Regulation S des Securities Act definiert
(,,Regulation S*)) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemal einer Befreiung von
den Registrierungspflichten des Securities Act oder in einer Transaktion, die nicht unter den Anwendungsbereich
des US Securities Act fillt.

Der Sole Bookrunner und die Emittentin werden im Ubernahmevertrag gewihrleisten und sich wechselseitig
verpflichten, dass weder sie noch eine andere Person, die auf ihre Rechnung handelt, die Schuldverschreibungen
innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft hat noch Schuldverschreibungen anbieten oder
verkaufen wird, es sei denn, dies geschieht gemifl Regulation S unter dem Securities Act oder einer anderen
Ausnahmevorschrift von der Registrierungspflicht. Demgemi8 werden der Sole Bookrunner und die Emittentin
gewihrleisten und sich verpflichten, dass weder sie noch ein verbundenes Unternehmen (,,affiliate” im Sinne von
Rule 405 des Securities Act) direkt oder durch eine andere Person, die in ihrem bzw. deren Namen handelt,
MaBnahmen ergriffen haben oder ergreifen werden, die gezielte Verkaufsbemiihungen (,,directed selling efforts”
im Sinne von Rule 902(c) der Regulation S unter dem Securities Act) darstellen.

Vereinigtes Konigreich

Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an (i) Personen, die sich auflerhalb des Vereinigten Konigreichs
befinden, (ii) Personen innerhalb des Vereinigten Konigreichs, die berufliche Erfahrung in
Investmentangelegenheiten haben und Investment Professionals im Sinne von Artikel 21 des Financial Services
and Markets Act 2000 (in der derzeit giiltigen Fassung) (,,FSMA”)) und Artikel 19(5) der Financial Promotion
Order 2005 (in der aktuell giiltigen Fassung) (,,Financial Promotion Order) sind, (iii) Personen, die unter die
Vorschrift des Artikel 49(2)(A) bis (D) (,,High Net Worth Companies, etc. ‘) der Financial Promotion Order fallen;
und (iv) sonstige Personen, denen dieses Dokument sonst zuldssigerweise libermittelt werden darf (alle diese
Personen nachfolgend als ,,Relevante Personen* definiert). Andere Personen im Vereinigten Konigreich diirfen
sich auf dieses Dokument nicht verlassen oder gemifl diesem Dokument handeln. Sdmtliche Investments oder
Investmentaktivitéiten, auf die sich dieses Dokument bezieht sind nur fiir Relevante Personen gestattet und werden
nur relevanten Personen angeboten und mit diesen abgeschlossen.

8.17 Identifikation des Zielmarktes

Nur fiir die Zwecke der Produkt-Governance-Anforderungen gemif3 (i) MiFID 11, (ii) der Artikel 9 und 10 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/593 der Kommission zur Erginzung der MiFID II und (iii) lokaler
Umsetzungsmafinahmen (zusammen die ,,MiFID II Product-Governance-Anforderungen®) und unter Ablehnung
jedweder Haftung, sei es aus unerlaubter Handlung, Vertrag oder anderweitig, die jeder ,Hersteller (fiir die
Zwecke der MiFID II Produkt-Governance-Anforderungen) in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen
unterliegt, wurden die Schuldverschreibungen einem Produktfreigabeverfahren unterzogen. Als Ergebnis dessen
wurde festgestellt, dass die Schuldverschreibungen sich an Privatanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien (jeweils wie in der MIFID II definiert) richten (die ,,Zielmarktbestimmung®) und die
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Schuldverschreibungen unter Ausnutzung sdmtlicher zuldssiger Vertriebswege zum Vertrieb gemidl MiFID II
geeignet sind.

Ungeachtet der Zielmarktbestimmung kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken und Anleger
konnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die Schuldverschreibungen bieten kein garantiertes
Einkommen und keinen Kapitalschutz, und eine Investition in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger
vertretbar, die kein garantiertes Einkommen oder Kapitalschutz benotigen, die (allein oder in Verbindung mit
einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind, die Vorteile und Risiken einer solchen
Investition zu bewerten und die iiber ausreichende finanzielle Ressourcen verfiigen, um etwaige Verluste
kompensieren zu konnen. Die Zielmarktbestimmung erfolgt unbeschadet der vertraglichen, gesetzlichen oder
aufsichtsrechtlichen Verkaufsbeschrinkungen in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen (siche
Abschnitt — ,,Die Schuldverschreibungen und das Angebot“ — ,Angebot, Zeichnung und Verkauf der
Schuldverschreibungen* —,, Verkaufsbeschrdnkungen).

Zur Vermeidung von Missverstindnissen stellt die Zielmarktbestimmung keineswegs (i) eine Beurteilung der
Eignung oder Angemessenheit (fiir die Zwecke von MiFID II) dar, oder (ii) eine Empfehlung an einen Anleger
oder eine Gruppe von Anlegern, die Schuldverschreibungen zu zeichnen oder jedwede andere Mafinahme in Bezug
auf die Schuldverschreibungen zu ergreifen.
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9 UMTAUSCHANGEBOT

Die Emittentin bietet den Inhabern ihrer bis zu EUR 15.000.000,00 8,00 % nachrangigen Schuldverschreibungen
2017/2024 mit der ISIN DEOOOA2E4A94 (die ,Schuldverschreibungen 2017/2024) an, bis zu
EUR 15.000.000,00 Schuldverschreibungen 2017/2024 in neue 11,5 % Schuldverschreibungen der Emittentin mit
der ISIN DEOOOA351YNO, deren Emission Gegenstand dieses Prospekts ist, umzutauschen.

Die Emittentin wird voraussichtlich am 27. Oktober 2023 das folgende freiwillige Umtauschangebot im
Bundesanzeiger veroffentlichen:

BDT Media Automation GmbH
Rottweil, Bundesrepublik Deutschland
Freiwilliges Angebot an die Inhaber der
8,00 % nachrangigen Schuldverschreibungen 2017/2024
(ISIN DE000A2E4A94)
zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen in

neue bis zu EUR 15.000.000,00 11,5 % Schuldverschreibungen 2023/2028 der BDT Media Automation
GmbH

(ISIN DE000A351YNO)

Die BDT Media Automation GmbH (die ,,Emittentin*) hat am 14. Juli 2017 nachrangige Schuldverschreibungen
im Gesamtnennbetrag von EUR 15.000.000,00 mit einem Zinssatz von 8,00 % p.a. und einer Laufzeit von sieben
Jahren begeben. Der emittierte Gesamtbetrag ist eingeteilt in 15.000 auf den Inhaber lautende, erstrangige und
untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 und
steht aktuell in einem Gesamtnennbetrag von EUR 3.800.000,00 zur Riickzahlung aus. Die Endfilligkeit ist der
14. Juli 2024.

Die Geschiftsfilhrung der Emittentin hat beschlossen, den Anleihegldubigern der Schuldverschreibungen
2017/2024 die Moglichkeit zu erdffnen, ihre Schuldverschreibungen in neue 11,5 % Schuldverschreibungen
2023/2028 der Emittentin mit einem Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 (ISIN DEOO0OA351YNO) (die ,,Neuen
Schuldverschreibungen‘‘ und jeweils eine ,,Neue Schuldverschreibung‘‘) umzutauschen.

Der Umtausch erfolgt zu den nachstehenden Bedingungen (,,Umtauschbedingungen®‘):

§1
ANGEBOT ZUM UMTAUSCH

Die Emittentin bietet nach MaBgabe dieser Umtauschbedingungen den Anleihegldubigern an, verbindliche
Auftrige zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen 2017/2024 in Neue Schuldverschreibungen abzugeben
(nachfolgend auch die ,,Umtauschauftrige und jeweils ein ,,Umtauschauftrag®).

§2
UMTAUSCHVERHALTNIS
1) Der Umtausch der Schuldverschreibungen 2017/2024 in Neue Schuldverschreibungen (nachfolgend auch
der ,,Umtausch®) erfolgt zum Nennbetrag der Schuldverschreibungen 2017/2024 zuziiglich Stiickzinsen
(wie in Abs. (3) definiert), die auf die umgetauschten Schuldverschreibungen 2017/2024 entfallen, und
eines Zusatzbetrages (wie in Abs. 2 definiert).

2) Das Umtauschverhiltnis betrégt 1:1 (eins zu eins). Dies bedeutet, dass jeder Anleihegldubiger, der einen

Umtauschauftrag erteilt hat, im Fall der Annahme seines Umtauschauftrags durch die Emittentin je
eingetauschter Schuldverschreibung 2017/2024 erhlt:
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3)

1)

2

1)

(@)

3)

1)

2

(a) eine Neue Schuldverschreibung,
(b) Stiickzinsen (wie in Abs. (3) definiert) und

(c) einen Zusatzbetrag von EUR20,00 je getauschter Schuldverschreibung 2017/2024
(;,Zusatzbetrag*).

,Stiickzinsen bedeutet die anteilsmidBig angefallenen Zinsen vom letzten Zinszahlungstag
(einschlieflich) der Schuldverschreibungen 2017/2024, wie in § 3 Absatz (a) der Anleihebedingungen
der  Schuldverschreibungen 2017/2024  festgelegt, bis zum  Ausgabetag der Neuen
Schuldverschreibungen, voraussichtlich dem 30. November 2023 (ausschlielich). Gemif § 3 Absatz (c)
der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen 2017/2024 erfolgt die Berechnung der Zinsen im
Hinblick auf einen Zeitraum, der kiirzer als eine Zinsperiode ist, auf der Grundlage der Anzahl der
tatsdchlichen verstrichenen Tage im relevanten Zeitraum (gerechnet vom letzten Zinszahlungstag
(einschlieBlich)) dividiert durch die tatsdchliche Anzahl der Tage der Zinsperiode (365 Tage bzw. 366
Tage im Falle eines Schaltjahres (Actual/Actual).

§3
UMFANG DES UMTAUSCHES

Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrige fiir den Umtausch im Rahmen des Umtauschangebots. Anleger
konnen Umtauschauftrige in jeglicher Hohe beginnend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung
von EUR 1.000,00 abgeben, wobei das Volumen des Umtauschangebots durch den Nennbetrag teilbar
sein muss und auf das Volumen der Gesamtemission begrenzt ist. Es gibt keine festgelegten Tranchen fiir
die Schuldverschreibungen.

Der Betrag der Neuen Schuldverschreibungen, die fiir den Umtausch eingesetzt werden, und die
Annahme von Umtauschauftrigen durch die Emittentin stehen im alleinigen und freien Ermessen der
Emittentin. Die Emittentin behlt sich insbesondere vor, im Fall einer Uberzeichnung einzelne
Umtauschauftrige nicht oder nicht vollstindig anzunehmen.

§$4
UMTAUSCHFRIST

Die Umtauschfrist fiir die Schuldverschreibungen 2017/2024 beginnt am 30. Oktober 2023 und endet am
22. November 2023 um 18:00 Uhr MEZ (,,Umtauschfrist*).

Die Emittentin ist jederzeit und nach ihrem alleinigen und freien Ermessen berechtigt, ohne Angabe von
Griinden die Umtauschfrist zu verldngern oder zu verkiirzen, den Umtausch vorzeitig zu beenden oder
das Umtauschangebot zuriickzunehmen. Die Emittentin wird dies auf ihrer Webseite sowie im
Bundesanzeiger veroffentlichen.

Die Emittentin ist dariiber hinaus nach ihrem alleinigen und freien Ermessen berechtigt, auch nach Ablauf
der Umtauschfrist zugegangene Umtauschauftrige anzunehmen.

§5
ABWICKLUNGSSTELLE

Abwicklungsstelle fiir den Umtausch ist die

Quirin Privatbank AG
Kurfiirstendamm 119
10711 Berlin
(,,Abwicklungsstelle‘).

Die Abwicklungsstelle handelt ausschlieflich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin und tibernimmt

keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhiltnis zwischen ihr und den Anleihegldaubigern begriindet.

83



§6
UMTAUSCHAUFTRAGE

1) Anleihegldubiger, die Schuldverschreibungen 2017/2024 umtauschen wollen, miissen iiber ihre
Depotbank innerhalb der Umtauschfrist einen Umtauschauftrag einreichen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Moglichkeit zur Erteilung eines Umtauschauftrags durch die
Anleiheglaubiger iiber ihre jeweilige Depotbank aufgrund einer Vorgabe der jeweiligen Depotbank bereits vor
dem Ende der Umtauschfrist enden kann. Weder die Emittentin noch die Abwicklungsstelle iibernehmen eine
Gewdhrleistung oder Haftung dafiir, dass innerhalb der Umtauschfrist erteilte Umtauschauftrige auch
tatsichlich vor dem Ende der Umtauschfrist bei der Abwicklungsstelle eingehen.

) Umtauschauftrige haben folgendes unter Verwendung des tiber die Depotbank zur Verfiigung gestellten
Formulars zu beinhalten:

(a) ein Angebot des Anleihegliubigers zum Umtausch einer bestimmten Anzahl von
Schuldverschreibungen 2017/2024 in schriftlicher Form,

(b) die unwiderrufliche Anweisung des Anleihegldaubigers an die Depotbank,

1. die Schuldverschreibungen 2017/2024, fiir die ein Umtauschauftrag erteilt wurde, zu
sperren und jegliche Ubertragung bis zum Ausgabetag zu unterlassen (die
,,Depotsperre*); und

ii. die Anzahl von in seinem Wertpapierdepot befindlichen Schuldverschreibungen
2017/2024 (ISIN DEOO0A2E4A94), fiir die ein Umtauschauftrag erteilt wurde, in die
ausschlieBlich fiir das Umtauschangebot eingerichtete ISIN DEOO0OA351YP5 fiir die
Schuldverschreibungen  2017/2024 (die ,Zum Umtausch angemeldeten
Schuldverschreibungen®) bei der Clearstream Banking Aktiengesellschaft
umzubuchen;

dies vorbehaltlich des automatischen Widerrufs dieser unwiderruflichen Anweisung im Fall,
dass das Umtauschangebot vor dem Ende der Umtauschfrist zuriickgenommen wird.

3) Umtauschauftrige konnen nur unwiderruflich abgegeben werden. Die Umtauschauftrige sind nur
wirksam, wenn die Schuldverschreibungen 2017/2024 (ISIN DEOOOA2E4A94), fiir die ein
Umtauschauftrag abgegeben wird, in die Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen (WKN
A351YP /ISIN DEOOOA351YPS) umgebucht worden sind.

§7
DEPOTSPERRE

Die Depotsperre hat bis zum Eintritt des frithesten der nachfolgenden Ereignisse wirksam zu sein, sofern die
Emittentin keine abweichende Bekanntmachung verdffentlicht:

(a)  die Abwicklung am Ausgabetag oder
(b)  die Veroffentlichung der Emittentin, dass das Umtauschangebot zuriickgenommen wird.

§8
ANWEISUNG UND BEVOLLMACHTIGUNG

1) Mit der Abgabe des Umtauschauftrages geben die Anleihegldubiger folgende Erklidrungen ab:
(a) Sie weisen ihre Depotbank an, die Schuldverschreibungen 2017/2024, fiir die sie den
Umtauschauftrag abgeben, zunidchst in ihrem Wertpapierdepot zu belassen, aber in Zum

Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen mit der WKN A351YP/ISIN DEOOOA351YP5
bei der Clearstream Banking Aktiengesellschaft umzubuchen;
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2)

3)

1)

@)

3)

(b) Sie beauftragen und bevollméchtigen die Abwicklungsstelle sowie ihre Depotbank (jeweils unter
der Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens geméf3 § 181 BGB), alle zur Abwicklung
dieses Umtauschauftrages erforderlichen oder zweckmiBigen Handlungen vorzunehmen sowie
entsprechende Erklirungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere den Ubergang des
Eigentums an den Schuldverschreibungen 2017/2024, fiir die sie den Umtauschauftrag abgeben,
herbeizufithren und die Zahlung der Stiickzinsen sowie des Zusatzbetrages an die
Anleihegldubiger abzuwickeln; die Anleihegldubiger haben Kenntnis davon, dass die
Abwicklungsstelle auch fiir die Emittentin tétig wird;

() Sie beauftragen und bevollmichtigen die Abwicklungsstelle, alle Leistungen zu erhalten und
Rechte auszuiiben, die mit dem Besitz der umgetauschten Schuldverschreibungen 2017/2024
verbunden sind;

(d) Sie weisen ihre Depotbank an, ihrerseits etwaige Zwischenverwahrer der Schuldverschreibungen
2017/2024, fiir die ein Umtauschauftrag erteilt wurde, sowie die Clearstream Banking AG
anzuweisen und zu erméchtigen, der Abwicklungsstelle die Anzahl der im Konto der Depotbank
bei der Clearstream Banking AG unter der WKN A351YP / ISIN DEOOOA351YP5 der Zum
Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen eingebuchten Schuldverschreibungen
2017/2024 borsentiglich mitzuteilen;

(e) Sie iibertragen — vorbehaltlich des Ablaufs der Umtauschfrist und unter der auflésenden
Bedingung der Nichtannahme der Umtauschauftrige durch die Emittentin (ggf. auch teilweise)
— die Schuldverschreibungen 2017/2024, fiir die ein Umtauschauftrag erteilt wurde, auf die
Emittentin mit der MaBgabe, dass Zug um Zug gegen die Ubertragung eine entsprechende
Anzahl an Neuen Schuldverschreibungen sowie die Gutschrift der Stiickzinsen und des
Zusatzbetrages an sie iibertragen werden;

® Sie ermichtigen die Depotbank, der Abwicklungsstelle den Namen des Depotinhabers und
Informationen iiber dessen Anweisungen bekannt zu geben.

Die vorstehenden unter den Buchstaben (a) bis (f) aufgefiihrten Erkldrungen, Weisungen, Auftrige und
Vollmachten werden im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung unwiderruflich erteilt.

Zugleich erkldrt der jeweilige Inhaber der Schuldverschreibungen 2017/2024 im Hinblick auf das
Verfiigungsgeschift iiber die Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen das Angebot auf
Abschluss eines dinglichen Vertrags nach § 929 BGB. Mit der Abgabe des Umtauschauftrags verzichten
der jeweilige Inhaber der Schuldverschreibungen 2017/2024 gemél § 151 Abs. 1 BGB auf einen Zugang
der Annahmeerklarungen. Die Erkldarung des Umtauschauftrags und die Angebotserkldrung im Hinblick
auf den dinglichen Vertrag kann auch durch einen ordnungsgemif3 Bevollméchtigten eines Inhabers von
Schuldverschreibungen 2017/2024 abgegeben werden.

$9
ANNAHME DER ANGEBOTE

Es liegt im alleinigen und freien Ermessen der Emittentin, Umtauschauftriige ohne Angabe von Griinden
vollstindig oder teilweise nicht anzunehmen. Umtauschauftriige, die nicht in Ubereinstimmung mit den
Umtauschbedingungen erfolgen oder hinsichtlich derer die Abgabe eines solchen Angebots nicht in
Ubereinstimmung mit den jeweiligen nationalen Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften erfolgten,
werden von der Emittentin nicht angenommen.

Die Emittentin behélt sich jedoch das Recht vor, Umtauschauftrige oder Widerrufsanweisungen trotz
Verstofien gegen die Umtauschbedingungen oder Versdumung der Umtauschfrist dennoch anzunehmen,
unabhingig davon, ob die Emittentin bei anderen Anleihegldaubigern mit dhnlichen Verstofen oder
Fristversaumungen in gleicher Weise vorgeht.

Mit der Annahme eines Umtauschauftrags durch die Emittentin kommt zwischen dem betreffenden
Anleihegldubiger und der Emittentin ein Vertrag iiber den Umtausch der Schuldverschreibungen
2017/2024 gegen die Neuen Schuldverschreibungen sowie Zahlung der Stiickzinsen und des
Zusatzbetrags gemill den Umtauschbedingungen zustande.
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4) Mit der Ubertragung der Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen gehen simtliche mit
diesen verbundene Anspriiche und sonstige Rechte auf die Emittentin iiber.

§10
LIEFERUNG DER NEUEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

1) Die Lieferung der Neuen Schuldverschreibungen sowie die Zahlung der Stiickzinsen und des
Zusatzbetrages fiir die Schuldverschreibungen 2017/2024, fiir die Umtauschauftrige erteilt und von der
Emittentin angenommen wurden, erfolgt an das Clearing System der Clearstream Banking
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (das ,,Clearing System*)
oder dessen Order zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Kontoinhaber Zug um Zug gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen 2017/2024, fiir die Umtauschauftrige erteilt und von der
Emittentin angenommen wurden, an die Emittentin. Die Lieferung findet voraussichtlich am 30.
November 2023 statt.

2) Die Gutschrift der Neuen Schuldverschreibungen und der Stiickzinsen und des Zusatzbetrages erfolgen
iber die jeweilige Depotbank der Anleihegldubiger.

§11
GEWAHRLEISTUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Jeder Anleihegldubiger, der einen Umtauschauftrag erteilt, sichert mit der Abgabe des Umtauschauftrages sowohl
zum Ende der Umtauschfrist als auch zum Ausgabetag zu, gewihrleistet und verpflichtet sich gegeniiber der
Emittentin und der Abwicklungsstelle, dass:

(a) er die Umtauschbedingungen durchgelesen, verstanden und akzeptiert hat;

(b) er auf Anfrage jedes weitere Dokument ausfertigen und aushiindigen wird, das von der Abwicklungsstelle
oder von der Emittentin fiir notwendig oder zweckméBig erachtet wird, um den Umtausch oder die
Abwicklung abzuschlielen;

(c) die Schuldverschreibungen 2017/2024, fiir die ein Umtauschauftrag erteilt wurde, in seinem Eigentum
stehen und frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind; und

(d) ihm bekannt ist, dass sich — von bestimmten Ausnahmen abgesehen — das Umtauschangebot nicht an
Anleihegldubiger in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan richtet und das
Umtauschangebot nicht in diesen Staaten abgegeben werden darf, und dass er sich auBerhalb dieser
Staaten befindet.

§12
STEUERLICHE HINWEISE

Die VerduBerung der Schuldverschreibungen 2017/2024 im Rahmen des Umtauschangebots kann moglicherweise
zu einer Besteuerung eines etwaigen VerduBerungsgewinns fithren. Es gelten die jeweils anwendbaren
steuerrechtlichen Vorschriften. Je nach den personlichen Verhiltnissen eines Inhabers von Schuldverschreibungen
2017/2024 konnen ausldndische steuerrechtliche Regelungen zur Anwendung kommen. Die Emittentin empfiehlt,
sofern Unsicherheit iiber die Einschldgigkeit eines etwaigen steuerbaren Vorgangs vorliegt, vor Abgabe des
Umtauschauftrags einen Steuerberater zu konsultieren.
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§13
VEROFFENTLICHUNGEN, VERBREITUNG DIESES DOKUMENTS, SONSTIGE HINWEISE

@) Dieses Umtauschangebot wird auf der Webseite der Emittentin (unter: www.bdt.de) im Bereich ,,Investor
Relations* sowie voraussichtlich am 27. Oktober 2023 im Bundesanzeiger veroffentlicht. Dieses
Umtauschangebot wird ausschlieBlich in deutscher Sprache verdffentlicht.

2) Da die Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieses Umtauschangebots an Dritte sowie die Annahme
dieses Umtauschangebots auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland und dem GroBherzogtum
Luxemburg gesetzlichen Beschrinkungen unterliegen kann, darf dieses Umtauschangebot weder
unmittelbar noch mittelbar in anderen Léandern veroffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden,
soweit dies nach den anwendbaren auslidndischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung
behordlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung oder weiterer Voraussetzungen abhiingig
ist. Gelangen Personen auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland und dem GroBherzogtum Luxemburg
in den Besitz dieses Umtauschangebots oder wollen sie von dort aus das Umtauschangebot annehmen,
werden sie gebeten, sich iiber etwaige auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland und dem
GroBherzogtum Luxemburg geltende Beschrinkungen zu informieren und solche Beschrinkungen
einzuhalten. Die Emittentin tibernimmt keine Gewéhr dafiir, dass die Weitergabe oder Versendung dieses
Umtauschangebots oder die Annahme des Umtauschangebots auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland
und dem GroBherzogtum Luxemburg mit den jeweiligen ausldndischen Vorschriften vereinbar ist.
Unabhingig von den vorstehenden Ausfiihrungen beziiglich der Versendung, Verteilung und Verbreitung
dieses Umtauschangebots wird darauf hingewiesen, dass sich dieses Umtauschangebot an alle Inhaber
der Schuldverschreibungen 2017/2024 richtet.

3) Die Emittentin wird das Ergebnis dieses Umtauschangebots auf ihrer Webseite (unter www.bdt/de)
voraussichtlich am oder um den 29. November 2023 veroffentlichen.

4) Samtliche Verdffentlichungen und sonstigen Mitteilungen der Emittentin im Zusammenhang mit dem
Umtauschangebot erfolgen dariiber hinaus, soweit nicht eine weitergehende Verdffentlichungspflicht
besteht, ausschlieBlich auf der Webseite der Gesellschaft.

§14
ANWENDBARES RECHT

Die Umtauschbedingungen, die jeweiligen Umtauschauftrige der Anleihegldubiger sowie alle vertraglichen und
auBervertraglichen Schuldverhiltnisse, die sich aus oder im Zusammenhang damit ergeben, unterliegen deutschem
Recht unter Ausschluss der Verweisungsnormen des deutschen internationalen Privatrechts.

§ 15
GERICHTSSTAND

Fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesen Umtauschbedingungen, den jeweiligen
Umtauschauftrigen der Anleihegldubiger sowie allen vertraglichen und aulervertraglichen Schuldverhiltnissen,
die sich aus oder im Zusammenhang damit ergeben, ist, soweit zuléssig, ausschlieBlicher Gerichtsstand Frankfurt
am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Risikohinweise und Hinweis auf Wertpapierprospekt

Den Inhabern der Schuldverschreibungen 2017/2024 wird empfohlen, vor der Entscheidung iiber die Abgabe eines
Angebots zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen den Wertpapierprospekt der Emittentin ergénzt durch
etwaige kiinftig veroffentlichte Nachtrige (der ,,Wertpapierprospekt*) aufmerksam zu lesen und insbesondere
die im Abschnitt ,,Risikofaktoren‘ beschriebenen Risiken bei ihrer Entscheidung zu beriicksichtigen.

Der Wertpapierprospekt, auf dessen Grundlage dieses Umtauschangebot erfolgt, wurde unmittelbar nach Billigung
des Prospekts durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) am 26. Oktober 2023 auf der
Webseite der Emittentin (unter www.bdt.de) und auf der Webseite der Luxemburger Borse
(https://www.luxse.com/) verodffentlicht. Die CSSF billigt den Wertpapierprospekt nur beziiglich der Standards
der Vollstindigkeit, Verstindlichkeit und Kohidrenz gemill der Verordnung (EU) 2017/1129. Die CSSF
tibernimmt gemil Artikel 6 Absatz 4 des Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli 2019 betreffend den Prospekt
iber Wertpapiere keine Verantwortung fiir die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwiirdigkeit der Transaktion
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und die Qualitit und Zahlungsfihigkeit der Emittentin. Die CSSF iibernimmt auch keine Verantwortung fiir die
inhaltliche Richtigkeit des Wertpapierprospekts.

Rottweil, im Oktober 2023
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10 ANLEIHEBEDINGUNGEN

Im Folgenden ist der Text der Anleihebedingungen (die ,,Anleihebedingungen®) fiir die Schuldverschreibungen
abgedruckt. Die endgiiltigen Anleihebedingungen fiir die Schuldverschreibungen werden Bestandteil der jeweiligen

Globalurkunde.

Anleihebedingungen
(die ,,Anleihebedingungen*)

Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions'')

§ 1 Wihrung, Form, Nennbetrag und Stiickelung §1 Currency, Form, Principal Amount and
Denomination

(a) Diese Anleihe der BDT Media Automation (a) This bond of BDT Media Automation GmbH,
GmbH, Rottweil (die ,Emittentin“), im Rottweil (the "Issuer") in the aggregate
Gesamtnennbetrag von bis zu principal amount of up to EUR 15,000,000.00
EUR 15.000.000,00 (in Worten: fiinfzehn (in words: fifteen million euros, the
Millionen Euro, der ,,Gesamtnennbetrag®), ist "Principal Amount"), is divided into up to
in bis zu 15.000 auf den Inhaber lautende, 15,000 notes (the "Notes") payable to the
untereinander gleichberechtigte bearer and ranking pari passu among
Schuldverschreibungen (die themselves in the denomination of
,,Schuldverschreibungen®) im Nennbetrag von EUR 1,000.00 (the "Principal Amount")
jeweils EUR 1.000,00 (der ,Nennbetrag®) each.
eingeteilt.

(b) Die Schuldverschreibungen einschlieBlich der (b) The Notes including the interest claims will be
Zinsanspriiche werden fiir die gesamte Laufzeit represented for the whole life of the Notes by
in einer Inhaberdauerglobalurkunde ohne a permanent global bearer note (the "Global
Globalzinsschein als Rahmenurkunde (die Note") without global interest coupons, which
,,Globalurkunde) iiber die Gesamtemission shall be deposited with Clearstream Banking
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, AG, Frankfurt am Main, registered in the
Frankfurt am  Main, eingetragen im commercial register kept with the local court
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am (Amtsgericht) of Frankfurt am Main under
Main unter der Nummer HRB 7500 mit Sitz in registration number HRB 7500 and with
Frankfurt am Main und der Geschiftsanschrift: business address: Mergenthalerallee 61,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn 65760 Eschborn  ("Clearstream"), is
(;,Clearstream®), in Girosammelverwahrung deposited in collective safe custody until all
hinterlegt wird, bis sidmtliche Verpflichtungen obligations of the issuer under the Notes have
der Emittentin aus der Anleihe erfiillt sind. Der been fulfilled. The Noteholders have no right
Anspruch der Anleihegldubiger auf Ausgabe to require the issue of definitive Notes or
einzelner Schuldverschreibungen oder interest coupons. The Global Note
Zinsscheine ist ausgeschlossen. Die incorporates the terms and conditions of the
Globalurkunde bezieht die Anleihebedingungen Notes by express reference. The Global Note
durch ausdriicklichen Verweis mit ein. Die will only be valid if it bears the handwritten
Globalurkunde wird entweder durch die signatures of the Issuer or a duly authorized
Emittentin oder durch einen Bevollméchtigten representative of the Issuer.
rechtsverbindlich unterzeichnet.

(c) Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die (c) The holder of the notes (the "Noteholders")

~Anleiheglaubiger*) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu,
die nach Maflgabe des anwendbaren Rechts und
der Regeln und Bestimmungen von Clearstream
iibertragen werden konnen.

&9

will receive co-ownership participations in the
Global Note, which are transferable in
accordance with applicable law and the rules
and regulations of Clearstream.



§ 2 Status

(a)

(b)

der Schuldverschreibungen und

Negativverpflichtung

Status. Die Schuldverschreibungen begriinden
unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und
nicht  besicherte  Verbindlichkeiten  der
Emittentin, die untereinander und, vorbehaltlich
der Besicherung, mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, soweit solche Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Vorschriften vorrangig
sind.

Negativverpflichtung. Die Emittentin
verpflichtet sich und hat dafiir Sorge zu tragen,
dass ihre Tochtergesellschaften (wie nachstehend
definiert),  solange  Schuldverschreibungen
ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an
dem s@mtliche unter den Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrige an Kapital und Zinsen der
Hauptzahlstelle (wie in § 9 definiert) zur
Verfiigung  gestellt worden sind, keine
Grundpfandrechte, Pfandrechte, Belastungen
oder sonstigen dinglichen Sicherungsrechte
(jedes solches Sicherungsrecht eine
,Sicherheit*) in Bezug auf ihren gesamten oder
einen Teil ihres Geschiftsbetriebes, Vermogen
oder Einkiinfte zukiinftig zur Besicherung von
Finanzverbindlichkeiten = (wie  nachstehend
definiert) zu bestellen oder diese fortbestehen zu
lassen und zu gewidhrleisten, dass keine ihrer
Tochtergesellschaften die zuvor genannten
Sicherheiten bestellt oder fortbestehen ldsst und
die Emittentin wird keine Garantien oder
Entschiddigungen  zur  Absicherung  von
Finanzverbindlichkeiten geben und dafiir sorgen,
dass keine ihrer Tochtergesellschaften solche
Garantien oder Absicherungen gibt, ohne
gleichzeitig oder zuvor fiir alle nach den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige in
gleicher Weise und in gleichem Rang
Sicherheiten zu bestellen oder fiir alle unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige solch
eine andere Sicherheit zu bestellen, die von einer
unabhiéngigen anerkannten
Wirtschaftspriifungsgesellschaft als gleichwertig
anerkannt wird. Diese Verpflichtung gilt jedoch
nicht (i) sofern der Nominalbetrag der
Finanzverbindlichkeit einen Gesamtbetrag von
EUR 5,0 Mio. nicht iiberschreitet und (ii) fiir
Sicherheiten, die gesetzlich vorgeschrieben sind,
oder die als Voraussetzung fiir staatliche
Genehmigungen verlangt werden oder bereits bei
Begebung der Schuldverschreibungen bestanden.

,.JFinanzverbindlichkeit* bezeichnet i)
zinstragende Verbindlichkeiten, (i1)
Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen,

Schuldscheinen oder dhnlichen Schuldtiteln, und

§ 2 Status of the Notes and Negative Pledge

(a)

(b)
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Status. The Notes constitute direct,
unconditional, unsubordinated and unsecured
obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves and, subject to the security,
pari passu with all other unsecured
unsubordinated obligations of the Issuer,
present and future save for certain mandatory
exceptions provided by law.

Negative Pledge. The Issuer undertakes, so
long as any of the Notes are outstanding, but
only up to the time until all amounts of
principal and interest payable under the Notes
have been placed at the disposal of the
Principal Paying Agent (as defined in § 9), not
to create or permit to subsist, and to procure
that none of its Subsidiaries (as defined below)
will create or permit to subsist, any mortgage,
lien, pledge, charge or other security interest
in rem (dingliche Sicherheit) (each such right
a "Security") over the whole or any part of its
future undertakings, assets or revenues to
secure any Financial Indebtedness (as defined
below) and the Issuer will not give, and will
procure that none of its Subsidiaries gives, any
guarantee or indemnity to secure any Financial
Indebtedness, without, at the same time or
prior thereto, securing all amounts payable
under the Notes either with equal and rateable
Security or providing all amounts payable
under the Notes such other Security as shall be
approved by an independent accounting firm
of recognized standing as being equivalent
security, provided, however, that this
undertaking shall not apply (i) if a nominal
amount of EUR 5.0 million for the Financial
Indebtedness is not exceeded and (ii) any
Security which is provided for by law or which
has been required as a condition precedent for
public permissions or which has been existing
at the time of the issuance of the Notes.

"Financial Indebtedness" means (i) interest-
bearing liabilities (ii) liabilities under bonds,
debentures or other similar instruments, and
(iii) the principal component of obligations in



§3

()

(b)

(©)

§$4

(a)

(b)

(iii) die Hauptverpflichtung aus Akzept-,
Wechseldiskont- und dhnlichen Krediten.

. Tochtergesellschaft ist jede nach §290
Handelsgesetzbuch (,,HGB®) voll konsolidierte
Tochterunternehmen der Emittentin.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden ab dem
30. November 2023 (einschlieBlich) (der
.Begebungstag) bezogen auf ihren Nennbetrag
mit 11,5 % halbjahrlich (der ,Zinssatz)
verzinst. Die Zinsen sind jeweils halbjdhrlich
nachtriglich am 30. November und am 31. Mai
eines jeden Jahres (jeweils ein
Zinszahlungstag” und der Zeitraum ab dem
Begebungstag (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von
jedem Zinszahlungstag (einschliellich) bis zum
nichstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) jeweils eine ,,Zinsperiode‘)
zahlbar. Die erste Zinszahlung ist am 31. Mai
2024 fillig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen
endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur
Riickzahlung fillig werden, oder, sollte die
Emittentin  eine =~ Zahlung aus  diesen
Schuldverschreibungen bei Filligkeit nicht
leisten, mit Beginn des Tages der tatsdchlichen
Zahlung. Der Zinssatz erhoht sich in diesem Fall
um 5 Prozentpunkte per annum.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum zu
berechnen, der kiirzer als eine Zinsperiode ist, so
werden sie berechnet auf der Grundlage der
Anzahl der tatsidchlichen verstrichenen Tage im
relevanten Zeitraum (gerechnet vom letzten
Zinszahlungstag (einschlieBlich)) dividiert durch
die tatsichliche Anzahl der Tage der Zinsperiode
(365 Tage bzw. 366 Tage im Falle eines
Schaltjahrs) (Actual/Actual).

Falligkeit, Riickzahlung, vorzeitige
Riickzahlung aus steuerlichen Griinden und
nach Wahl der Emittentin oder der
Anleihegldaubiger sowie Riickkauf

Die  Schuldverschreibungen  werden am
30. November 2028 (der ,Filligkeitstermin‘)
zum Nennbetrag zuriickgezahlt, sofern sie nicht
zuvor ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder
angekauft oder entwertet wurden.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen
Griinden. Sollte die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer
Anderung des in der Bundesrepublik
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respect of letters of credit, bankers

acceptances and similar instruments.

"Subsidiary” means any fully consolidated
subsidiary (Tochterunternehmen) of the Issuer
pursuant to section 290 German Commercial
Code (Handelsgesetzbuch, "HGB").

§ 3 Interest

(a) The Notes will bear interest on their Principal
Amount at a semi-annually rate of 11,5 % (the
"Interest Rate") as from 30 November 2023
(the "Issue Date"). Interest is payable semi-
annually in arrears on 30 November and
31 May of each year (each an "Interest
Payment Date", and the period from the Issue
Date (inclusive) up to the first Interest
Payment Date (exclusive), and thereafter from
any Interest Payment Date (inclusive) up to
the next following Interest Payment Date
(exclusive) each an "Interest Period"). The
first interest payment will be due on
31 May 2024.

The Notes shall cease to bear interest from the
beginning of the day they are due for
redemption, or, in case the Issuer fails to make
any payment under the Notes when due, from
the beginning of the day on which such
payment is made. In such case, the rate of
interest shall be increased by 5 percentage
points per annum.

(b)

(c) Where interest is to be calculated in respect of
a period which is shorter than an Interest
Period the interest will be calculated on the
basis of the actual number of days elapsed in
the relevant period (from and including the
most recent Interest Payment Date) divided by
the actual number of days of the Interest
Period (365 days and 366 days, respectively,
in case of a leap year) (Actual/Actual).

§ 4 Maturity, Redemption, Early Redemption
for Tax Reasons and at the Option of the
Issuer or the Noteholders, and Repurchase

(a) The Notes will be redeemed at par on
30 November 2028  (the = "Redemption
Date"), unless they have been previously
redeemed in whole or in part or purchased or
cancelled.

(b) Early Redemption for Tax Reasons. If at
any future time as a result of a change of the
laws applicable in the Federal Republic of

Germany or a change in their official
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Deutschland geltenden Rechts oder seiner
amtlichen Anwendung verpflichtet sein oder zu
dem néchstfolgenden Zahlungstermin fiir Kapital
oder Zinsen verpflichtet werden, die in § 6(a)
genannten Zusitzlichen Betridge zu zahlen, und
diese Verpflichtung nicht durch das Ergreifen
verniinftiger, der Emittentin zur Verfligung
stehender Maflnahmen vermeiden konnen, so ist
die Emittentin mit einer Frist von wenigstens 30
Tagen und hochstens 90 Tagen berechtigt, durch
Bekanntmachung gemil § 13 die
Schuldverschreibungen insgesamt zur
vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag
zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen.

Eine Kiindigung gemill diesem § 4(b) darf
allerdings nicht (i) frither als 90 Tage vor dem
frithestmoglichen Termin erfolgen, an dem die
Emittentin verpflichtet wire, solche Zusétzlichen
Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann fillig sein wiirde,
oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu
dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflichtung
zur Zahlung von Zusitzlichen Betrdgen nicht
mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung ist unwiderruflich und
muss den fiir die Riickzahlung festgelegten
Termin nennen sowie eine zusammenfassende
Erkldrung enthalten, welche das
Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden
Umstinde darlegt.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt,
frithestens zum 30. November 2025 ausstehende
Schuldverschreibungen mit einer Frist von
mindestens 30 und hochstens 90 Tagen durch
Bekanntmachung gemidl § 12 insgesamt oder
teilweise zu kiindigen und vorzeitig zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (Call) (wie
nachfolgend definiert) zuriickzuzahlen. Eine
solche Kiindigungserkldrung ist unwiderruflich.
Der Tag der vorzeitigen Riickzahlung muss ein
Geschiftstag im Sinne von § 5(c) sein. Im

Hinblick auf die gekiindigten
Schuldverschreibungen endet die Verzinsung mit
dem letzten Tag vor dem vorzeitigen
Riickzahlungstag.

Im Falle einer teilweisen Kiindigung im Sinne
dieses § 4(c) legt die Emittentin das Verfahren
zur Bestimmung der gekiindigten
Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen
unter Beachtung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung fest.

Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht in
Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren
Riickzahlung bereits ein Anleihegldubiger in
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application, the Issuer is required, or at the
time of the next succeeding payment due in
respect of principal or interest will be
required, to pay additional amounts as
provided in this § 6(a), and such obligation
cannot be avoided taking reasonable measures
available to the Issuer, the Issuer will be
entitled, upon not less than 30 days' and not
more than 90 days' notice to be given by
publication in accordance with § 13, prior to
the Redemption Date to redeem all Notes at
the Principal Amount plus accrued interest.

No notice of redemption pursuant to this
§ 4(b) shall be made given (i) earlier than 90
days prior to the earliest date on which the
Issuer would be obligated to pay such
Additional Amounts if a payment in respect of
the Notes was then due, or (ii) if at the time
such notice is given, such obligation to pay
such Additional Amounts does not remain in
effect.

Any such notice shall be irrevocable and must
specify the date fixed for redemption and must
set forth a statement in summary form of the
facts constituting the basis for the right of the
Issuer so to redeem.

Early Redemption at the Option of the
Issuer. The Issuer shall be entitled, by giving
not less than 30 nor more than 90 days' notice
by publication in accordance with § 12, to
redeem outstanding Notes, in whole or in part,
no earlier than per 30 November 2025 at the
Call Early Redemption Amount (as defined
below). Such notice shall be irrevocable and
shall state the date of early redemption. The
date of early redemption must be a Business
Day within the meaning of § 5(c). In respect of
the Notes which are subject to redemption the
entitlement to interest shall end with the day
immediately preceding the early redemption
date.

In the event of a partial redemption by the
Issuer under this § 4(c) the Issuer shall decide
on the procedure to determine the Notes which
are subject to redemption at its sole discretion
taking into account the principle of equal
treatment.

The Issuer may not exercise such option in
respect of any Note which is the subject of the
prior exercise by the Noteholder thereof of its



(d)

Ausiibung seines Wahlrechts nach § 4(d) verlangt
hat.

,vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (Call)"
bezeichnet im  Falle einer vorzeitigen
Riickzahlung gemifl diesem § 4(c) innerhalb
eines Zeitraums ab dem 30. November 2025 bis
einschlieBlich des 30. November 2026 103 % des
Nennbetrages, innerhalb eines Zeitraums ab dem
30. November 2026  bis einschlieBlich des
30. November 2027 102 % des Nennbetrages und
innerhalb eines Zeitraums ab dem 30. November
2027 bis zum Riickzahlungstag 101 % des
Nennbetrages.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleiheglidubiger bei einem Kontrollwechsel.
Wenn ein Kontrollwechsel (wie nachfolgend
definiert) eintritt, ist jeder Anleihegldubiger
berechtigt, von der Emittentin die Riickzahlung
oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf
seiner  Schuldverschreibungen durch die
Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch
einen Dritten) zum Nennbetrag insgesamt oder
teilweise zu verlangen (die ,,Put Option®). Eine
solche Ausiibung der Put Option wird jedoch nur

dann wirksam, wenn innerhalb des Put-
Riickzahlungszeitraums  (wie  nachfolgend
definiert) Anleihegldubiger von

Schuldverschreibungen im Nennbetrag von
mindestens 25 % des Gesamtnennbetrages der zu
diesem Zeitpunkt noch insgesamt ausstehenden
Schuldverschreibungen von der Put Option
Gebrauch gemacht haben. Die Put Option ist wie
nachfolgend unter § 4(e) beschrieben auszuiiben.

Ein ,,Kontrollwechsel* liegt vor, wenn eines der
folgenden Ereignisse eintritt:

(i) die Emittentin erlangt Kenntnis davon, dass
eine Dritte Person oder gemeinsam
handelnde Dritte Personen im Sinne von
§2 Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz (WpUG) der rechtliche
oder wirtschaftliche Eigentiimer von mehr
als 50 % der Stimmrechte der Emittentin
geworden ist; oder

(i) die Verschmelzung der Emittentin mit einer
oder auf eine Dritte Person (wie
nachfolgend definiert) oder die

Verschmelzung einer Dritten Person mit
oder auf die Emittentin, oder der Verkauf
aller oder im Wesentlichen aller
Vermogensgegenstinde (konsolidiert
betrachtet) der Emittentin an eine Dritte
Person. Dies gilt nicht fiir
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(d)

option to require the redemption of such Note
under § 4(d).

"Call Early Redemption Amount" shall
mean, in the event of an early redemption
pursuant to this § 4(c) within the period
commencing on 30 November 2025 and
ending 30 November 2026 (inclusive) 103% of
the Principal Amount, within the period
commencing on 30 November 2026 and
ending 30 November 2027 (inclusive) 102% of
the Principal Amount and within the period
commencing on 30 November 2027 and
ending on the Redemption Day 101% of the
Principal Amount.

Early Redemption at the Option of the
Noteholders upon a Change of Control. If a
Change of Control (as defined below) occurs,
each Noteholder shall have the right to require
the Issuer to redeem or, at the Issuer's option,
purchase (or procure the purchase by a third
party of) in whole or in part his Notes at the
Principal Amount (the "Put Option"). An
exercise of the Put option shall, however, only
become valid if during the Put Period (as
defined below) Noteholders of Notes with a
Principal Amount of at least 25% of the
aggregate Principal Amount of the Notes then
outstanding have exercised the Put Option.
The Put Option shall be exercised as set out
below under § 4(e).

"Change of Control" means the occurrence of
any of the following events:

(i) the Issuer becomes aware that any Third
Person or group of Third Persons acting
in concert within the meaning of § 2 (5)
of the German Securities Acquisition
and Takeover Act
(Wertpapiererwerbs- und
I"Jbernahmegesetz, WpUG) has become
the legal or beneficial owner of more
than 50% of the voting rights of the
Issuer; or

(ii)) the merger of the Issuer with or into a
Third Person (as defined below) or the
merger of a Third Person with or into the
Issuer, or the sale of all or substantially
all of the assets (determined on a
consolidated basis) of the Issuer to a
Third Person, other than in a transaction
following which (A) in the case of a
merger holders that represented 100% of



(e)

Verschmelzungen oder Verkdufe im
Zusammenhang mit Rechtsgeschiften, in
deren Folge (A) im Falle einer
Verschmelzung die Inhaber von 100 % der
Stimmrechte der Emittentin wenigstens die
Mehrheit der Stimmrechte an dem
iiberlebenden  Rechtstriger unmittelbar
nach einer solchen Verschmelzung halten
und (B) im Fall des Verkaufs von allen oder
im Wesentlichen allen
Vermogensgegenstinden der erwerbende
Rechtstriger eine Tochtergesellschaft der
Emittentin ist oder wird und Garantin
beziiglich der Schuldverschreibungen wird.

Als Kontrollwechsel ist es nicht anzusehen, wenn
Anteile an der Emittentin im Wege der
gesetzlichen oder gewillkiirten Erbfolge oder im
Wege der vorweggenommenen  Erbfolge
iibergehen.

,.Dritte Person‘‘ im Sinne dieses § 4(d)(i) und (ii)
ist jede Person auBer einer Verbundenen Person
der Emittentin (wie nachfolgend definiert).

,Verbundene Person“ bezeichnet jede
unmittelbare oder mittelbare Tochtergesellschaft
oder Holdinggesellschaft der Emittentin sowie
jede  andere  Tochtergesellschaft  dieser
Holdinggesellschaft.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, wird die
Emittentin unverziiglich nachdem sie hiervon
Kenntnis  erlangt den  Anleihegldubigern
Mitteilung vom Kontrollwechsel gemif3 § 13(a)
machen (die ,,Put-Riickzahlungsmitteilung),
in der die Umstinde des Kontrollwechsels sowie
das Verfahren fiir die Ausiibung der in diesem
§ 4(d) genannten Put Option angegeben sind.

Die Ausiibung der Put Option gemiB § 4(d) muss
durch den Anleihegldubiger innerhalb eines
Zeitraums (der "Put-Riickzahlungszeitraum*)
von 30 Tagen, nachdem die Put-
Riickzahlungsmitteilung veroffentlicht wurde,
schriftlich gegeniiber der depotfiithrenden Stelle
des Anleihegldubigers erkldrt werden (die "Put-
Ausiibungserklirung*). Die Emittentin wird
nach  ihrer Wahl die maligebliche(n)
Schuldverschreibung(en) 30 Tage nach Ablauf
des Riickzahlungszeitraums (der ,.Put-
Riickzahlungstag*) zuriickzahlen oder
erwerben (bzw. erwerben lassen), soweit sie nicht
bereits vorher zuriickgezahlt oder erworben und
entwertet wurde(n). Die Abwicklung erfolgt iiber
Clearstream. Eine einmal gegebene Put-
Ausiibungserklédrung ist fiir den Anleihegldubiger
unwiderruflich.

(e)
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the voting rights of the Issuer own
directly or indirectly at least a majority
of the voting rights of the surviving
person immediately after such merger
and (B) in the case of a sale of all or
substantially all of the assets, each
transferee becomes a guarantor in
respect of the Notes and is or becomes a
subsidiary of the Issuer.

It shall not be qualified as a Change of Control,
if shares of the issuer will be transferred by
testamentary or hereditary succession or, as the
case may be, by way of anticipated hereditary
succession.

"Third Person" shall for the purpose of this
§ 4(d)(i) and (ii) mean any person other than
an Affiliated Company of the Issuer (as
defined below).

"Affiliated Company" means in respect to the
Issuer, a direct or indirect Subsidiary or
Holding Company of the Issuer or any other
Subsidiary of that Holding Company.

If a Change of Control occurs, then the Issuer
shall, without undue delay, after becoming
aware thereof, give notice of the Change of
Control (a "Put Event Notice") to the
Noteholders in accordance with § 13(a)
specifying the nature of the Change of Control
and the procedure for exercising the Put Option
contained in this § 4(d).

The exercise of the Put Option pursuant to
§ 4(d), must be declared by the Noteholder
within 30 days after a Put Event Notice has
been published (the "Put Period") to the
Depositary Bank of such Noteholder in writing
(a "Put Notice"). The Issuer shall redeem or,
at its option, purchase (or procure the purchase
of) the relevant Note(s) on the date (the "Put
Redemption Date") 30 days after the
expiration of the Put Period unless previously
redeemed or purchased and cancelled.
Payment in respect of any Note so delivered
will be made in accordance with the customary
procedures through Clearstream. A Put
Notice, once given, shall be irrevocable.



®

§5
(a)

(b)

Vorzeitige Riickzahlung (Clean-up). Wenn
80 % oder mehr des urspriinglich ausgegebenen
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen
zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet
wurde, ist die Emittentin berechtigt, die
verbleibenden Schuldverschreibungen (ganz,
jedoch nicht teilweise) mit einer Frist von nicht
weniger als 30 Tagen und nicht mehr als
60 Tagen mit Wirkung zu dem von der
Emittentin in der Bekanntmachung festgelegten
Vorzeitigen Riickzahlungstag (Clean-up) (wie
nachstehend definiert) zu kiindigen und zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (Clean-up) (wie
nachstehend definiert), zuziiglich aufgelaufener
und noch nicht gezahlter Zinsen bis zum
Vorzeitigen Riickzahlungstag (Clean-up)
(ausschlieBlich), zuriickzuzahlen.

,,vorzeitiger Riickzahlungsbetrag (Clean-up)“
fiir Zwecke des § 4(f) bedeutet in Bezug auf jede
Schuldverschreibung 100 % des Nennbetrags.

,,yorzeitiger Riickzahlungstag (Clean-up)“ fiir
Zwecke dieses § 4(f) bedeutet denjenigen Tag,
der in der Erkldrung der Kiindigung nach § 4(f)
als Tag der Riickzahlung festgelegt wurde.

Die vorzeitige Riickzahlung der
Schuldverschreibungen nach diesem § 4(f) ist den
Anleihegldaubigern iliber eine unwiderrufliche
Kiindigungserkldrung zu erkldren, die gemif
§ 14 bekanntzugeben ist. Die
Kiindigungserklarung hat die folgenden Angaben
zu  beinhalten: @) den Vorzeitigen
Riickzahlungstag (Clean-up) und (ii) eine
zusammenfassende Erkldrung, welche die das
Riickzahlungsrecht nach § 4(f) der Emittentin
begriindenden Umsténde darlegt.

Zahlungen, Hinterlegung

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei
Filligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von
Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich
geltender  steuerrechtlicher und  sonstiger
gesetzlicher Regelungen und Vorschriften, tiber
die Hauptzahlstelle (wie in § 5 definiert) zur
Weiterleitung an Clearstream oder nach deren
Weisung zur Gutschrift fiir die jeweiligen
Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder
nach dessen Weisung befreit die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlung von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer
Schuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist,
der kein Geschiftstag ist, so erfolgt die Zahlung
am néchstfolgenden Geschiftstag. In diesem Fall
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(f) Clean-up Call. If 80 per cent or more of the
Aggregate Principal Amount of the Notes
initially issued have been repurchased and
cancelled, the Issuer may, by giving not less
than 30 nor more than 60 days' notice to the
Noteholders, call, at its option, the remaining
Notes (in whole but not in part) with effect
from the redemption date specified by the
Issuer in the notice. In the case such call notice
is given, the Issuer shall redeem the remaining
Notes on the specified Early Redemption Date
(Clean-up) (as defined below) at the Early
Redemption Amount (Clean-up) (as defined
below) plus accrued interest to (but excluding)
the specified Early Redemption Date (Clean-

up).

"Early Redemption Amount (Clean-up)" for
purposes of § 4 (f) means, in respect of each
Note, 100 % of the Principal Amount.

"Early Redemption Date (Clean-up)" for
purposes of this § 4(f) means the date specified
in the notice pursuant to § 4 (f) as the relevant
redemption date.

The irrevocable notice of the early redemption
of the Notes pursuant to this § 4 (f) shall be
given by the Issuer to the Noteholders in
accordance with § 14. Such notice shall
specify the following details: (i) the Early
Redemption Date (Clean-up) and (ii)) a
statement in summary form of the facts
constituting the basis for the right of the Issuer
to redeem the Notes in accordance with § 4(f).

§ 5 Payments, Depositing in Court

(a) The Issuer undertakes to pay, as and when
due, principal and interest on the Notes in
Euros. Payment of principal and interest on
the Notes shall be made, subject to applicable
fiscal and other laws and regulations, through
the Principal Paying Agent (as defined in § 5)
for on-payment to Clearstream or to its order
for credit to the respective account holders.
Payments to Clearstream or to its order shall
to the extent of amounts so paid constitute the
discharge of the Issuer from its corresponding
liabilities under the Terms and Conditions of
the Notes.

(b) If any payment of principal or interest with
respect to a Note is to be effected on a day
other than a Business Day, payment will be

effected on the next following Business Day.



(©

(d)

(e)

§6

(a)

steht den betreffenden Anleihegldubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzugszinsen oder eine andere Entschidigung
wegen dieser Verzogerung zu.

,»Geschaftstag* im Sinne dieser
Anleihebedingungen ist jeder Tag (auler einem
Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Trans-
European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer System 2 (TARGET 2) und (ii)
Clearstream gedffnet sind und Zahlungen
weiterleiten.

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf
Kapital der Schuldverschreibungen schliefen,
soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein:
den Nennbetrag, den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag Call (wie in §4(c)
definiert), sowie jeden Aufschlag sowie sonstige
auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrige, mit Ausnahme der in § 3 zu
zahlenden Zinsen. Bezugnahmen in diesen

Anleihebedingungen auf Zinsen auf die
Schuldverschreibungen sollen, soweit
anwendbar, sdmtliche gemil § 6 zahlbaren

Zusitzlichen Betridge einschlieBen.

Die Emittentin ist berechtigt, alle auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrige, auf
die Anleiheglidubiger keinen Anspruch erhoben
haben, bei dem Amtsgericht Rottweil zu
hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht
zur Riicknahme der hinterlegten Betrige
verzichtet, erloschen die betreffenden Anspriiche
der Anleiheglidubiger gegen die Emittentin.

Steuern

Samtliche in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrige
werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder
wegen gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern
oder sonstiger Abgaben jedweder Art gezahlt,
die durch oder fiir die Bundesrepublik
Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung
ermichtigten Gebietskorperschaft oder Behorde
durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle
auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein
solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich
vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen
zusitzlichen  Betrige (die ,,Zusétzlichen
Betriige*) zahlen, die erforderlich sind, um
sicherzustellen, dass der nach einem solchen
Abzug oder Einbehalt verbleibende Nettobetrag
denjenigen Betrigen entspricht, die ohne solchen
Abzug oder Einbehalt zu zahlen gewesen wiren.
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(d)

(e)

§6
(a)

In this case, the relevant Noteholders will
neither be entitled to any payment claim nor
to any interest claim or other compensation
with respect to such delay.

In these Terms and Conditions, "Business
Day" means a day (other than a Saturday or
Sunday) on which (i) the Trans-European
Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer System 2 (TARGET 2) and
(i) Clearstream are operating and settle
payments.

References in these Terms and Conditions to
principal in respect of the Notes shall be
deemed to include, as applicable: the Principal
Amount, the Early Redemption Amount
(Call) (as defined in § 4(c)), and any premium
and any other amounts which may be payable
under or in respect of the Notes, except the
interest payable pursuant to § 3. References in
these Terms and Conditions to interest in
respect of the Notes shall be deemed to
include, as applicable, any Additional
Amounts which may be payable under § 6.

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht) in Rottweil any amounts
payable on the Notes not claimed by
Noteholders. To the extent that the Issuer
waives its right to withdraw such deposited
amounts, the relevant claims of the
Noteholders against the Issuer shall cease.

Taxes

All amounts payable under the Notes will be
paid without deduction or withholding for or
on account of any present or future taxes or
duties of whatever nature imposed or levied
by way of deduction or withholding at source
by or on behalf of the Federal Republic of
Germany or by or on behalf of any political
subdivision or authority thereof or therein
having power to tax, unless such deduction or
withholding is required by law.

In such event the Issuer will pay such
additional amounts (the "Additional
Amounts") as may be necessary in order that
the net amounts after such deduction or
withholding will equal the amounts that would
have been payable if no such deduction or
withholding had been made.



(b) Zusitzliche Betrige gemiBl § 6(a) sind nicht
zahlbar wegen Steuern oder Abgaben, die:

(i) von einer  als Depotbank  oder
Inkassobeauftragter des Anleihegldubigers
handelnden Person oder sonst auf andere
Weise zu entrichten sind als dadurch, dass
die Emittentin aus den von ihr zu leistenden
Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen
Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(ii)) durch den Anleihegldubiger wegen einer
anderen gegenwirtigen oder fritheren
personlichen oder geschiftlichen
Beziehung zur Bundesrepublik
Deutschland zu zahlen sind als der bloen
Tatsache, dass Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in der
Bundesrepublik  Deutschland  stammen
(oder fiir Zwecke der Besteuerung so
behandelt werden) oder dort besichert sind;

(iii) aufgrund (A) einer Richtlinie oder
Verordnung der Europdischen Union
betreffend die Besteuerung von
Zinsertragen oder B) einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung iiber
deren  Besteuerung, an der die
Bundesrepublik Deutschland oder die
Europidische Union beteiligt ist, oder (C)
einer gesetzlichen Vorschrift, die diese
Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung
umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(iv) aufgrund einer Rechtsinderung zu zahlen
sind, welche spiter als 30 Tage nach
Filligkeit der betreffenden Zahlung von
Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spiter
erfolgt, ordnungsgeméifBer Bereitstellung
aller filligen Betrdige und einer
diesbeziiglichen Bekanntmachung gemif3
§ 13 wirksam wird;

(v) im Fall der Ausgabe von Einzelurkunden
von einer Zahlstelle abgezogen oder
einbehalten werden, wenn eine andere
Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der
Europdischen Union die Zahlung ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt hitte
leisten konnen.

Die gegenwirtig in der Bundesrepublik
Deutschland erhobene Kapitalertragsteuer und
der darauf jeweils anfallende Solidaritdtszuschlag
sind keine Steuer oder sonstige Abgabe im oben
genannten Sinn, fiir die zusitzliche Betrige
seitens der Emittentin zu zahlen wiren.
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(b) No Additional Amounts will be payable
pursuant to § 6(a) with respect to taxes or
duties which:

@

(i)

(iii)

@iv)

v)

The

are payable by any person acting as
custodian bank or collecting agent on
behalf of a Noteholder, or otherwise in
any manner which does not constitute a
deduction or withholding by the Issuer
from payments of principal or interest
made by it; or

are payable by reason of the Noteholder
having, or having had, another personal
or business connection with the Federal
Republic of Germany than the mere fact
that payments in respect of the Notes are,
or for purposes of taxation are deemed to
be, derived from sources in, or are
secured in, the Federal Republic of
Germany;

are deducted or withheld pursuant to (A)
any European Union Directive or
Regulation concerning the taxation of
interest income, or (B) any international
treaty or understanding relating to such
taxation and to which the Federal
Republic of Germany or the European
Union is a party, or (C) any provision of
law implementing, or complying with, or
introduced to conform with, such
Directive,  Regulation, treaty or
understanding; or

are payable by reason of a change in law
that becomes effective more than 30
days after the relevant payment of
principal or interest becomes due, or, if
this occurs later, after all due amounts
have been duly provided for and a notice
to that effect has been published in
accordance with § 13;

in the case of the issuance of definitive
notes, are withheld or deducted by a
paying agent, if the payment could have
been made by another paying agent in a
Member State of the European Union
without such deduction or withholding.

withholding tax (Kapitalertragsteuer)

currently levied in the Federal Republic of
Germany and the solidarity surcharge
(Solidaritdtszuschlag) imposed thereon do not
constitute a tax or duty as described above in



§7

Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger

(a) Jeder Anleiheglidubiger ist berechtigt, seine
Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fillig
zu stellen und deren sofortige Tilgung zum
Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu
verlangen, falls

®

(i)

(iii)

@iv)

)

die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht
innerhalb von 30 Tagen nach dem
betreffenden Filligkeitstag zahlt;

die  Emittentin  irgendeine  andere
Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen (mit Ausnahme der
Verpflichtungen nach § 11, die gesonderte
Rechtsfolgen auslosen), nicht oder nicht
ordnungsgemafl  erfiillt und  diese
Nichterfiillung ohne Heilung langer als 30
Tage fortdauert, nachdem die Emittentin
hieriiber eine schriftliche Kiindigung von
einem Glaubiger gemil nachstehendem
Absatz (c) erhalten hat.

(A) ein Insolvenzverfahren {iiber das
Vermogen der Emittentin eréffnet wird,
oder (B) die Emittentin ein solches
Verfahren einleitet oder beantragt oder (C)
ein Dritter ein Insolvenzverfahren gegen
die Emittentin beantragt und ein solches
Verfahren nicht innerhalb einer Frist von 40
Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden
ist, es sei denn es wird mangels Masse
abgewiesen oder eingestellt;

die Emittentin ihre Geschiftstitigkeit ganz
einstellt oder ihr gesamtes oder wesentliche
Teile ihres Vermogens an Dritte (auller der
Emittentin oder eine ihrer jeweiligen
Tochtergesellschaften) abgibt und dadurch
der Wert des Vermogens der Emittentin
(auf Konzernebene) wesentlich vermindert
wird, sofern seit dem Eintritt der
vorstehend  beschriebenen  Ereignisse
mindestens 90 Tage vergangen sind. Eine
solche wesentliche Wertminderung wird im
Falle einer Verduferung von Vermogen

angenommen, wenn der Wert der
verduferten Vermdgensgegenstinde 50 %
der konsolidierten Bilanzsumme der

Emittentin libersteigt;

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft (wie  nachstehend
definiert) (A) in Liquidation tritt, es sei
denn, dies geschieht zum Zweck der
Konzernoptimierung oder im
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respect of which additional Amounts would be
payable by the Issuer.

§ 7 Events of Default

(a) Each Noteholder will be entitled to declare his
Notes due and demand immediate redemption
of his Notes at the Principal Amount plus
accrued interest, if

®

(i1)

(iii)

@v)

v)

the Issuer fails to provide principal or
interest within 30 days from the relevant
due date;

the Issuer fails to perform or duly
perform any other obligation arising
from the Notes (other than the covenants
under § 11, which trigger separate legal
consequences) and such  default
continues unremedied for more than 30
days after the Issuer has received a
written termination notice from a
Noteholder in the manner set forth in
paragraph (c) below;

(A) the Issuer's assets have been
subjected to an insolvency proceeding,
or (B) the Issuer applies for or institutes
such proceedings or (C) a third party
applies for insolvency proceedings
against the Issuer and such proceedings
are not discharged or stayed within 40
days, unless such proceeding is
dismissed due to insufficient assets;

the Issuer ceases its business operations
in whole or sells or transfers its assets in
whole or a material part thereof to a third
party (except for the Issuer and any of its
subsidiaries) and this causes a
substantial reduction of the value of the
assets of the Issuer (on a consolidated
basis), if with respect to the
aforementioned events at least 90 days
have passed. In the event of a sale of
assets such a substantial reduction shall
be assumed if the value of the assets sold
exceeds 50% of the consolidated total
assets and liabilities of the Issuer;

the Issuer or a Material Subsidiary (as
defined below) (A) is wound up, unless
this is effected for the purpose of group
tax optimization or in connection with a
merger or another form of amalgamation



(vi)

Zusammenhang mit einer Verschmelzung
oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
einer Umwandlung, und die andere oder
neue  Gesellschaft  iibernimmt  im
Wesentlichen alle Aktiva und Passiva der
Emittentin  oder der  Wesentlichen
Tochtergesellschaft, einschlielich aller
Verpflichtungen, die die Emittentin im
Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen betreffen oder (B)
eine Zahlungsverpflichtung in Hohe von
insgesamt mehr als EUR 2.000.000,00 (in
Worten: Euro zwei Millionen) aus einer
Finanzverbindlichkeit (wie nachstehend
definiert) oder aufgrund einer Biirgschaft

oder Garantie, die fir solche
Verbindlichkeiten Dritter gegeben wurde,
bei Filligkeit oder vorzeitiger

Filligstellung und jeweils nach Ablauf
einer anwendbaren Nachfrist bzw., im Falle
einer Biirgschaft oder Garantie, nicht
innerhalb von 30  Tagen  nach
Inanspruchnahme aus dieser Biirgschaft
oder Garantie erfillt, (Drittverzug);

die  Emittentin Gewinne an ihre
Gesellschafter  ausschiittet und  die
Eigenkapitalquote auf Grundlage des
jeweiligen Konzernabschlusses der

Emittentin nach HGB zum 30. Juni
und/oder zum 31. Dezember des jeweiligen
Geschiftsjahres, in dem die Ausschiittung
erfolgt, weniger als 30 % betrigt; die
Eigenkapitalquote ergibt sich dabei als
Quotient aus dem Eigenkapital als
Dividend und der Bilanzsumme als Divisor,
jeweils auf Basis des jeweiligen
Konzernabschlusses der Emittentin.

(vii) die Emittentin Gewinne in Hohe von mehr

als 50 % des Jahresiiberschusses auf Basis
ihres jeweiligen HGB-Einzelabschlusses
zum 31. Dezember des Geschiftsjahres an
ihre Gesellschafter ausschiittet und die
Eigenkapitalquote auf Grundlage des
jeweiligen Konzernabschlusses der
Emittentin nach HGB zum 30. Juni
und/oder zum 31. Dezember des jeweiligen
Geschiftsjahres, in dem die Ausschiittung
erfolgt, mindestens 30 % betrigt; die
Eigenkapitalquote ergibt sich dabei als
Quotient aus dem FEigenkapital als
Dividend und der Bilanzsumme als Divisor,
jeweils auf Basis des jeweiligen
Konzernabschlusses der Emittentin.
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(vi)

(vii)

with another company or in connection
with a restructuring, and the other or the
new company effectively assumes
substantially all of the assets and
liabilities of the Issuer or the Material
Subsidiary, including all obligations of
the Issuer arising in connection with the
Notes, or (B) fails to fulfil any payment
obligation in excess of a total amount of
EUR 2,000,000.00 (in words: two
million euro) under any Financial
Indebtedness (as defined below), or
under any guaranty or suretyship for any
such indebtedness of a third party, when
due or when prematurely declared due
and in each case after expiry of any
applicable grace period or, in the case of
such guarantee or suretyship, within 30
days of such guarantee or suretyship
being invoked, (Cross Default);.

the Issuer distribute profits to its
shareholders and the equity ratio
amounts to less than 30 % on the basis of
the Issuer’s consolidated financial
statements pursuant to HGB as of
30 June and/of 31 December of the each
business year, in which profits are
distributed; the equity ratio is calculated
as the quotient of the equity capital as
dividend and the balance sheet total as
divisor, in each case on the basis of the
respective consolidated financial
statements of the Issuer.

the Issuer distribute profits of more than
50 % of its net profit (Jahresiiberschuss)
as shown in the relevant non-
consolidated financial statements as of
31 December of a fiscal year in
accordance with HGB and the equity
ratio amounts to at least 30 % on the
basis of the Issuer’s consolidated
financial statements pursuant to HGB as
of 30 June and/or 31 December of the
each business year, in which profits are
distributed; the equity ratio is calculated
as the quotient of the equity capital as
dividend and the balance sheet total as
divisor, in each case on the basis of the
respective consolidated financial
statements of the Issuer.



(b)
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»-Wesentliche Tochtergesellschaft* bezeichnet
eine Tochtergesellschaft der Emittentin, (i) deren
Umsatzerlose 20 % der konsolidierten
Umsatzerlose der Emittentin iibersteigen oder (ii)
deren Bilanzsumme 20 % der konsolidierten
Bilanzsumme der Emittentin tibersteigt, wobei
die Schwelle jeweils anhand der Daten in dem
jeweils letzten gepriiften oder, im Fall von
Halbjahresabschliissen, ungepriiften Jahres bzw.
Konzernabschluss der Emittentin nach HGB und
in dem jeweils letzten gepriiften (soweit
verfiigbar) oder (soweit nicht verfiigbar)
ungepriiften nicht konsolidierten Abschluss der
betreffenden Tochtergesellschaft zu ermitteln ist.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der
Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts
geheilt wurde.

Eine Kiindigung gemaB § 7(a) ist durch den
Anleihegldaubiger entweder (i) schriftlich in
deutscher oder englischer Sprache gegeniiber der
Emittentin zu erkldren und zusammen mit dem
Nachweis in Form einer Bescheinigung der
Depotbank gemdf § 14(d)(A) oder in einer

anderen  geeigneten = Weise, dass der
Benachrichtigende  zum  Zeitpunkt  der
Benachrichtigung Anleiheglaubiger ist,

personlich oder durch eingeschriebenen Brief an
die Emittentin zu tibermitteln oder (ii) bei seiner
Depotbank zur Weiterleitung an die Emittentin
tiber  Clearstream zu  erkliren.  Eine
Benachrichtigung oder Kiindigung wird jeweils
mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

Vorlegungsfrist, Verjihrung

Die Vorlegungsfrist gemif3 § 801 Absatz 1 Satz 1
BGB fiir die Schuldverschreibungen betrédgt zehn
Jahre. Die Verjidhrungsfrist fiir Anspriiche aus
den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden,
betriagt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

Zahlstelle

Die Quirin Privatbank AG, Berlin ist
Hauptzahlstelle. Die Quirin Privatbank AG in
ihrer Eigenschaft als Hauptzahlstelle und jede an
ihre Stelle tretende Hauptzahlstelle werden in
diesen Anleihebedingungen auch als
.JHauptzahlstelle‘ bezeichnet. Die
Hauptzahlstelle behilt sich das Recht vor,
jederzeit ihre bezeichneten Geschiftsstellen
durch eine andere Geschiftsstelle in derselben
Stadt zu ersetzen.

"Material Subsidiary" means a Subsidiary of
the Issuer (i) whose revenues exceed 20% of
the consolidated revenues of the Issuer or (ii)
whose total assets and liabilities exceed 20%
of the consolidated total assets and liabilities of
the Issuer, where each threshold shall be
calculated on the basis of the last audited or, in
case of half yearly accounts, unaudited
unconsolidated or consolidated financial
statements of the Issuer in accordance with the
German Commercial Code
(Handelsgesetzbuch) and in the last audited (if
available) or (if unavailable) unaudited
unconsolidated financial statements of the
Subsidiary.

(b) The right to declare the Notes due and demand
immediate redemption shall cease if the
reason for the termination has been rectified
before the exercise of the termination right.

(c) A termination pursuant to § 7(a) has to be
effected by the Noteholder either (i) in writing
in the German or English language vis-a-vis
the Issuer together with a special confirmation
of the Depositary Bank in accordance with
§ 14(d)(A) hereof or in any other adequate
manner evidencing that the notifying person is
a Noteholder as per the notification, to be
delivered personally or by registered mail to
the Issuer or (ii) has to be declared vis-a-vis
his Depositary Bank for communication to the
Issuer via Clearstream. A notification or
termination will become effective upon
receipt thereof by the Issuer.

§ 8 Presentation Period, Prescription

The period for presentation of the Notes (§ 801
paragraph 1 sentence 1 German Civil Code)
will be ten years. The period of limitation for
claims under the Notes presented during the
period for presentation will be two years
calculated from the expiration of the relevant
presentation period.

§ 9 Paying Agent

(a) Quirin Privatbank AG, Berlin will be the
principal paying agent. Quirin Privatbank AG
in its capacity as principal paying agent and
any successor Principal Paying Agent are also
referred to in these Terms and Conditions as
"Principal Paying Agent". The Principal
Paying Agent reserves the right at any time to
change its specified offices to some other
office in the same city.
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(d)

(e)

§10

(a)

Die Emittentin wird dafiir Sorge tragen, dass
stets eine Zahlstelle vorhanden ist. Die
Emittentin ist berechtigt, andere Banken als
Zahlstelle zu bestellen. Die Emittentin ist
weiterhin berechtigt, die Bestellung einer Bank
zur Zahlstelle zu widerrufen. Im Falle einer
solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Zahlstelle titig werden kann oder
will, bestellt die Emittentin eine andere Bank als
Zahlstelle. Eine solche Bestellung oder ein
solcher Widerruf der Bestellung ist gemil § 13
oder, falls dies nicht méglich sein sollte, durch
eine oOffentliche Bekanntmachung in sonstiger
Weise bekannt zu machen.

Die Hauptzahlstelle haftet dafiir, dass sie
Erkldrungen abgibt, nicht abgibt oder
entgegennimmt oder Handlungen vornimmt oder
unterlidsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat. Alle
Bestimmungen und Berechnungen durch die
Hauptzahlstelle erfolgen in Abstimmung mit der
Emittentin und sind, soweit nicht ein
offenkundiger Fehler vorliegt, in jeder Hinsicht
endgiiltig und fiir die Emittentin und alle
Anleihegldubiger bindend.

Die Hauptzahlstelle ist in dieser Funktion
ausschlieBlich Beauftragte der Emittentin.
Zwischen der Hauptzahlstelle und den
Anleihegldubigern besteht kein Auftrags- oder
Treuhandverhiltnis.

Die Hauptzahlstelle ist von den Beschriankungen
des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschriankungen des anwendbaren Rechts
anderer Lander befreit.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen,
Erwerb von Schuldverschreibungen

Die Emittentin behilt sich vor, jederzeit ohne
Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit im Wesentlichen

gleicher Ausstattung wie die
Schuldverschreibungen (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Begebungstages, des
Verzinsungsbeginns und/oder des

Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass
sie mit den Schuldverschreibungen zu einer
einheitlichen Serie von Schuldverschreibungen
konsolidiert werden konnen und ihren
Gesamtnennbetrag  erhdhen. Der  Begriff
,Schuldverschreibung" umfasst im Falle einer
solchen Konsolidierung auch solche zusitzlich
begebenen Schuldverschreibungen. Die
Begebung weiterer Schuldverschreibungen, die
mit den Schuldverschreibungen keine Einheit
bilden und die tiber andere

(b)

()

(d)

©)

§10

(a)
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The Issuer will procure that there will at all
times be a paying agent. The Issuer is entitled
to appoint banks as paying agent.
Furthermore, the Issuer is entitled to terminate
the appointment of the paying agent. In the
event of such termination or such bank being
unable or unwilling to continue to act as
paying agent, the Issuer will appoint another
bank as paying agent. Such appointment or
termination will be published without undue
delay in accordance with § 13, or, should this
not be possible, be published in another way.

The Principal Paying Agent will be held
responsible for giving, failing to give, or
accepting a declaration, or for acting or failing
to act, only if, and insofar as, it fails to act with
the diligence of a conscientious businessman.
All determinations and calculations made by
the Principal Paying Agent will be made in
conjunction with the Issuer and will, in the
absence of manifest error, be conclusive in all
respects and binding upon the Issuer and all
Noteholders.

The Principal Paying Agent acting in such
capacity, act only as agents of the Issuer.
There is no agency or fiduciary relationship
between the Paying Agents and the
Noteholders.

The Principal Paying Agent is hereby granted
exemption from the restrictions of § 181
German Civil Code and any similar
restrictions of the applicable laws of any other
country.

Further Issues, Purchase of Notes

The Issuer reserves the right to issue from
time to time, without the consent of the
Noteholders, additional notes with
substantially identical terms as the Notes (as
the case may be, except for the issue date,
interest commencement date and/or issue
price), in a manner that the same can be
consolidated to form a single Series of Notes
and increase the aggregate principal amount
of the Notes. The term "Note" will, in the
event of such consolidation, also comprise
such additionally issued Notes. The Issuer
shall, however, not be limited in issuing
additional notes, which are not consolidated
with the Notes and which provide for different
terms, as well as in issuing any other debt
securities.



(b)

§11
()

Ausstattungsmerkmale verfiigen, sowie die
Begebung von anderen Schuldtiteln bleiben der
Emittentin unbenommen.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis
im  Markt oder auf andere Weise
Schuldverschreibungen ankaufen

Besondere Verpflichtungen der Emittentin

Die Emittentin verpflichtet sich, wihrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen, jedoch
nicht langer als bis zu dem Zeitpunkt, zu dem alle
Betrige an Kapital und Zinsen fiir die
Schuldverschreibungen der Hauptzahlstelle zur
Weiterleitung an  die  Anleihegldubigern
vollstindig zur Verfiigung gestellt worden sind,

Geschiften mit Gesellschaftern und diesen
nahestehenden Personen nur zu
drittiiblichen Konditionen vorzunehmen;

®

ab dem 31. Dezember 2023 innerhalb von
sechs Monaten nach Ablauf eines jeden
Geschiftsjahres den nach HGB
aufgestellten und gepriiften
Konzernabschluss und Konzernlagebericht
fiir das abgelaufene Geschiftsjahr (der
.Finanzbericht) zusammen mit dem
Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers
oder dem Vermerk iiber dessen Versagung
auf ihrer Website veroffentlichen;

(i)

(iii) fiir die ersten sechs Monate eines jeden
Geschiftsjahres einen ungepriiften,
verkiirzten Konzernzwischenabschluss
aufstellen (der
,,Halbjahresfinanzbericht“) und diesen
spétestens vier Monate nach Ablauf des
Berichtszeitraums auf ihrer Website
veroffentlichen. Der
Halbjahresfinanzbericht wird mindestens
eine verkiirzte Gesamtergebnisrechnung,
eine verkiirzte Bilanz und einen verkiirzten
Anhang enthalten und gemil den fiir den
gepriiften Jahresabschluss angewandten
Rechnungslegungs-grundsitzen erstellt
sein;

auf ihrer Website einen
Unternehmenskalender einzurichten und zu
aktualisieren, der die wesentlichen Termine
der Emittentin (z. B. Veroffentlichung des
Finanzberichts und des
Halbjahresfinanzberichts ) enthilt;

(iv)

v)

tiber die Verwendung der Erlose und
Mittelzuweisungen  sowie iiber den

(b) The Issuer may at any time purchase Notes in
the market or otherwise.

§11
(a)
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Issuer Covenants

During the term of the Notes, but in any event
no longer than the time by which all amounts
of principle and interest have been made
available to Principal Paying Agent for

delivery

to the Noteholders, the Issuer

undertakes to:

@

(ii)

(iii)

@iv)

v)

conduct business transactions with its
shareholders and their affiliates only at
arm's length conditions;

from 31 December 2023 on, within a
period of six months as of the end of each
financial year, the Issuer shall publish
the audited consolidated financial
statements and management report for
the past financial year prepared in
accordance with HGB (the "Financial
Report") together with the auditor’s
certificate and notice of its refusal,
respectively, on its website;

for the six-month period following the
commencement of each financial year,

the Issuer shall prepare interim
condensed consolidated financial
statements (the "Semi-Annual

Financial Report") which shall be
published in accordance on its website
within four months as of the end of the
reporting period. The Semi-Annual
Financial Report shall at least contain a
condensed statement of comprehensive
income, a condensed balance sheet and
selected notes and must have been
prepared in accordance with the
accounting principles pursuant to which
the audited financial statements were
prepared;

make available on its website and to
update a corporate calendar containing
all dates relevant to the Issuer (such as
publication of the Financial Report and
the Semi-Annual Financial Report);

report on the use of proceeds and
allocations and on the sustainability



(b) Die

(©

§12

(a)

Nachhaltigkeitsnutzen der durch die
Schuldverschreibungen finanzierten
Projekte zu berichten (der ,,ESG-Bericht*)
und den ESG-Bericht mindestens einmal

jéhrlich bis zur vollstindigen Verwendung

der Mittel oder bei wesentlichen

Anderungen erneuert auf ihrer Website zu

veroffentlichen;

Emittentin  wird jdhrlich in ihrem
Finanzbericht und halbjdhrlich in ihrem
Halbjahresfinanzbericht dariiber informieren, ob
sie die Verpflichtungen aus den
Anleihebedingungen, insbesondere die
Verpflichtung aus diesem § 11 sowie die

Ausschiittungsbegrenzung nach § 7 (a) (vi) und
(vii), erfiillt hat.

Zinsanpassung. Erfiillt die Emittentin eine ihrer
vorstehenden Verpflichtungen nach § 11 (a)
nicht, erhoht sich der Zinssatz geméal § 3(a) fiir
die unmittelbar auf die Feststellung der
jeweiligen Nichterfiillung einer entsprechenden
Verpflichtung folgende Zinsperiode pro Verstof3
um 1,0 Prozentpunkte (der ,,Angepasste
Zinssatz*). Der Angepasste Zinssatz wird den
Anleihegldubigern  von  der  Emittentin
unverziiglich im Rahmen einer
Zinsanpassungsmitteilung gemifl § 14 bekannt
gegeben. Sofern der jeweilige Verstofl gegen §
11(a) geheilt ist, verringert sich der Zinssatz ab
der unmittelbar auf die Heilung folgenden
Zinsperiode wieder um 1,0 Prozentpunkte. Satz
2 gilt in diesem Fall entsprechend. Sofern es sich
in der entsprechenden Zinsperiode aufgrund
einer oder mehrerer bereits eingetretener und
nicht geheilter Nichterfiillung(en) bereits um
einen Angepasste Zinssatz handelt, erhoht sich
dieser nochmals pro VerstoB um 1,0
Prozentpunkte.

Anderung der Anleihebedingungen durch

Beschluss der Anleiheglaubiger;
Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Anleihebedingungen. Die
Anleihebedingungen  konnen  durch  die
Emittentin mit Zustimmung der
Anleihegldubiger aufgrund

Mehrheitsbeschlusses nach Ma3gabe der §§ 5 ff.
des Gesetzes iiber Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen  (,SchVG*) in seiner
jeweiligen giiltigen Fassung geédndert werden.
Die Anleihegldubiger konnen insbesondere einer
Anderung wesentlicher Inhalte der
Anleihebedingungen, einschlielich der in § 5
Absatz 3 SchVG vorgesehenen Mafinahmen, mit
den in dem nachfolgenden § 13(b) genannten
Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsgemaf
gefasster Mehrheitsbeschluss ist fiir alle

benefits of the projects financed by the
Notes (the "ESG Report") and to
publish the ESG Report on its website at
least once annually until the funds have
been fully utilized or in the event of any
material change;

(b) The Issuer informs yearly in its Financial

©

§12
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Report and semi-yearly in its Semi-Annual
Financial Report, whether the obligations
under the Terms and Conditions, especially
the obligations under this § 11 as well as the
limitations of dividend payments under § 7 (a)
(vi) and (vii) have been fulfilled.

Interest Rate Step-up. If an obligation
pursuant to § 11(a) (Transparency Obligation)
has not been complied with by the Issuer, the
Interest Rate pursuant to § 3(a) for the Interest
Period immediately following the
determination of such non-compliance shall
be increased in each case by 1.0 percentage
points (the "Adjusted Interest Rate"). The
Adjusted Interest Rate shall be announced
immediately pursuant to § 14 in an Interest
Rate Adjustment Announcement by the
Issuer. If the respective breach of § 11(a) has
been cured, the Interest Rate shall be reduced
again by 1.0 percentage point as of the Interest
Period immediately following the cure.
Sentence 2 shall apply accordingly in this
case. If an Adjusted Interest Rate is already in
effect in the relevant Interest Period due to one
or several non-compliances that had already
occurred and not been cured, the Adjusted
Interest Rate will increase further by 1.0
percentage point per each violation.

Amendments to the Terms and Conditions
by resolution of the Noteholders; Joint
Representative

Amendments to the Terms and Conditions.
The Issuer may amend the Terms and
Conditions with consent by a majority
resolution of the Noteholders pursuant to § 5
et seq. of the German Act on Issues of Debt
Securities (Gesetz iiber
Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen — "SchVG"), as amended
from time to time. In particular, the
Noteholders may consent to amendments
which materially change the substance of the
Terms and Conditions, including such
measures as provided for under § 5(3) of the
SchVG, by resolutions passed by such
majority of the votes of the Noteholders as



(b)

(©)

Anleiheglaubiger verbindlich. Ein
Mehrheitsbeschluss der Anleihegldaubiger, der

nicht gleiche  Bedingungen  fiir alle
Anleihegldubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei
denn die benachteiligten Anleihegliubiger

stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

Qualifizierte Mehrheit. Vorbehaltlich des
nachfolgenden Satzes und der Erreichung der
erforderlichen Beschlussfihigkeit, beschlieen
die Anleihegldubiger mit der einfachen Mehrheit
der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der
wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen,
insbesondere in den Fillen des § 5 Absatz 3
Nummern 1 bis 9 SchVG, gedndert wird,
bediirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit
von mindestens 75 % der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte (eine ,,Qualifizierte
Mehrheit").

Beschlussfassung. Beschliisse der
Anleihegldubiger werden entweder in einer
Glaubigerversammlung nach § 13(c)(i) oder im
Wege der Abstimmung ohne Versammlung nach
§ 13(c)(ii) getroffen.

(i) Beschliisse der Anleihegldubiger im
Rahmen einer Glidubigerversammlung
werden nach §§9 ff. SchVG getroffen.
Anleihegldubiger, deren

Schuldverschreibungen zusammen 5 % des
jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags
der  Schuldverschreibungen erreichen,
konnen schriftlich die Durchfithrung einer
Gliubigerversammlung nach Mal3gabe von
§ 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der
Gldubigerversammlung regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Einberufung der
Gldubigerversammlung werden in der
Tagesordnung die Beschlussgegenstinde
sowie die Vorschldge zur Beschlussfassung
den Anleihegldubigern bekannt gegeben.
Fiir die Teilnahme an der
Gldubigerversammlung oder die Ausiibung
der Stimmrechte ist eine Anmeldung der
Anleihegldaubiger vor der Versammlung
erforderlich. Die Anmeldung muss unter
der in der Einberufung mitgeteilten Adresse
spatestens am dritten Kalendertag vor der
Gldubigerversammlung zugehen.
(i) Beschliisse der Anleihegldubiger im Wege
der Abstimmung ohne Versammlung
werden nach § 18 SchVG getroffen.
Anleihegldubiger, deren
Schuldverschreibungen zusammen 5 % des

(b)

©
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stated under § 13(b) below. A duly passed
majority resolution shall be binding upon all
Noteholders. Resolutions which do not
provide for identical conditions for all
Noteholders are void, unless Noteholders who
are disadvantaged have expressly consented
to their being treated disadvantageously

Qualified Majority. Except as provided by
the following sentence and provided that the
quorum requirements are being met, the
Noteholders may pass resolutions by simple
majority of the voting rights participating in
the vote. Resolutions which materially change
the substance of the Terms and Conditions, in
particular in the cases of § 5(3) numbers 1
through 9 of the SchVG, may only be passed
by a majority of at least 75% of the voting
rights participating in the vote (a "Qualified
Majority").

Passing of Resolutions. Resolutions of the
Noteholders shall be made either in a
Noteholder's meeting in accordance with
§ 13(c)(i) or by means of a vote without a
meeting (Abstimmung ohne Versammlung) in
accordance § 13(c)(ii).

Resolutions of the Noteholders in a
Noteholder's meeting shall be made in
accordance with §9 et seq. of the
SchVG. Noteholders holding Notes in
the total amount of 5% of the
outstanding principal amount of the
Notes may request, in writing, to
convene a Noteholders' meeting
pursuant to §9 of the SchVG. The
convening notice of a Noteholders'
meeting will provide the further details
relating to the resolutions and the voting
procedure. The subject matter of the vote
as well as the proposed resolutions will
be notified to Noteholders in the agenda
of the meeting. The attendance at the
Noteholders' meeting or the exercise of
voting rights requires a registration of
the Noteholders prior to the meeting.
Any such registration must be received
at the address stated in the convening
notice by no later than the third calendar
day preceding the Noteholders' meeting.

@

(i) Resolutions of the Noteholders by means
of a voting not requiring a physical
meeting (Abstimmung ohne
Versammlung) shall be made in

accordance § 18 of the SchVG.



(d) Stimmrecht.

(e)
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jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags
der  Schuldverschreibungen erreichen,
konnen schriftlich die Durchfithrung einer
Abstimmung ohne Versammlung nach
MalBigabe von §9 i.V.m. § 18 SchVG
verlangen. Die  Aufforderung  zur
Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur

Stimmabgabe werden die
Beschlussgegenstinde sowie die
Vorschldge zur Beschlussfassung den

Anleihegldaubigern bekannt gegeben.

An Abstimmungen der
Anleihegldaubiger nimmt jeder Gldubiger nach
MaBgabe des Nennwerts oder des rechnerischen
Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht
ruht, solange die Anteile der Emittentin oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen (§ 271
Absatz (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder fiir
Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr
verbundenen Unternehmens gehalten werden.
Die Emittentin darf Schuldverschreibungen,
deren Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht
zu dem Zweck iiberlassen, die Stimmrechte an
ihrer Stelle auszuiiben; dies gilt auch fiir ein mit
der Emittentin verbundenes Unternehmen.
Niemand darf das Stimmrecht zu dem in Satz 3
erster Halbsatz bezeichneten Zweck ausiiben.

Nachweise.  Anleihegldubiger haben die
Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung
zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch
besonderen Nachweis der Depotbank gemif3
§ 15(d) und die Vorlage eines Sperrvermerks der
Depotbank zugunsten der Zahlstelle als
Hinterlegungsstelle fiir den
Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter. Die Anleihegldubiger
konnen durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung
ihrer Rechte nach Maf3igabe des SchVG einen
gemeinsamen Vertreter fiir alle Glaubiger (der
,,Gemeinsame Vertreter) bestellen.

(i) Der Gemeinsame Vertreter hat die
Aufgaben und Befugnisse, welche ihm
durch Gesetz oder von den
Anleihegldubigern durch

Mehrheitsbeschluss eingerdaumt wurden. Er
hat die Weisungen der Anleihegldaubiger zu
befolgen. Soweit er zur Geltendmachung
von Rechten der Anleihegldubiger
ermichtigt ist, sind die einzelnen

Noteholders holding Notes in the total
amount of 5% of the outstanding
principal amount of the Notes may
request, in writing, the holding of a vote
without a meeting pursuant to § 9 in
connection with § 18 of the SchVG. The
request for voting as submitted by the
chairman (Abstimmungsleiter)  will
provide the further details relating to the
resolutions and the voting procedure.
The subject matter of the vote as well as
the proposed resolutions shall be notified
to Noteholders together with the request
for voting.

(d) Voting Right. Each Noteholder participating

©)

)
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in any vote shall cast votes in accordance with
the nominal amount or the notional share of its
entitlement to the outstanding Notes. As long
as the entitlement to the Notes lies with, or the
Notes are held for the account of, the Issuer or
any of its affiliates (§ 271(2) of the German
Commercial Code (Handelsgesetzbuch)), the
right to vote in respect of such Notes shall be
suspended. The Issuer may not transfer Notes,
of which the voting rights are so suspended, to
another person for the purpose of exercising
such voting rights in the place of the Issuer;
this shall also apply to any affiliate of the
Issuer. No person shall be permitted to
exercise such voting right for the purpose
stipulated in sentence 3, first half sentence,
herein above.

Proof of Eligibility. Noteholders must
demonstrate their eligibility to participate in
the vote at the time of voting by means of a
special confirmation of the Depositary Bank
in accordance with § 15(d) hereof and by
submission of a blocking instruction by the
Depositary Bank for the benefit of the Paying
Agent as depositary (Hinterlegungsstelle) for
the voting period.

Joint Representative. The Noteholders may
by majority resolution appoint a joint
representative (the "Joint Representative")
in accordance with the SchVG to exercise the
Noteholders' rights on behalf of all
Noteholders.

(i) The Joint Representative shall have the
duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the
Noteholders. The Joint Representative
shall comply with the instructions of the
Noteholders. To the extent that the Joint
Representative has been authorized to
assert certain rights of the Noteholders,
the Noteholders shall not be entitled to



(2)

Anleihegldaubiger zur selbstindigen
Geltendmachung dieser Rechte nicht
befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss
sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine
Titigkeit hat der Gemeinsame Vertreter
den Anleihegldubigern zu berichten. Die
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters
bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn
er erméchtigt wird, wesentlichen
Anderungen der  Anleihebedingungen
gemil § 13(b) zuzustimmen.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den
Anleihegldubigern jederzeit ohne Angabe
von Griinden abberufen werden. Der
Gemeinsame Vertreter kann von der
Emittentin verlangen, alle Auskiinfte zu
erteilen, die zur Erfiillung der ihm
iibertragenen Aufgaben erforderlich sind.
Die durch die Bestellung eines
Gemeinsamen Vertreters entstehenden
Kosten und Aufwendungen, einschlielich
einer angemessenen Vergiitung des
Gemeinsamen  Vertreters, trigt die
Emittentin.

(i)

Der Gemeinsame Vertreter haftet den
Anleihegldubigern als Gesamtgldubiger fiir
die ordnungsgemife Erfiillung seiner
Aufgaben; bei seiner Titigkeit hat er die
Sorgfalt eines ordentlichen und
gewissenhaften Geschiftsleiters
anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch
Beschluss der Glaubiger beschridnkt
werden. Uber die Geltendmachung von
Ersatzanspriichen der Anleihegldubiger
gegen den Gemeinsamen  Vertreter
entscheiden die Anleihegldubiger.

(iii)

Bekanntmachungen: Bekanntmachungen
betreffend diesen § 12 erfolgen gemidfl den
§8 5 ff. SchVG sowie nach § 13.

§ 13 Bekanntmachungen

(a)

(b)

Die Schuldverschreibungen betreffende
Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger
und auf der Webseite der Emittentin unter
www.bdt.de im Bereich Investor Relations
verdffentlicht. Eine Bekanntmachung gilt mit
dem Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei
mehreren Veroffentlichungen mit dem Tage der
ersten Veroffentlichung) als erfolgt.

Sofern die Regularien der Borse, an der die
Schuldverschreibungen notiert sind, dies
zulassen, ist die Emittentin berechtigt,
Bekanntmachungen auch durch eine Mitteilung
an Clearstream zur Weiterleitung an die

(i1)

(iii)

assert such rights themselves, unless
explicitly provided for in the relevant
majority  resolution.  The  Joint
Representative shall provide reports to
the Noteholders on its activities., The
appointment of a Joint Representative
may only be passed by a Qualified
Majority if such Joint Representative is
to be authorised to consent to a material
change in the substance of the Terms and
Conditions as set out in § 13(b) hereof.

The Joint Representative may be
removed from office at any time by the
Noteholders without specifying any
reasons. The Joint Representative may
demand from the Issuer to furnish all
information required for the
performance of the duties entrusted to it.
The Issuer shall bear the costs and
expenses arising from the appointment
of a Joint Representative, including
reasonable remuneration of the Joint
Representative

The Joint Representative shall be liable
for the performance of its duties towards
the Noteholders who shall be joint and
several creditors (Gesamtgldubiger); in
the performance of its duties it shall act
with the diligence and care of a prudent
business manager. The liability of the
Joint Representative may be limited by a
resolution passed by the Noteholders.
The Noteholders shall decide upon the
assertion of claims for compensation of
the Noteholders against the Joint
Representative.

(g) Notices: Any notices concerning this § 12
shall be made in accordance with § 5 et seq. of

the SchVG and § 13.

§ 13 Notices

(a)

(b)
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Notices relating to the Notes will be published

in in the Federal Gazette (Bundesanzeiger)
and on the Issuer's website on www.bdt.de in

the area investor relations. A notice will be

deemed to be made on the day of its

publication (or in the case of more than one
publication on the day of the first publication).

The Issuer shall also be entitled to make
notifications to
communication by Clearstream to
Noteholders or directly to the Noteholders
provided this complies with the rules of the

for
the

Clearstream



§14

()

(b)
(©)

(d)

(e)

Anleihegldaubiger oder durch eine schriftliche
Mitteilung direkt an die Anleihegldubiger zu
bewirken. Bekanntmachungen iiber Clearstream
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an
Clearstream, direkte Mitteilungen an die
Anleihegldubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.

Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen
sowie die Rechte wund Pflichten der
Anleihegldaubiger, der Emittentin, und der
Hauptzahlstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfiillungsort ist Rottweil.

Gerichtsstand ist Frankfurt am Main.

Fiir Entscheidungen gemdll § 9 Absatz 2, § 13
Absatz 3 und §18 Absatz 2 SchVG in
Verbindung mit § 9 Abs. 3 SchVG ist das
Amtsgericht Rottweil zustindig. Fiir
Entscheidungen iiber die Anfechtung von
Beschliissen der Anleihegldubiger ist gemif § 20
Absatz 3 SchVG das Landgericht Rottweil
ausschlieBlich zustindig.

Jeder Anleihegldubiger kann in
Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder in
Rechtsstreitigkeiten, an denen der
Anleihegldubiger und die Emittentin beteiligt
sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den
von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
geltend machen unter Vorlage einer
Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) den
vollen Namen und die volle Anschrift des
Anleihegldubigers enthilt, (ii) den gesamten
Nennbetrag der Schuldverschreibungen angibt,

die am Tag der Ausstellung dieser
Bescheinigung dem bei dieser Depotbank
bestehenden Depot des Anleihegldubigers

gutgeschrieben sind. Im Sinne der vorstehenden
Bestimmungen ist ,,Depotbank ein Bank- oder
sonstiges Finanzinstitut (einschlieBlich
Clearstream, Clearstream Luxemburg und
Euroclear), das eine Genehmigung fiir das
Wertpapier-Depotgeschéft hat und bei dem der

Anleihegldaubiger Schuldverschreibungen im
Depot verwahren lasst.

Fiir die Kraftloserkldrung abhanden
gekommener oder vernichteter

Schuldverschreibungen sind ausschlieBlich die
Gerichte der Bundesrepublik Deutschland
zustdndig.

stock exchange on which the Notes are listed.
Notifications vis a vis Clearstream will be
deemed to be effected seven days after the
notification to Clearstream, direct
notifications of the Noteholders will be
deemed to be effected upon their receipt.

§ 14 Final Provisions

()

(b)
()

(d)

(e)
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The form and content of the Notes and the
rights and duties of the Noteholders, the Issuer
and the Principal Paying Agent shall in all
respects be governed by the laws of the
Federal Republic of Germany.

Place of performance is Rottweil.

Place of jurisdiction shall be Frankfurt am
Main.

The local court (Amtsgericht) in Rottweil will
have jurisdiction for all judgments pursuant to
§9(2), §13(3) and §18(2) SchVG in
accordance with § 9(3) SchVG. The regional
court (Landgericht) Rottweil will have
exclusive jurisdiction for all judgments over
contested resolutions by Noteholders in
accordance with § 20(3) SchVG.

Any Noteholder may in any proceedings
against the Issuer or to which the Noteholder
and the Issuer are parties protect and enforce
in its own name its rights arising under its
Notes by submitting the following documents:
a certificate issued by its Depository Bank (i)
stating the full name and address of the
Noteholder, (ii) specifying an aggregate
principal amount of Notes credited on the date
of such statement to such Noteholders'
securities deposit account maintained with
such Depository Bank. For purposes of the
foregoing, "Depository Bank" means any
bank or other financial institution authorized
to engage in securities deposit business with
which the Noteholder maintains a securities
deposit account in respect of any Notes, and
includes Clearstream, Clearstream
Luxembourg and Euroclear.

The courts of the Federal Republic of
Germany shall have exclusive jurisdiction
over the annulment of lost or destroyed Notes.



(f) Die deutsche Version dieser (f) The German version of these Terms and
Anleihebedingungen ist bindend. Conditions shall be binding.
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11 UBERBLICK UBER WESENTLICHE REGELUNGEN UBER DIE
BESCHLUSSFASSUNG DER ANLEIHEGLAUBIGER

Die Anleihegldubiger der Schuldverschreibungen konnen gemiBl den Anleihebedingungen im Wege eines
Beschlusses durch Abstimmung auBerhalb von Gliubigerversammlungen, Anderungen der Anleihebedingungen
zustimmen oder iiber andere die Schuldverschreibungen betreffenden Angelegenheiten mit bindender Wirkung
gegeniiber allen Anleihegldubigern beschlieBen. Jeder ordnungsgemial gefasste Beschluss der Anleihegldubiger
bindet jeden Anleihegldubiger der Schuldverschreibungen unabhéngig davon, ob der Anleihegldubiger an der
Beschlussfassung teilgenommen und ob der Anleihegldubiger fiir oder gegen den Beschluss gestimmt hat.

Nachfolgend werden einige der gesetzlichen Bestimmungen iiber die Aufforderung zur Stimmabgabe und die
Abstimmung, die Beschlussfassung und die Bekanntmachung von Beschliissen sowie die Durchfiihrung und die
Anfechtung von Beschliissen vor deutschen Gerichten zusammengefasst.

11.1 Besondere Regelungen iiber Abstimmungen ohne Versammlung

Die Abstimmung wird von einem Abstimmungsleiter (der ,,Abstimmungsleiter®) geleitet. Abstimmungsleiter ist
(i) ein von der Emittentin beauftragter Notar, oder (ii) sofern ein gemeinsamer Vertreter der Anleihegldubiger (der
~gemeinsame Vertreter) bestellt wurde, der gemeinsame Vertreter der Anleihegldubiger, wenn dieser zu der
Abstimmung aufgefordert hat, oder (iii) eine vom Gericht bestimmte Person. In der Aufforderung zur
Stimmabgabe ist der Zeitraum anzugeben, innerhalb dessen die Anleihegldubiger ihre Stimmen abgeben konnen.
Der Zeitraum betrdgt mindestens 72 Stunden. Wihrend des Abstimmungszeitraums konnen die Anleihegldaubiger
ihre Stimme gegeniiber dem Abstimmungsleiter in Textform abgeben. In der Aufforderung muss im Einzelnen
angegeben werden, welche Voraussetzungen erfiillt sein miissen, damit die Stimmen gezihlt werden. Der
Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur Stimmabgabe anhand der von den Anleihegldubigern eingereichten
Nachweise fest und erstellt ein Verzeichnis der stimmberechtigten Anleihegldubiger. Wird die Beschlussfihigkeit
nicht festgestellt, kann der Abstimmungsleiter eine Gldubigerversammlung einberufen. Jeder Anleiheglaubiger,
der an der Abstimmung teilgenommen hat, kann binnen eines Jahres nach Ablauf des Abstimmungszeitraums von
der Emittentin eine Abschrift der Niederschrift nebst Anlagen verlangen. Jeder Anleihegldubiger, der an der
Abstimmung teilgenommen hat, kann gegen das Ergebnis schriftlich Widerspruch innerhalb von zwei Wochen
nach Bekanntmachung der Beschliisse erheben. Uber den Widerspruch entscheidet der Abstimmungsleiter. Hilft
er dem Widerspruch ab, hat er das Ergebnis unverziiglich bekannt zu machen. Hilft der Abstimmungsleiter dem
Widerspruch nicht ab, hat er dies dem widersprechenden Anleiheglaubiger unverziiglich schriftlich mitzuteilen.
Die Emittentin hat die Kosten einer Abstimmung ohne Versammlung zu tragen und, sofern das Gericht eine
Gldubigerversammlung einberufen hat, einen Abstimmungsleiter berufen oder abberufen hat, auch die Kosten
dieses Verfahrens.

11.2 Regelungen iiber die Gliubigerversammlung, die auf die Abstimmungen ohne
Versammlung entsprechend anzuwenden sind

Auf die Abstimmung ohne Versammlung sind zudem die Vorschriften iiber die Einberufung und Durchfiihrung
der Anleihegldubigerversammlung entsprechend anzuwenden. Nachfolgend werden einige dieser Regelungen
zusammengefasst dargestellt.

Die Anleihegldubigerversammlung wird von der Emittentin oder von dem gemeinsamen Vertreter der
Anleihegldubiger einberufen. Sie ist einzuberufen, wenn Anleiheglidubiger, deren Schuldverschreibungen
zusammen 5 % der ausstehenden Schuldverschreibungen erreichen, dies mit schriftlicher Begriindung in den
gesetzlich zugelassenen Fillen verlangen. Die Gldubigerversammlung ist mindestens 14 Tage vor dem Tag der
Versammlung einzuberufen. Die Teilnahme und Ausiibung der Stimmrechte kann von der vorherigen Anmeldung
abhingig gemacht werden. Die Einberufung legt fest, wie die Berechtigung zur Teilnahme an der
Gldubigerversammlung nachzuweisen ist. Die Gldubigerversammlung soll bei einer deutschen Emittentin am Sitz
der Emittentin stattfinden, kann aber auch bei Schuldverschreibungen, die an einer Wertpapierborse innerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder der Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europidischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen sind, am Sitz dieser Wertpapierborse stattfinden. Die Einberufung ist
offentlich bekannt zu machen und soll die Tagesordnung enthalten, in der zu jedem Gegenstand, iiber den ein
Beschluss gefasst werden soll, ein Vorschlag zur Beschlussfassung aufzunehmen ist. Jeder Anleihegldubiger kann
sich in der Glaubigerversammlung durch einen Bevollmichtigten vertreten lassen. Die Glaubigerversammlung ist
beschlussfihig, wenn die Anwesenden wertméfig mindestens die Hilfte der ausstehenden Schuldverschreibungen
vertreten. Wird in der Gldubigerversammlung die mangelnde Beschlussfiahigkeit festgestellt, kann der Vorsitzende
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eine zweite Versammlung zum Zweck der erneuten Beschlussfassung einberufen. Die zweite Versammlung ist
beschlussfihig, fiir Beschliisse, zu deren Wirksamkeit eine qualifizierte Mehrheit erforderlich ist, miissen die
Anwesenden mindestens 25% der ausstehenden Schuldverschreibungen vertreten. Sidmtliche von den
Anleihegldaubigern gefassten Beschliisse miissen oOffentlich bekannt gemacht werden. Beschliisse der
Gldubigerversammlung, durch welche der Inhalt der Anleihebedingungen abgeindert oder erginzt wird, sind in
der Weise zu vollziehen, dass die maBgebliche Sammelurkunde erginzt oder gedndert wird. Ist iiber das Vermogen
der Emittentin in Deutschland das Insolvenzverfahren erdffnet worden, ist ein gemeinsamer Vertreter, sofern er
bestellt wurde, fiir alle Anleihegldubiger allein berechtigt und verpflichtet, die Rechte der Anleihegldubiger im
Insolvenzverfahren geltend zu machen. Die Beschliisse der Anleihegldubiger unterliegen der Insolvenzordnung.
Ein Beschluss der Anleihegldubiger kann wegen Verletzung des Gesetzes oder der Anleihebedingungen durch
Klage angefochten werden. Die Klage ist binnen eines Monats nach der Bekanntmachung des Beschlusses zu
erheben.
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Konzernzwischenabschluss der BDT Media Automation GmbH
fiir den Sechsmonatszeitraum zum 30. Juni 2023

F-2



Anlage 1

Blatt 1
BDT Media Automation GmbH
Konzernzwischenbilanz zum 30.06.2023
AKTIVA
30.06.2023 31.12.2022
EUR EUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermbgensgegenstédnde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 2.957.712 3.423.024
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 173.059 124.643
3.130.771 3.547.667
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 278.568 282.420
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.040.276 976.412
3. Geleistete Anzahlungen 9.614 0
1.328.458 1.258.832
Ill. Finanzanlagen
Sonstige Ausleihungen 9.984 9.984
4.469.213 4.816.482
B. Umlaufvermdgen
I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe 10.970.479 9.229.368
2. Unfertige Erzeugnisse 5.795.517 2.271.469
3. Fertige Erzeugnisse 7.452.722 4.049.325
4. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -5.000.000 -5.000.000
19.218.719 10.550.163
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.921.988 7.994.911
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 254.779 333.768
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.298.870 1.775.668
11.475.637 10.104.347
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 2.235.559 682.189
32.929.915 21.336.699
C. Rechnungsabgrenzungsposten 519.458 564.537
37.918.585 26.717.718
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Anlage 1

Blatt 2
BDT Media Automation GmbH
Konzernzwischenbilanz zum 30.06.2023
PASSIVA
30.06.2023 31.12.2022
EUR EUR
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 5.000.000 5.000.000
Il. Kapitalriicklage 5.727.000 5.727.000
Il. Gewinnrlcklagen 6.855 6.855
V. Einlagen stiller Gesellschafter 2.504.557 1.809.314
V. Eigenkapitaldifferenz aus Wé&hrungsumrechnung -642.389 -573.861
VL. Konzernbilanzverlust -9.041.598 -10.251.351
VII. Ausgleichsposten flr Anteile anderer Gesellschafter 617.975 695.625
4.172.400 2.413.582
B. Rickstellungen
1. Steuerrlickstellungen 1.224.017 1.024.017
2. Sonstige Rlckstellungen 2.370.252 2.161.080
3.594.269 3.185.097
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 9.400.000 9.900.000
2. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 1.035.470 1.686.065
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 15.431.536 5.442.519
4 Sonstige Verbindlichkeiten 4.284.397 4.089.942
30.151.403 21.118.526
D. Rechnungsabgrenzungsposten 513 513
37.918.585 26.717.718
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

BDT Media Automation GmbH

Rottweil

Konzernzwischen-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlése

Erhéhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen

Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fir Unterstitzung

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern
Sonstige Steuern

Konzernjahresiberschuss vor Anteilen
anderer Gesellschafter

Anlage 2

Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn/Verlust

Konzernjahresilberschuss
Verlustvortrag

Konzernbilanzverlust

Blatt 1

01.01. - 30.06.2023 01.01. - 30.06.2022
EUR EUR EUR

56.402.017 32.072.728

8.203.830 231.742

76.256 1.229.848

64.682.103 33.534.318

-31.495.957 -19.022.746

-15.824.047 -2.971.955

-47.320.005 -21.994.702

17.362.098 11.539.616

-5.632.039 -4.587.505

-1.138.867 -806.688

-6.770.906 -5.394.193

-949.784 -989.793

-5.971.679 -4.129.378

0 0

8.509 60

-1.673.347 -917.370

-1.664.838 -917.310

2.004.892 108.943

-230.439 -23.859

1.774.452 85.083

-2.427 -16.881

1.772.025 68.202

-745.160 -53.084

1.026.865 15.118

-10.068.463 -14.337.580

-9.041.598 -14.322.462
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Anlage 3
Blatt 1

BDT Media Automation GmbH
Rottweil

Konzernanhang fiir den Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2023

A. Allgemeine Angaben

Die BDT Media Automation GmbH hat ihren Sitz in Rottweil und ist beim Amtsgericht Stuttgart unter der
Registernummer HRB 735145 eingetragen.

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde gemaB §§ 290 ff. HGB aufgestellt. Stichtag des
Konzernzwischenabschlusses und der Zwischenjahresabschliisse der einbezogenen
Tochtergesellschaften ist einheitlich der 30. Juni 2023. Die Bilanz ist nach § 266 HGB gegliedert; die
Konzerngewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren, § 275 Abs. 2 HGB,
aufgestellt; sie wurde geman § 265 Abs. 5 HGB erweitert.

Soweit zur Verbesserung der Darstellung Umgliederungen im Ausweis vorgenommen wurden, wurde der
Vorjahresausweis entsprechend angepasst. Soweit Angaben entweder in Bilanz bzw. Gewinn- und
Verlustrechnung bzw. im Anhang gemacht werden kdnnen, wurde die Angabe im Anhang gewéhlt. Soweit
Positionen in der Bilanz oder der Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst dargestellt werden,
werden diese im Anhang erlautert.
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Anlage 3
Blatt 2

B. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss der BDT Media Automation GmbH sind alle Unternehmen einbezogen, an denen
die BDT Media Automation GmbH direkt bzw. indirekt die Mehrheit der Anteils- bzw. Stimmrechte besitzt.
Der Konsolidierungskreis umfasst neben der BDT Media Automation GmbH (Mutterunternehmen) folgende
Tochterunternehmen:

Beteiligungs-
quote Konsolidierungsstatus
%

BDT Automation Pte. Ltd., 100,0 voll konsolidiert
Singapur
Erstkonsolidierung: 1. Januar 2011
(mit Grindung)

BDT Automation Equipment Ltd. 100,0 voll konsolidiert
Zuhhai, China
Erstkonsolidierung: 8.Juli 2015
(mit Griindung)

BDT Holland B.V. 60,0 voll konsolidiert
Niederlande
Erstkonsolidierung: 20. Juli 2015
(mit Griindung)

BDT Grundstlicks GmbH & Co. KG,
Rottweil 93,7 voll konsolidiert

Erstkonsolidierung: 31. Dezember 2010

BDT ProLog GmbH 100,0 Ruckwirkende Verschmelzung auf
Rottweil die BDT Media Automation GmbH
Erstkonsolidierung: 24. August 2015
(mit Griindung)

BDT Storage GmbH 100,0 Rickwirkende Verschmelzung auf
Rottweil die BDT Media Automation GmbH
Erstkonsolidierung: 1. Juli 2015
(mit Griindung)

BDT Print Media GmbH 100,0 Ruckwirkende Verschmelzung auf
Rottweil die BDT Media Automation GmbH
Erstkonsolidierung: 1. Juli 2015
(mit Grindung)

Die BDT Media Automation GmbH ist Komplementé&rin der weitgehend inaktiven BDT Handels GmbH & Co
KG, Rottweil und ist am Vermégen und Ergebnis der Gesellschaft nicht beteiligt, weshalb sie nicht
konsolidiert wird, (§ 296 Abs. 2, § 311 Abs. 1 und 2 HGB).

Die Kapitalkonsolidierung fur voll konsolidierte Gesellschaften wurde fiir Zwecke der Erstkonsolidierung auf
den 31. Dezember 2010 bzw. fiir spatere Erwerbe gem. § 301 HGB nach der Neubewertungswertmethode
zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Im Rahmen der jeweiligen Neubewertung waren keine stillen
Reserven oder stillen Lasten aufzudecken. Die Erstkonsolidierung der o.g. Gesellschaften fuhrte zu
passivischen Unterschiedsbetrdgen in Héhe von TEUR 218, die auf Grund ihrer Natur als
Jahresergebnisse vor der Erstkonsolidierung dem Konzernergebnisvortrag zugeordnet wurden.

Far nicht dem Mutterunternehmen gehérende Anteile an in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen wurde fir den Zwischenabschluss ein Ausgleichsposten fir die Anteile anderer
Gesellschafter gebildet. Allerdings wurden keine Anteile anderer Gesellschafter am jeweiligen
Jahresiiberschuss beriicksichtigt.
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Forderungen und Verbindlichkeiten, Umséatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischenergebnisse
innerhalb des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.

C. Rechnungslegungsgrundsatze

Fir die Aufstellung des Konzernabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden mafBgebend. Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen wurden grundsétzlich nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen der
BDT Media Automation GmbH erstellt.

1. Anlagevermoégen

Entwicklungsleistungen sind zu Herstellungskosten vermindert um planméaBige kumulierte
Abschreibungen bewertet. Die Herstellungskosten umfassen Material- und Fertigungseinzelkosten sowie
angemessene Teile zugehdriger Gemeinkosten. Die Abschreibungen werden linear Uber die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren vorgenommen. Im Berichtsjahr wurden in
Auslbung des Wahlrechts des § 248 Abs. 2 HGB keine Entwicklungsleistungen als selbstgeschaffene
immaterielle Vermbgensgegenstande aktiviert, genauso wie im Vorjahr.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstiande sind zu Anschaffungskosten vermindert
um planméaBige kumulierte Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen fur Software werden linear Uber
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauern von 3 bzw. 5 Jahren vorgenommen. Patente und Lizenzen werden
linear Gber Nutzungsdauern von 2 bis 10 Jahren abgeschrieben.

Das Sachanlagevermégen ist mit den aktivierungspflichtigen Anschaffungs-/Herstellungskosten angesetzt
und wird, soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen vermindert. Die betriebsgewdhnlichen
Nutzungsdauern liegen hierbei zwischen 3 und 10 Jahren. Zugénge werden ausschlieBlich nach der
linearen Methode abgeschrieben. Abnutzbare bewegliche geringwertige Wirtschaftsgiter mit
Anschaffungskosten zwischen EUR 250,00 bis EUR 800,00 werden im Jahr der Anschaffung sofort
abgeschrieben.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag werden grundsatzlich nur
bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen vorgenommen.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Uber dem Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem durch auBerplanméaBige
Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spéateren Geschéaftsjahr heraus, dass die Griinde
hierflr nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterhéhung unter
Bertcksichtigung der Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben.

2. Vorratsvermogen

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu Anschaffungskosten einschlieBlich
Anschaffungsnebenkosten oder niedrigeren Zeitwerten, wobei ggf. fir Lager- und Verwertungsrisiken
Abschlage in angemessenem Umfang vorgenommen werden.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgt zu produktionsbezogenen
Herstellungskosten, die Materialeinzel und -gemeinkosten, Fertigungseinzel und -gemeinkosten sowie
Sonderkosten der Fertigung (z. B. Werkzeugkosten) umfassen. Fremdkapital- und Vertriebskosten werden
nicht in die Herstellungskosten einbezogen. Firr Lager- und Verwertungsrisiken werden ggf. Abschlédge in
angemessenem Umfang vorgenommen.

Erhaltene Anzahlungen sind ohne Umsatzsteuer ausgewiesen und offen von den Vorraten abgesetzt.
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3. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstiande werden zu Nennwerten angesetzt. Alle
erkennbaren Einzelrisiken werden bei der Bewertung durch entsprechende Einzelwertberichtigungen
berlcksichtigt. FUr das allgemeine Kreditrisiko ist eine Pauschalwertberichtigung fir Forderungen aus dem
Liefer- und Leistungsverkehr gebildet.

4. Liquide Mittel
Die liquiden Mittel sind zu Nennbetragen angesetzt. Sie unterliegen keinen Verfligungsbeschrankungen.
5. Eigenkapital

Die ausgewiesenen Kapitalriicklagen sind solche i.S.v. § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB (freiwillige Zuzahlungen in
das Eigenkapital).

6. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
und sind in Héhe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages
bewertet. Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden berlicksichtigt, sofern ausreichend objektive
Hinweise fir deren Eintritt vorliegen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind -
soweit bilanziert - mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markizinssatz der
vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutsche Bundesbank zum Bilanzstichtag ermittelt
wurde, abgezinst.

7. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag bilanziert.
8. Fremdwéahrungsumrechnung

Auf fremde Wéahrungen lautende Vermégensgegenstédnde und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von bis
zu einem Jahr werden am Abschlussstichtag zum Stichtagskurs umgerechnet. Langfristige
Fremdwahrungsforderungen und Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden zum Stichtagskurs angesetzt,
soweit die Entstehungskurse nicht niedriger waren (bei Aktivposten) oder héher lagen (bei Passivposten).
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwahrungsgeschéaften in lokale Wahrung werden
erfolgswirksam erfasst und in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert unter dem Posten "Sonstige
betriebliche Ertrage" bzw. "Sonstige betriebliche Aufwendungen” erfasst.

Die Aktiv- und Passivposten der auf fremde Wéahrung lautenden Bilanzen der einbezogenen Unternehmen
wurden - mit Ausnahme des Eigenkapitals, das zu historischen Kursen umgerechnet wurde - zum
Mittelkurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnungen der
auf fremde Wahrung lautenden Gewinn- und Verlustrechnungen der einbezogenen Unternehmen wurden
zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im
Eigenkapital unter der Position "Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung" ausgewiesen
(§ 308a HGB). Die jeweiligen Betrage und ihre Veranderungen ergeben sich aus dem Eigenkapitalspiegel.
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D. Erlauterungen zur Konzernbilanz
1. Anlagevermoégen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist nicht Bestandteil des Anhangs. Die Buchwerte der
Finanzanlagen liegen nicht Gber ihren beizulegenden Zeitwerten.

Der Gesamtbetrag der im Berichtszeitraum angefallenen Forschungs- und Entwicklungskosten betragt
etwa EUR 1,4 Mio.. Im Berichtsjahr wurden keine Entwicklungskosten gem. dem Wahlrecht des § 248
Abs. 2 HGB aktiviert.

2. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Restlaufzeit

Stand Stand > 1Jahr > 1 Jahr
30.06.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 8.922 7.994 0 0
Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungs-

verhaltnis besteht 255 334 0 0
sonstige Vermogensgegenstande 2.299 1.776 0 0
11.476 10.104 0 0

3. Aktive Rechnungsabgrenzung

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Héhe von TEUR 189 (31.12.2022:
TEUR 315) ausgewiesen.

4. Eigenkapital / Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit / Ausschittungssperre

Durch die Aufnahme eines atypisch stillen Gesellschafters und der positiven wirtschaftlichen Entwicklung
des Konzerns sowie der Muttergesellschaft konnte der bis zum 31.12.2020 ausgewiesene nicht durch
Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag in H6he von EUR 3,7 Mio. bzw. EUR 4,7 Mio. beseitigt und eine
Starkung des Eigenkapitals hin zu einem positiven Eigenkapitalausweis erzielt werden. Des Weiteren ist
die im Volumen von EUR 3,8 Mio. begebene Mittelstandsanleihe mit einem qualifizierten Rangricktritt
versehen, nach dem die entsprechenden Verbindlichkeiten nur aus kinftigen Gewinnen, einem etwaigen
Liquidationsiiberschuss oder einem die sonstigen Verbindlichkeiten der Emittentin Ubersteigenden freien
Vermdgen beglichen werden kénnen, und zwar nach der Befriedigung séamtlicher Gesellschaftsglaubiger
im Sinne des § 39 Abs. 2 Insolvenzordnung und im gleichen Rang mit den Einlagenriickgewéahranspriichen
der Gesellschafter im Sinne des § 199 Abs. 2 Insolvenzordnung. Weiterhin besteht ein Gutachten der RDG
Stuttgart-Minchen GmbH die eine positive Fortfliihrungsprognose konstatiert. Hinsichtlich weiterer
bestehender bestandsgefédhrdender Risiken verweisen wir auf die entsprechenden Ausflhrungen im
Konzernlagebericht.

Unter Beriicksichtigung gesetzlich ausschiittungsgesperrter Betrdge und eines sich ergebenden
Bilanzverlustes stehen bei der Muttergesellschaft keine Betrdge zur Ausschittung an die Gesellschafter zur
Verfligung.

F-10



Anlage 3
Blatt 6

5. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fir Verpflichtungen aus dem
Personalbereich (TEUR 1.000), ausstehende Rechnungen (TEUR 799), Kosten der Abschlusserstellung
und —prifung (TEUR 100) sowie Aufbewahrungsverpflichtungen (TEUR 67).

6. Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Summe davon Restlaufzeit von
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen
30.06.2023 9.400 5.600 3.800 0
31.12.2022 9.900 6.100 3.800 0
Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten
30.06.2023 1.035 1.035 0 0
31.12.2022 1.686 1.302 384 0
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen
30.06.2023 15.431 15.431 0 0
31.12.2022 5.443 5.443 0 0
sonstige Verbindlichkeiten
30.06.2023 4.287 3.206 0 1.081
31.12.2022 4.090 3.009 0 1.081
Gesamtbetrag Verbindlichkeiten
30.06.2023 30.153 25.272 3.800 1.081
31.12.2022 19.433 14.552 4.184 1.081

Die Anleihen sind nicht konvertibel; die BDT-Mittelstandsanleihe (TEUR 3.800) ist nachrangig gegenlber
allen anderen gegenwartigen und zukinftigen unmittelbaren und unbedingten Verbindlichkeiten und nicht
besichert. Die Schuldscheindarlehen (TEUR 5.600) sind besichert durch Grundpfandrechte und
Abtretungen von Forderungen und sonstigen Anspriichen aus oder im Zusammenhang mit gewerblichen
Schutzrechten.

Fir Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen brancheniibliche Eigentumsvorbehalte.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegentiber einer arbeitnehmerfinanzierten
Unterstitzungskasse ausgewiesen. Das Vermdgen der Unterstitzungskasse betragt zum 31. Dezember
2023 TEUR1.178 (31.12.2022 TEUR 1.178). Die nach handelsrechtlichen Vorgaben bewerteten
Versorgungsleistungen betragen TEUR 2.757. Uber alle Konzerngesellschaften ergibt sich eine
Deckungsliicke von TEUR 1.579, die aufgrund des Wahlrechts des Art. 28 Abs. 1 EGHGB nicht passiviert
wird.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in H6he von
TEUR 1.200 (Vorjahr: TEUR 1.200) erfasst.
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7. Haftungsverhiltnisse

-] 2023 2022

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Besserungsvereinbarungen 2.800 2.800

Aus Dbedingten Forderungsverzichten resultieren Besserungsscheinverpflichtungen in  HGhe von
EUR 2,8 Mio., die mit Uberwindung der Krise aufleben.

-] 2023 2022

TEUR TEUR

Haftungsverhéltnisse aus der Bestellung von
Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 300 300

Die BDT Media Automation GmbH ist Komplementérin der BDT Handels GmbH & Co. KG, Rottweil. Sie ist
nicht am Vermdgen und Ergebnis der Gesellschaft beteiligt. Die Gesellschaft ist in der Lage, ihren
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, so dass wir nicht von einem Risiko einer Inanspruchnahme
als Komplementéarin ausgehen. Gegenlber einem Mitgesellschafter bestehen aus einer Beteiligung
jahrliche Gewinngarantien von TEUR 300. Die Gesellschaft war und ist entsprechend ertragsstark, so dass
wir nicht von einer Inanspruchnahme ausgehen. Anhaltspunkte, die die hier getroffenen Einschatzungen in
Frage stellen, liegen uns gegenwartig nicht vor.

8. AuBerbilanzielle Geschafte
Factoring

Im Rahmen eines Factoringvertrages tbertragen wir zur Sicherstellung unserer Liquiditat Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in USD rollierend an eine Factoringgesellschaft; im Rahmen der eingerdumten
Linien dbernimmt die Factoringgesellschaft das Delcredere fiir die Forderungen. Von der
Factoringgesellschaft aus den Ank&ufen erhaltene liquide Mittel werden fir Zwecke des Jahresabschlusses
mit den zugrundeliegenden Forderungen saldiert unter der Position Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen ausgewiesen. Anhaltspunkte, die die finanzielle Leistungsfahigkeit unseres Factoringpartners in
Frage stellen, liegen uns nicht vor und sind auch nicht ersichtlich.

9. sonstige finanzielle Verpflichtungen

| 30062023 31.12.2022

TEUR TEUR

jahrliche Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und
Leasingvertrdagen 1.400 1.400
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D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerl6se gliedern sich nach Tétigkeitsbereichen sowie nach geografischen Méarkten wie folgt:

| 202 2022

Mio. EUR Mio. EUR

Print Media Handling 4.4 3,5
Storage Automation 48,6 28,2
Sonstige (Diversifikation, Skonto) 3,4 0,4

56,4 32,1

Der Umsatz wurde zu etwa 70% in Amerika, 21% in EMEA und 9% in Asien erwirtschaftet.
2. Aufwendungen fiir Alterversorgung

In der Position Soziale Abgaben und Aufwendungen flir Altersversorgung und fir Unterstiitzung sind
Aufwendungen fir Altersversorgung in Héhe von TEUR 23 (Vorjahr TEUR 23) enthalten.

3. Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrer/Vorstande und der Aufsichtsrate/Beirate

Auf die Angabe nach § 314 Abs. 1 Nr. 6 HGB wird nach § 314 Abs. 3 HGB verzichtet, da ansonsten sich
anhand dieser Angaben die Bezlge eines Mitglieds dieser Organe feststellen lieBen.

4. Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds wurde definiert als Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteladquivalenten. Der
Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks. Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten wurden nicht in den Finanzmittelfonds einbezogen.

Wesentliche zahlungsunwirksame Geschéftsvorfélle resultieren aus den Abschreibungen von
Gegenstanden des Anlagevermdgens sowie der Bildung von Rickstellungen von Personalkosten und sind
jeweils im Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit erfasst.

Der Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit betrdgt TEUR 4.964. Durch diesen konnten die

Mittelabflisse aus Investitionstatigkeit sowie aus Finanzierungstatigkeit finanziert werden. Insgesamt
erhéhte sich der Finanzmittelbestand gegeniiber dem 31.12.2022 um TEUR 1.554.
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5. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Konzernzwischen-
abschlusses

Nach dem Schluss des Geschéftsjahrs sind folgende Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten,
die weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind:

Nach wie vor hat der seit dem 24. Februar 2022 von Russland geflihrte Krieg gegen die Ukraine und der
daraufhin von zahlreichen Staaten verhangten Wirtschafts- und Finanzsanktionen gegen Russland, die mit
zunehmender Kriegsdauer ausgeweitet und verschéarft wurden, Auswirkungen auf die Geschéfts- und
Wirtschaftstatigkeit weltweit. Da wir von den Folgen dieses Ereignisses nicht unmittelbar betroffen sind,
mittelbare Effekte von Sanktionen regelmaBig erst zeitversetzt in Erscheinung treten sowie die
Ausgestaltung und der Umfang staatlicher StitzungsmaBnahmen noch nicht absehbar sind, kénnen die
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Jahr 2023 und 2024 zum jetzigen Zeitpunkt
nicht abschlieBend quantifiziert werden.

Des Weiteren wurde mit Vertrag vom 10.08.2023 die rUckwirkende Einbringung der atypisch stillen
Beteiligung in die BDT Media Automation GmbH beschlossen. Die Einbringung ist im Handelsregister noch
nicht eingetragen und somit im vorliegenden Konzernzwischenabschluss noch nicht berlicksichtigt. Durch
die Einbringung soll dass Stammkapital der Gesellschaft um EUR 1.500.000 auf EUR 6.500.000 erhdht
werden.

E. Sonstige Angaben
1. Geschiftsfiuhrer

Geschaftsfihrer der Gesellschaft sind:

Marc Steinhilber, CEO
Dr. Holger Rath, CFO

2. Vorschlag fir die Ergebnisverwendung

Aufgrund des bestehenden Bilanzverlustes ist ein Vorschlag Uber die Ergebnisverwendung nicht zu
unterbreiten.

BDT Media Automation GmbH

Die Geschéftsflihrer

Marc Steinhilber Dr. Holger Rath
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BDT Media Automation GmbH
Rottweil
Konzernkapitalflussrechnung fiir den zeitraum 01.01.2023 bis 30.06.2023

.} 203 2022

TEUR TEUR

1. Laufende Geschaftstatigkeit
Periodenergebnis (Konzernjahresfehlbatrag nach

Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 1.027 68
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegensténde

des Anlagevermdbgens 950 990
Zuhname (+)/ Abnahme (-) der sonstigen Rlckstellungen 209 377
sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrége (-) -16 0
Cash-flow 2.170 1.435
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva -10.166 -2.685
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva 11.100 709
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlagenabgéngen 0 117
Zinsaufwendungen (+) / Zinsertrage (-) 1.665 917
Ertragsteueraufwand (+) / -ertrag (-) 230 0
Ertragsteuerzahlungen -30 0
Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit 4.969 493
2. Investitionsbereich
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

des Anlagevermégens 0 5.269
Auszahlungen flr Investitionen in das immat. Anlagevermdgen -269 -13
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -331 -135
Erhaltene Zinsen 8 0
Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigkeit -592 5.121
3. Finanzierungsbereich
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen -500 -9.450
Einlagen stiller Gesellschafter 0 4.000
Tilgungen von Darlehen -650 0
Gezahlte Zinsen -1.673 -917
Mittelzufluss / -abfluss aus Finanzierungstatigkeit -2.823 -6.367
Zwischensumme 1. - 3. 1.554 -753
4. Finanzmittelbestand
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestandes
(Zwischensumme 1. - 3.) 1.554 -753
Finanzmittelbestand 01.01.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 682 902
Finanzmittelbestand zum 30.06. 2.236 149

F-15



Anlage 3

Blatt 11
BDT Media Automation GmbH
Rottweil
Konzerneigenkapitalspiegel zum 30. Juni 2023
Konzern-
Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beherrschende Anteile eigenkapital]
Einlagen stiller
Gezeichnetes Kapital Riicklagen Gesellschafter
Gezeichnete Kapital- | Gewinn-
s Kapital ricklage | ricklage
Nicht
beherrschend Auf nicht
Eigenkapital- Konzernjahres- e Anteile vor |beherrschende|  Auf nicht
differenz Uberschuss/ Eigenkapital- Anteile beherrschende
aus -fehlbetrag der differenz aus entfallene Anteile
nach §272 Waéhrungsum |Gewinnvortrag dem MU Wahrungs- Wahrungs- entfallen
(2) - / zuzurechnen umrechnung | umrechnung Gewinne/
Stammaktien| Summe |Nr. 4 HGB Summe | FEinlagen | Summe rechnung | Verlustvortrag ist Summe und JE Differenz Verluste Summe | Summe
Stand per 01.01.2022 5.000.000] 5.000.000] 5.727.000 0] 5.727.000] 3.481.024| 3.481.024 -566.100]  -14.182.285 0]-14.748.385 587.770 -79.787 148.038| 656.021 115.660]
Sonstige Verédnderung 0 0| 6.855 6.855| -1.671.710{ -1.671.710} -7.761 -74.670] 0| -82.431 0 0 0 0] -1.747.286
Anderungen des
Konsolidierungs-
kreises 0 0] 0 0 0 0 0] 0] 0] 0] 0] 0 0 01 0l
Konzernjahresiiberschuss/
-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0] 0] 0] 4.005.604] 4.005.604 0 0 39.604] 39.604] 4.045.208
Stand per 31.12.2022 5.000.000] 5.000.000} 5.727.000 6.855] 5.733.855| 1.809.314| 1.809.314 -573.861]  -14.256.955 4.005.604]-10.825.212 587.770 -79.787 187.642| 695.625] 2.413.582
Stand per 01.01.2022 5.000.000] 5.000.000] 5.727.000 6.855| 5.733.855] 1.809.314| 1.809.314 -573.861]  -10.251.351 0]-10.825.212 587.770 -79.787 187.642| 695.625] 2.413.582
Sonstige Verédnderung 0 ol 0 0 695.243|  695.243 -68.528 182.888 ol 114.360] -127.566 0 0] -127.566 682.037
Anderungen des
Konsolidierungs-
kreises 0 0] 0 0 0 0 0] 0] 0] 0] 0] 0 0 0 0l
Konzernjahresiiberschuss/
-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0] 0] 0] 1.026.865] 1.026.865 0 0 49.916] 49.916] 1.076.781
Stand per 30.06.2023 5.000.000] 5.000.000] 5.727.000 6.855| 5.733.855| 2.504.557| 2.504.557] -642.389]  -10.068.463] 1.026.865] -9.683.987 460.204 -79.787 237.558| 617.975] 4.172.400|
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Konzernabschluss der BDT Media Automation GmbH
zum 31. Dezember 2022
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Anlage 1

Blatt 1
BDT Media Automation GmbH
Rottweil
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022
AKTIVA
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR

A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermbgensgegenstédnde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 3.423.024 4.752.212
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 124.643 137.884

3.547.667 4.890.096

II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken 282.420 5.399.157
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 976.412 1.331.004
1.258.832 6.730.161

Ill. Finanzanlagen
Sonstige Ausleihungen 9.984 9.984

4.816.482 11.630.241

B. Umlaufvermégen

I.  Vorrate
1. Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe 9.229.368 6.708.629
2. Unfertige Erzeugnisse 2.271.469 1.514.558
3. Fertige Erzeugnisse 4.049.325 2.318.377
4. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -5.000.000 -5.000.000
10.550.163 5.541.565
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.994.911 4.855.591
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 333.768 269.768
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.775.668 5.242.019
10.104.347 10.367.378
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 682.189 902.344
21.336.699 16.811.287
C. Rechnungsabgrenzungsposten 564.537 250.691
26.717.718 28.692.219
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Blatt 2
BDT Media Automation GmbH
Rottweil
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022
PASSIVA
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 5.000.000 5.000.000
Il. Kapitalriicklage 5.727.000 5.727.000
Il. Gewinnrlcklagen 6.855 0
V. Einlagen stiller Gesellschafter 1.809.314 3.481.024
V. Eigenkapitaldifferenz aus Wé&hrungsumrechnung -573.861 -566.100
VL. Konzernbilanzverlust -10.251.351 -14.182.285
VII. Ausgleichsposten flr Anteile anderer Gesellschafter 695.625 656.021
2.413.582 115.660
B. Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 1.024.017 96.029
2. Sonstige Ruickstellungen 2.161.080 1.627.480
3.185.097 1.723.509
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 9.900.000 18.450.000
2. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 1.686.065 0
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.442.519 4.269.601
4 Sonstige Verbindlichkeiten 4.089.942 4.132.936
21.118.526 26.852.537
D. Rechnungsabgrenzungsposten 513 513
26.717.718 28.692.219
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

BDT Media Automation GmbH

Rottweil

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. bis 31.12.2022

Umsatzerlése

Erhdhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen

Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fir Unterstitzung

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern
Sonstige Steuern

Konzernjahresiberschuss vor Anteilen
anderer Gesellschafter

Anlage 2

Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn/Verlust

Konzernjahresilberschuss
Verlustvortrag

Konzernbilanzverlust

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR EUR
72.497.466 50.382.752
2.410.886 -36.075
463.523 751.479
75.371.875 51.098.156
-38.638.118 -25.174.968
-7.310.265 -4.696.678
-45.948.384 -29.871.647
29.423.490 21.226.509
-9.661.225 -8.082.279
-1.860.277 -1.494.020
-11.521.503 -9.576.299
-1.928.419 -4.112.822
-10.109.070 -5.042.615
5.000 15.000
8.263 33.265
-2.392.823 -2.602.698
-2.379.559 -2.554.433
3.484.941 -59.659
-1.001.961 -110.078
2.482.978 -169.738
-21.660 -58.896
2.461.318 -228.634
1.544.286 484.828
4.005.604 256.194
-14.256.955 -14.438.479
-10.251.351 -14.182.285
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BDT Media Automation GmbH
Rottweil

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2022

A. Allgemeine Angaben

Die BDT Media Automation GmbH hat ihren Sitz in Rottweil und ist beim Amtsgericht Stuttgart unter der
Registernummer HRB 735145 eingetragen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde gemaB §§ 290 ff. HGB aufgestellt. Stichtag des
Konzernabschlusses und der Jahresabschlisse der einbezogenen Tochtergesellschaften ist einheitlich der
31. Dezember 2022. Die Bilanz ist nach § 266 HGB gegliedert; die Konzerngewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren, § 275 Abs. 2 HGB, aufgestellt; sie wurde gemafn § 265 Abs. 5 HGB
erweitert.

Soweit zur Verbesserung der Darstellung Umgliederungen im Ausweis vorgenommen wurden, wurde der
Vorjahresausweis entsprechend angepasst. Soweit Angaben entweder in Bilanz bzw. Gewinn- und
Verlustrechnung bzw. im Anhang gemacht werden kénnen, wurde die Angabe im Anhang gewéhlt. Soweit
Positionen in der Bilanz oder der Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst dargestellt werden,
werden diese im Anhang erlautert.
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B. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss der BDT Media Automation GmbH sind alle Unternehmen einbezogen, an denen
die BDT Media Automation GmbH direkt bzw. indirekt die Mehrheit der Anteils- bzw. Stimmrechte besitzt.
Der Konsolidierungskreis umfasst neben der BDT Media Automation GmbH (Mutterunternehmen) folgende
Tochterunternehmen:

Beteiligungs-
quote Konsolidierungsstatus
%

BDT Automation Pte. Ltd., 100,0 voll konsolidiert
Singapur
Erstkonsolidierung: 1. Januar 2011
(mit Grindung)

BDT Automation Equipment Ltd. 100,0 voll konsolidiert
Zuhhai, China
Erstkonsolidierung: 8.Juli 2015
(mit Grindung)

BDT Holland B.V. 60,0 voll konsolidiert

Niederlande
Erstkonsolidierung: 20. Juli 2015
(mit Griindung)

BDT Grundstlicks GmbH & Co. KG,
Rottweil 93,7 voll konsolidiert

Erstkonsolidierung: 31. Dezember 2010

BDT ProLog GmbH 100,0 voll konsolidiert
Rottweil
Erstkonsolidierung: 24. August 2015
(mit Grindung)

BDT Storage GmbH 100,0 voll konsolidiert
Rottweil
Erstkonsolidierung: 1. Juli 2015
(mit Griindung)

BDT Print Media GmbH 100,0 voll konsolidiert
Rottweil
Erstkonsolidierung: 1. Juli 2015
(mit Griindung)

Der Konzernabschluss hat befreiende Wirkung i.S.d. §§ 264, 264a HGB fur die angeflihrten
Tochtergesellschaften in Deutschland.

Die BDT Media Automation GmbH ist Komplementarin der weitgehend inaktiven BDT Handels GmbH & Co

KG, Rottweil und ist am Vermdgen und Ergebnis der Gesellschaft nicht beteiligt, weshalb sie nicht
konsolidiert wird, (§ 296 Abs. 2, § 311 Abs. 1 und 2 HGB).
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Die Kapitalkonsolidierung flr voll konsolidierte Gesellschaften wurde fiir Zwecke der Erstkonsolidierung auf
den 31. Dezember 2010 bzw. fir spatere Erwerbe gem. § 301 HGB nach der Neubewertungswertmethode
zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Im Rahmen der jeweiligen Neubewertung waren keine stillen
Reserven oder stillen Lasten aufzudecken. Die Erstkonsolidierung der o.g. Gesellschaften fiihrte zu
passivischen Unterschiedsbetrdgen in Héhe von TEUR 218, die auf Grund ihrer Natur als
Jahresergebnisse vor der Erstkonsolidierung dem Konzernergebnisvortrag zugeordnet wurden.

FOr nicht dem Mutterunternehmen gehdrende Anteile an in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen wurde ein Ausgleichsposten flr die Anteile anderer Gesellschafter gebildet.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischenergebnisse
innerhalb des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.

C. Rechnungslegungsgrundsatze

Fir die Aufstellung des Konzernabschlusses waren unverdndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden mafBgebend. Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen wurden grundsatzlich nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen der
BDT Media Automation GmbH erstellt.

1. Anlagevermégen

Entwicklungsleistungen sind zu Herstellungskosten vermindert um planmaBige kumulierte
Abschreibungen bewertet. Die Herstellungskosten umfassen Material- und Fertigungseinzelkosten sowie
angemessene Teile zugehodriger Gemeinkosten. Die Abschreibungen werden linear Uber die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren vorgenommen. Im Berichtsjahr wurden in
Auslbung des Wahlrechts des § 248 Abs. 2 HGB keine Entwicklungsleistungen als selbstgeschaffene
immaterielle Vermégensgegenstande aktiviert, genauso wie im Vorjahr.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegensténde sind zu Anschaffungskosten vermindert
um planméaBige kumulierte Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen fir Software werden linear tber
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauern von 3 bzw. 5 Jahren vorgenommen. Patente und Lizenzen werden
linear Gber Nutzungsdauern von 2 bis 10 Jahren abgeschrieben.

Das Sachanlagevermégen ist mit den aktivierungspflichtigen Anschaffungs-/Herstellungskosten
angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmé&Bige Abschreibungen vermindert. Die
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern liegen hierbei zwischen 3 und 10 Jahren. Zugédnge werden
ausschlieBlich nach der linearen Methode abgeschrieben. Abnutzbare bewegliche geringwertige
Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten zwischen EUR 250,00 bis EUR 800,00 werden im Jahr der
Anschaffung sofort abgeschrieben.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag werden grundsétzlich nur
bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen vorgenommen.

F-23



e Anlage 3
BDT Blatt 4
_—

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Uber dem Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem durch auBerplanmaBige
Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spéateren Geschéftsjahr heraus, dass die Griinde
hierflr nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterh6hung
unter Berlicksichtigung der Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben.

2. Vorratsvermodgen

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu Anschaffungskosten einschlieBlich
Anschaffungsnebenkosten oder niedrigeren Zeitwerten, wobei ggf. flir Lager- und Verwertungsrisiken
Abschlage in angemessenem Umfang vorgenommen werden.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgt zu produktionsbezogenen
Herstellungskosten, die Materialeinzel und -gemeinkosten, Fertigungseinzel und -gemeinkosten sowie
Sonderkosten der Fertigung (z. B. Werkzeugkosten) umfassen. Fremdkapital- und Vertriebskosten werden
nicht in die Herstellungskosten einbezogen. Fir Lager- und Verwertungsrisiken werden ggf. Abschlage in
angemessenem Umfang vorgenommen.

Erhaltene Anzahlungen sind ohne Umsatzsteuer ausgewiesen und offen von den Vorraten abgesetzt.

3. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande werden zu Nennwerten angesetzt. Alle
erkennbaren Einzelrisiken werden bei der Bewertung durch entsprechende Einzelwertberichtigungen
bertcksichtigt. Fir das allgemeine Kreditrisiko ist eine Pauschalwertberichtigung fiir Forderungen aus dem
Liefer- und Leistungsverkehr gebildet.

4, Liquide Mittel

Die liquiden Mittel sind zu Nennbetragen angesetzt. Sie unterliegen keinen Verfligungsbeschrankungen.

5. Eigenkapital

Die ausgewiesenen Kapitalriicklagen sind solche i.S.v. § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB (freiwillige Zuzahlungen in
das Eigenkapital).

6. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen berlcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und sind in Hdhe des nach vernlnftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrages bewertet. Zuklnftige Preis- und Kostensteigerungen werden bertcksichtigt, sofern
ausreichend objektive Hinweise fur deren Eintritt vorliegen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr sind - soweit bilanziert - mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Markizinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutsche Bundesbank zum
Bilanzstichtag ermittelt wurde, abgezinst.

7. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden zum Erflillungsbetrag bilanziert.
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8. Fremdwéahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrungen lautende Vermdgensgegenstédnde und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von bis
zu einem Jahr werden am Abschlussstichtag zum Stichtagskurs umgerechnet. Langfristige
Fremdwahrungsforderungen und Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden zum Stichtagskurs angesetzt,
soweit die Entstehungskurse nicht niedriger waren (bei Aktivposten) oder héher lagen (bei Passivposten).
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwéahrungsgeschéaften in lokale Wahrung werden
erfolgswirksam erfasst und in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert unter dem Posten "Sonstige
betriebliche Ertrage" bzw. "Sonstige betriebliche Aufwendungen” erfasst.

Die Aktiv- und Passivposten der auf fremde Wéhrung lautenden Bilanzen der einbezogenen Unternehmen
wurden - mit Ausnahme des Eigenkapitals, das zu historischen Kursen umgerechnet wurde - zum
Mittelkurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnungen der
auf fremde Wahrung lautenden Gewinn- und Verlustrechnungen der einbezogenen Unternehmen wurden
zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im
Eigenkapital unter der Position "Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung" ausgewiesen
(§ 308a HGB). Die jeweiligen Betrage und ihre Veranderungen ergeben sich aus dem Eigenkapitalspiegel.

D. Erlauterungen zur Konzernbilanz
1. Anlagevermégen

Die gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist Bestandteil des Anhangs. Die Buchwerte
der Finanzanlagen liegen nicht Gber ihren beizulegenden Zeitwerten.

Der Gesamtbetrag der im Berichtszeitraum angefallenen Forschungs- und Entwicklungskosten betragt
etwa EUR 3,1 Mio.. Im Berichtsjahr wurden keine Entwicklungskosten gem. dem Wahlrecht des § 248
Abs. 2 HGB aktiviert. Ebenfalls enthalten im Gesamtvolumen sind von Kunden bezahlte und als
Umsatzerlése erfasste Entwicklungsleistungen in Héhe von EUR 2,6 Mio..

2. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Restlaufzeit

Stand Stand > 1Jahr > 1 Jahr
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 7.994 4.855 0 0
Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungs-

verhaltnis besteht 334 270 0 0
sonstige Vermogensgegenstande 1.776 5.242 0 0

10.104 10.367 0 0
3. Aktive Rechnungsabgrenzung

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Hohe von TEUR 315 (Vorjahr:
TEUR 17) ausgewiesen.
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4. Eigenkapital / Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung

der Unternehmenstatigkeit / Ausschiittungssperre

Durch die Aufnahme eines atypisch stillen Gesellschafters und der positiven wirtschaftlichen Entwicklung
des Konzerns sowie der Muttergesellschaft konnte der bis zum 31.12.2020 ausgewiesene nicht durch
Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag in Hohe von EUR 3,7 Mio. bzw. EUR 4,7 Mio. beseitigt und eine
Starkung des Eigenkapitals hin zu einem positiven Eigenkapitalausweis erzielt werden. Des Weiteren ist
die im Volumen von EUR 3,8 Mio. begebene Mittelstandsanleihe mit einem qualifizierten Rangricktritt
versehen, nach dem die entsprechenden Verbindlichkeiten nur aus kiinftigen Gewinnen, einem etwaigen
Liquidationsiiberschuss oder einem die sonstigen Verbindlichkeiten der Emittentin Ubersteigenden freien
Vermdgen beglichen werden kdnnen, und zwar nach der Befriedigung séamtlicher Gesellschaftsglaubiger
im Sinne des § 39 Abs. 2 Insolvenzordnung und im gleichen Rang mit den Einlagenrickgewahranspriichen
der Gesellschafter im Sinne des § 199 Abs. 2 Insolvenzordnung. Weiterhin besteht ein Gutachten der RDG
Stuttgart-Minchen GmbH die eine positive Fortflhrungsprognose konstatiert. Hinsichtlich weiterer
bestehender bestandsgefédhrdender Risiken verweisen wir auf die entsprechenden Ausfihrungen im
Konzernlagebericht.

Unter Beriicksichtigung gesetzlich ausschittungsgesperrter Betrdge und eines sich ergebenden
Bilanzverlustes stehen bei der Muttergesellschaft keine Betrdge zur Ausschittung an die Gesellschafter
zur Verfugung.

5. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fir Verpflichtungen aus dem
Personalbereich (TEUR 1.282), ausstehende Rechnungen (TEUR 433), Kosten der Abschlusserstellung
und —prifung (TEUR 118) sowie Aufbewahrungsverpflichtungen (TEUR 67).
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6. Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Summe davon Restlaufzeit von
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen
laufendes Jahr 9.900 6.100 3.800 0
Vorjahr 18.450 14.650 3.800 0
Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten
laufendes Jahr 1.686 1.302 384 0
Vorjahr 0 0 0 0
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen
laufendes Jahr 5.443 5.443 0 0
Vorjahr 4.270 4.270 0 0
sonstige Verbindlichkeiten
laufendes Jahr 4.090 3.009 0 1.081
Vorjahr 4.133 3.002 0 1.131
Gesamtbetrag Verbindlichkeiten
laufendes Jahr 21.119 15.854 4.184 1.081
Vorjahr 26.853 21.922 3.800 1.131

Die Anleihen sind nicht konvertibel; die BDT-Mittelstandsanleihe (TEUR 3.800) ist nachrangig gegeniber
allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen unmittelbaren und unbedingten Verbindlichkeiten und nicht
besichert. Die Schuldscheindarlehen (TEUR 6.100) sind besichert durch Grundpfandrechte und
Abtretungen von Forderungen und sonstigen Anspriichen aus oder im Zusammenhang mit gewerblichen
Schutzrechten.

Fir Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen brancheniibliche Eigentumsvorbehalte.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegenilber einer arbeitnehmerfinanzierten
Unterstitzungskasse ausgewiesen. Das Vermdgen der Unterstlitzungskasse betrdgt zum 31. Dezember
2022 TEUR1.178 (Vorjahr TEUR 1.058). Die nach handelsrechtlichen Vorgaben bewerteten
Versorgungsleistungen betragen TEUR 2.757. Uber alle Konzerngesellschaften ergibt sich eine
Deckungsliicke von TEUR 1.579, die aufgrund des Wahlrechts des Art. 28 Abs. 1 EGHGB nicht passiviert
wird.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Héhe von
TEUR 1.200 (Vorjahr: TEUR 1.200) erfasst.
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7. Haftungsverhaltnisse
] 2022 2021

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Besserungsvereinbarungen 2.800 2.800

Aus bedingten Forderungsverzichten resultieren Besserungsscheinverpflichtungen in  HGhe von
EUR 2,8 Mio., die mit Uberwindung der Krise aufleben.

-] 2022 2021

TEUR TEUR

Haftungsverhéltnisse aus der Bestellung von
Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 300 300

Die BDT Media Automation GmbH ist Komplementarin der BDT Handels GmbH & Co. KG, Rottweil. Sie ist
nicht am Vermdgen und Ergebnis der Gesellschaft beteiligt. Die Gesellschaft ist in der Lage, ihren
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, so dass wir nicht von einem Risiko einer Inanspruchnahme
als Komplementérin ausgehen. Gegenlber einem Mitgesellschafter bestehen aus einer Beteiligung
jahrliche Gewinngarantien von TEUR 300. Die Gesellschaft war und ist entsprechend ertragsstark, so dass
wir nicht von einer Inanspruchnahme ausgehen. Anhaltspunkte, die die hier getroffenen Einschatzungen in
Frage stellen, liegen uns gegenwartig nicht vor.

8. AuBerbilanzielle Geschafte

Factoring

Im Rahmen eines Factoringvertrages tbertragen wir zur Sicherstellung unserer Liquiditdt Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in USD rollierend an eine Factoringgesellschaft; im Rahmen der eingerdumten
Linien Obernimmt die Factoringgesellschaft das Delcredere fiir die Forderungen. Von der
Factoringgesellschaft aus den Ankdufen erhaltene liquide Mittel werden fir Zwecke des
Jahresabschlusses mit den zugrundeliegenden Forderungen saldiert unter der Position Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ausgewiesen. Anhaltspunkte, die die finanzielle Leistungsféhigkeit unseres
Factoringpartners in Frage stellen, liegen uns nicht vor und sind auch nicht ersichtlich.

9. sonstige finanzielle Verpflichtungen

| 31122022 31.12.2021
TEUR TEUR

jahrliche Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und

Leasingvertréagen 1.400 1.200
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D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

Die Umsatzerl6se gliedern sich nach Téatigkeitsbereichen sowie nach geografischen Méarkten wie folgt:

| 202 2021

Mio. EUR Mio. EUR

Print Media Handling 8,2 8,3
Storage Automation 62,1 40,8
Sonstige (Diversifikation, Skonto) 2,2 1,3

72,5 50,4

Der Umsatz wurde zu etwa 52% in Amerika, 34% in EMEA und 14% in Asien erwirtschaftet.
2. Aufwendungen fir Alterversorgung

In der Position Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung sind
Aufwendungen flr Altersversorgung in Héhe von TEUR 252 (Vorjahr TEUR 16) enthalten.

3. Kursgewinne und -verluste

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Kursdifferenzen in Héhe von TEUR 176 (Vorjahr:
TEUR 289) enthalten. Diese Kursdifferenzen resultieren im Wesentlichen daraus, dass wir einen GrofB3teil
unseres Verkaufs- und Einkaufsvolumens in USD kontrahieren, wogegen die Buchungswéhrung der Euro
ist. Damit stellen buchungstechnisch bedingte Bewertungsanderungen aus Kursveranderungen zwischen
Buchungs- und Zahlungsdatum i.d.R. keine tatsachlich realisierten Kursgewinne dar.

4, AuBerplanméBige Abschreibungen auf Vermégensgegenstinde
des Anlagevermégens

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden auBerplanmaBigen Abschreibungen auf Vermégengsgegenstéande
des Anlagevermdgens vorgenommen.

| 20 2021

TEUR TEUR
wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung 0 1.883
AuBerplanméBige Abschreibungen 0 1.883
5. Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrer/Vorstande und der Aufsichtsrate/Beirate

Auf die Angabe nach § 314 Abs. 1 Nr. 6 HGB wird nach § 314 Abs. 3 HGB verzichtet, da ansonsten sich
anhand dieser Angaben die Bezlge eines Mitglieds dieser Organe feststellen lieBen.

6. Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds wurde definiert als Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Der
Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks. Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten wurden nicht in den Finanzmittelfonds einbezogen.

Wesentliche zahlungsunwirksame Geschéftsvorfalle resultieren aus den Abschreibungen von
Gegenstanden des Anlagevermbgens sowie der Bildung von Rickstellungen von Personalkosten und sind
jeweils im Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit erfasst.
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Der Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit betragt TEUR 39. Durch diesen sowie dem positiven
Cashflow aus Investitionstatigkeit konnten die Mittelabflisse aus Finanzierungstatigkeit im Wesentlichen
finanziert werden. Insgesamt reduzierte sich der Finanzmittelbestand stichtagsbezogen um TEUR 220.

Zur Vergleichbarkeit der Vorjahreszahlen wurden Anpassungen in der Konzernkapitalflussrechnung des
Vorjahres vorgenommen. So wurden die bisher in den Mittelabflissen aus Finanzierungstatigkeit
ausgewiesenen nicht zahlungswirksamen Veranderungen im Zusammenhang mit der atypisch stillen
Beteiligung bei den sonstigen Aktiva bzw. Passiva und somit im Cash-Flow aus laufender
Geschéftstatigkeit abgebildet.

7. Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Fir Leistungen des Abschlussprifers i. S. v. § 319 Abs. 1 HGB wurden im Geschéftsjahr 2022 folgende
Honorare als Aufwand erfasst:.

| 202 2021

TEUR TEUR
Abschlusspriifung 80 76
Gesamthonorar des Abschlusspriifers 80 76
8. Ertrage und Aufwendungen von auBergewohnlicher GréBenordnung

oder auBergewodhnlicher Bedeutung

| 20 2021

TEUR TEUR
Kurzarbeitergeld 130 300
Ertrage und Aufwendungen von auBergewéhnlicher Gr6Benordnung
oder auBergewéhnlicher Bedeutung 130 300
9. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres

Nach wie vor hat der seit dem 24. Februar 2022 von Russland geflhrte Krieg gegen die Ukraine und der
daraufhin von zahlreichen Staaten verhdngten Wirtschafts- und Finanzsanktionen gegen Russland, die mit
zunehmender Kriegsdauer ausgeweitet und verschéarft wurden, Auswirkungen auf die Geschéfts- und
Wirtschaftstatigkeit weltweit. Da wir von den Folgen dieses Ereignisses nicht unmittelbar betroffen sind,
mittelbare Effekte von Sanktionen regelmaBig erst zeitversetzt in Erscheinung treten sowie die
Ausgestaltung und der Umfang staatlicher StitzungsmaBnahmen noch nicht absehbar sind, kénnen die
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Jahr 2023 zum jetzigen Zeitpunkt nicht
abschlieBend quantifiziert werden.
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F. Entwicklung des Anlagevermégens

Anschaffungskosten/Herstellungskosten

Abschreibungen

Buchwerte

Stand Stand Stand Stand Stand Stand
01.01.2022 Zugange Abgéange 31.12.2022 01.01.2022 Zugange Abgéange 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermégensgegenstiande
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 19.191.123 0 0 19.191.123 14.438.911 1.329.188 0 15.768.099 3.423.024 4.752.212
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbli-
che Schutzrechte und &hnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 22.823.620 144.539 0 22.968.159 22.685.736 157.780 0 22.843.516 124.643 137.884
42.014.743 144.539 0 42.159.282 37.124.647 1.486.968 0 38.611.615 3.547.667 4.890.096
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieB3lich der Bauten auf fremden
Grundstlicken 18.012.399 54.241 17.779.100 287.540 12.613.242 226.208 12.834.330 5.120 282.420 5.399.157
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung 7.761.417 348.230 973.384 7.136.263 6.430.413 215.243 485.805 6.159.851 976.412 1.331.004
25.773.816 402.471 18.752.484 7.423.803  19.043.655 441.451  13.320.135 6.164.971 1.258.832 6.730.161
Ill. Finanzanlagen
sonstige Ausleihungen 464.148 0 0 464.148 454,164 0 0 454,164 9.984 9.984
464.148 0 0 464.148 454.164 0 0 454.164 9.984 9.984
Anlagevermégen 68.252.707 547.010 18.752.484 50.047.233 56.622.466 1.928.419 13.320.135  45.230.750 4.816.483  11.630.241
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G. Sonstige Angaben
1. Arbeitnehmer
] Jahresdurchschnitt
2022 2021
Anzahl Arbeitnehmer (§ 267 Abs. 5 HGB) 213 190
2. Geschaftsfihrer

Geschaftsfihrer der Gesellschaft sind:

Marc Steinhilber, CEO
Dr. Holger Rath, CFO

3. Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Aufgrund des bestehenden Bilanzverlustes ist ein Vorschlag Uber die Ergebnisverwendung nicht zu
unterbreiten.

BDT Media Automation GmbH

Die Geschéftsflihrer

Marc Steinhilber Dr. Holger Rath

F-32



Anlage 4

BDT Media Automation GmbH
Rottweil

Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2022

] o 2021

TEUR TEUR

1. Laufende Geschaftstatigkeit
Periodenergebnis (Konzernjahresfehlbatrag einschlielich

Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 4.005 256
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegensténde

des Anlagevermdgens 1.928 4.113
Zuhname (+)/ Abnahme (-) der sonstigen Rlckstellungen 534 -128
sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrége (-) 320 106
Cash-flow 6.787 4.347
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -9.418 -7.363
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -534 3.518
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlagenabgéangen -103 0
Zinsaufwendungen (+) / Zinsertrage (-) 2.379 2.554
Ertragsteueraufwand (+) / -ertrag (-) 1.001 110
Ertragsteuerzahlungen -73 -14
Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit 39 3.152
2. Investitionsbereich
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des

des Anlagevermdbgens 5.536 0
Auszahlungen flr Investitionen in das immat. Anlagevermdgen -145 -59
Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermdgen -402 -493
Erhaltene Zinsen 8 33
Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigkeit 4.997 -519
3. Finanzierungsbereich
Einzahlungen aus aus der Begebung von Anleihen 6.600 0
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen -15.150 0
Einlagen stiller Gesellschafter 4.000 0
Einzahlung aus der Aufnahme von Darlehen 2.000 0
Tilgungen von Darlehen -314 0
Gezahlte Zinsen -2.392 -2.602
Mittelzufluss / -abfluss aus Finanzierungstatigkeit -5.256 -2.602
Zwischensumme 1. - 3. -220 31
4. Finanzmittelbestand
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes
(Zwischensumme 1. - 3.) -220 31
Finanzmittelbestand 01.01.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 902 871
Finanzmittelbestand zum 31.12. 682 902

F-33



BDT Media Automation GmbH

Rottweil

Konzerneigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2022

Anlage 5

Konzern-
Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beherrschende Anteile eigenkapital]
Einlagen stiller
Gezeichnetes Kapital Riicklagen Gesellschafter
Gezeichnete Kapital- | Gewinn-
s Kapital ricklage | ricklage
Nicht
beherrschend Auf nicht
Eigenkapital- Konzernjahres- e Anteile vor |beherrschende|  Auf nicht
differenz Uberschuss/ Eigenkapital- Anteile beherrschende
aus -fehlbetrag der differenz aus entfallene Anteile
nach §272 Waéhrungsum |Gewinnvortrag dem MU Wahrungs- Wahrungs- entfallen
(2) - / zuzurechnen umrechnung | umrechnung Gewinne/
Stammaktien| Summe | Nr. 4 HGB Summe | Einlagen Summe rechnung | Verlustvortrag ist Summe und JE Differenz Verluste Summe | Summe
Stand per 01.01.2021 5.000.000] 5.000.000f 5.727.000 0[5.727.000 0 0 -495.505]  -14.574.925 0]-15.070.430] 587.770 -79.787 106.086| 614.069] -3.729.361
Sonstige Verédnderung 0 ol 0 0 0] 3.481.024| 3.481.024 -70.595 136.446 ol 65.851 0 0 0 0| 3.546.875
Anderungen des
Konsolidierungs-
kreises 0 0 0 0 0 0 0] 01 01 0 01 0 0 01 0
Konzernjahresiiberschuss/
-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0 0 0l 256.194 256.194 0 0 41.952| 41.952 298.146
Stand per 31.12.2021 5.000.000] 5.000.000} 5.727.000 0[5.727.000] 3.481.024| 3.481.024] -566.100]  -14.438.479| 256.194]-14.748.385 587.770 -79.787 148.038| 656.021 115.660]
Stand per 01.01.2022 5.000.000] 5.000.000] 5.727.000 0[5.727.000] 3.481.024| 3.481.024 -566.100]  -14.182.285 0]-14.748.385 587.770 -79.787 148.038| 656.021 115.660]
Sonstige Verédnderung 0 ol 6.855 6.855| -1.671.710{ -1.671.710} -7.761 -74.670] ol -82.431 0 0 0 0] -1.747.286
Anderungen des
Konsolidierungs-
kreises 0 0 0 0 0 0 0] 01 01 01 01 0 0 0 0
Konzernjahresiiberschuss/
-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0 0 0 4.005.604] 4.005.604 0 0 39.604| 39.604] 4.045.208
Stand per 31.12.2022 5.000.000] 5.000.000] 5.727.000 6.855( 5.733.855]  1.809.314] 1.809.314] -573.861]  -14.256.955] 4.005.604]-10.825.212 587.770 -79.787 187.642| 695.625] 2.413.582
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers
an die BDT Media Automation GmbH, Rottweil:
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der BDT Media Automation GmbH und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2022, der Konzern-Gewinn und
Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Darlber hinaus haben wir den
Konzernlagebericht der BDT Media Automation GmbH fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze
ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2022 sowie seiner Ertragslage fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

— vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsméaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prafungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf die Ausfiihrungen im Lagebericht und Anhang, wo die gesetzlichen Vertreter darlegen,
dass die bisher sehr angespannte Liquiditatssituation der BDT Media Automation GmbH und der
BDT-Gruppe sich aufgrund der in den vergangenen Geschéaftsjahren getroffenen MaBnahmen, weiter
normalisiert hat und sich weniger angespannt als in den Vorjahren zeigt. Dennoch ist die
Liquiditatssituation weiterhin als bestandsgefdhrdend einzuschatzen. Insbesondere bei gréBeren
Abweichungen von den Planungszielen, im Hinblick auf die Umsatzerlése und der daraus erwarteten
Zuflisse liquider Mittel, ist die BDT Media Automation bzw. die BDT-Gruppe auf den Zufluss frischer
liquider Mittel angewiesen. Des Weiteren ergeben sich Unsicherheiten hinsichtlich der weiteren
Auswirkungen des Krieges zwischen Russland und der Ukraine auf das Marktumfeld, die bei einer
negativen Entwicklung ebenfalls als bestandsgefahrdend einzuschatzen sind.

-1-
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Wie im Lagebricht und Anhang dargelegt, deuten diese Ereignisse und Gegebenheiten auf das Bestehen
einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgeféahrdendes Risiko im Sinne
des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unser Prifungsurteil ist bezlglich dieses Sachverhalts nicht
modifiziert.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsédtze ordnungsméBiger Buchfihrung ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungsmaBiger Buchfilhrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die
Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kdnnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernjahresabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalB an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus VerstéBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Priifung tGben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und Konzernlagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns
zur Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fUhren, dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfGhren
kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung
fir unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.
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— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
PrOfungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die

Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Balingen, den 31. Mai 2023

PKF WULF EGERMANN oHG
Zollernalb Treuhand
Wirtschaftspriifungsgesellschaft & L WIRTSCHAETS:
Steuerberatungsgesellschaft PRUFUNGS.-
- < GESELLSCHAFT
s
Simon Schmid André Simmack * *

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Blatt 1
BDT Media Automation GmbH
Rottweil
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021
AKTIVA
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermbgensgegenstédnde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 4.752.212 6.081.400
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 137.884 484.711
4.890.096 6.566.111
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken 5.399.157 7.150.658
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 1.331.004 1.464.448
6.730.161 8.615.106
Ill. Finanzanlagen
Sonstige Ausleihungen 9.984 9.418
11.630.241 15.190.635
Umlaufvermégen
I. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe 6.708.629 5.555.998
2. Unfertige Erzeugnisse 1.514.558 1.000.406
3. Fertige Erzeugnisse 2.318.377 2.672.278
4. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -5.000.000 -5.000.000
5.541.565 4.228.682
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.855.591 3.354.260
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 269.768 215.767
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 5.242.019 747.522
10.367.378 4.317.549
lll. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 902.344 870.708
16.811.287 9.416.939
Rechnungsabgrenzungsposten 250.691 233.830
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 3.729.361
28.692.219 28.570.765




Anlage 1

Blatt 2
BDT Media Automation GmbH
Rottweil
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021
PASSIVA
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 5.000.000 5.000.000
Il. Kapitalriicklage 5.727.000 5.727.000
Il. Einlagen stiller Gesellschafter 3.481.024 0
V. Eigenkapitaldifferenz aus Wé&hrungsumrechnung -566.100 -495.505
V. Konzernbilanzverlust -14.182.285 -14.574.925
VL. Ausgleichsposten flr Anteile anderer Gesellschafter 656.021 614.069
115.660 -3.729.362
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0 3.729.362
115.660 0
B. Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 96.029 456
2. Sonstige Rickstellungen 1.627.480 1.754.655
1.723.509 1.755.111
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen 18.450.000 18.450.000
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 464.169
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.269.601 3.393.335
4 Sonstige Verbindlichkeiten 4.132.936 4.497.637
26.852.537 26.805.141
D. Rechnungsabgrenzungsposten 513 10.513
28.692.219 28.570.765
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

BDT Media Automation GmbH

Rottweil

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. bis 31.12.2021

Umsatzerlése

Erhdhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen

Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und fir Unterstitzung

Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Ergebnis nach Steuern
Sonstige Steuern

Konzernjahresfehlbetrag vor Anteilen
anderer Gesellschafter

Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn/Verlust

Konzernjahresiberschuss/-fehlbetrag
Verlustvortrag

Konzernbilanzverlust

Anlage 2

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR

50.382.752 45.368.834
-36.075 -935.505
751.479 1.043.875
51.098.156 45.477.204
-25.174.968 -21.635.924
-4.696.678 -3.879.144
-29.871.647 -25.515.068
21.226.508 19.962.136
-8.082.279 -7.094.941
-1.494.020 -1.575.727
-9.576.299 -8.670.668
-4.112.822 -3.913.781
-5.042.615 -5.531.295
15.000 120
33.265 29.930
-2.602.698 -2.593.326
-2.554.433 -2.563.275
-59.659 -716.883
-110.078 -5.471
-169.738 -722.354
-58.896 -58.790
-228.634 -781.144
484.828 -29.134
256.194 -810.277
-14.438.479 -13.764.648
-14.182.285 -14.574.925
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BDT Media Automation GmbH
Rottweil

Konzernanhang fiir das Geschaftsjahr 2021

A. Allgemeine Angaben

Die BDT Media Automation GmbH hat ihren Sitz in Rottweil und ist beim Amtsgericht Amtsgericht Stuttgart
unter der Registernummer HRB 735145 eingetragen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde gemaB §§ 290 ff. HGB aufgestellt. Stichtag des
Konzernabschlusses und der Jahresabschlisse der einbezogenen Tochtergesellschaften ist einheitlich der
31. Dezember 2021. Die Bilanz ist nach § 266 HGB gegliedert; die Konzerngewinn- und Verlustrechnung
ist nach dem Gesamtkostenverfahren, § 275 Abs. 2 HGB, aufgestellt; sie wurde gemafn § 265 Abs. 5 HGB
erweitert.

Soweit zur Verbesserung der Darstellung Umgliederungen im Ausweis vorgenommen wurden, wurde der
Vorjahresausweis entsprechend angepasst. Soweit Angaben entweder in Bilanz bzw. Gewinn- und
Verlustrechnung bzw. im Anhang gemacht werden kénnen, wurde die Angabe im Anhang gewéhlt. Soweit
Positionen in der Bilanz oder der Gewinn- und Verlustrechnung zusammengefasst dargestellt werden,
werden diese im Anhang erlautert.
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B. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss der BDT Media Automation GmbH sind alle Unternehmen einbezogen, an denen
die BDT Media Automation GmbH direkt bzw. indirekt die Mehrheit der Anteils- bzw. Stimmrechte besitzt.
Der Konsolidierungskreis umfasst neben der BDT Media Automation GmbH (Mutterunternehmen) folgende
Tochterunternehmen:

Beteiligungs-
quote Konsolidierungsstatus
%

BDT Automation Pte. Ltd., 100,0 voll konsolidiert
Singapur
Erstkonsolidierung: 1. Januar 2011
(mit Grindung)

BDT Automation Equipment Ltd. 100,0 voll konsolidiert
Zuhhai, China
Erstkonsolidierung: 8.Juli 2015
(mit Grindung)

BDT Holland B.V. 60,0 voll konsolidiert

Niederlande
Erstkonsolidierung: 20. Juli 2015
(mit Griindung)

BDT Grundstlicks GmbH & Co. KG,
Rottweil 93,7 voll konsolidiert

Erstkonsolidierung: 31. Dezember 2010

BDT ProLog GmbH 100,0 voll konsolidiert
Rottweil
Erstkonsolidierung: 24. August 2015
(mit Grindung)

BDT Storage GmbH 100,0 voll konsolidiert
Rottweil
Erstkonsolidierung: 1. Juli 2015
(mit Griindung)

BDT Print Media GmbH 100,0 voll konsolidiert
Rottweil
Erstkonsolidierung: 1. Juli 2015
(mit Griindung)

Der Konzernabschluss hat befreiende Wirkung i.S.d. §§ 264, 264a HGB fur die angeflihrten
Tochtergesellschaften in Deutschland.

Die BDT Media Automation GmbH ist Komplementarin der weitgehend inaktiven BDT Handels GmbH & Co

KG, Rottweil und ist am Vermdgen und Ergebnis der Gesellschaft nicht beteiligt, weshalb sie nicht
konsolidiert wird, (§ 296 Abs. 2, § 311 Abs. 1 und 2 HGB).
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Die Kapitalkonsolidierung flr voll konsolidierte Gesellschaften wurde fiir Zwecke der Erstkonsolidierung auf
den 31. Dezember 2010 bzw. fir spatere Erwerbe gem. § 301 HGB nach der Neubewertungswertmethode
zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Im Rahmen der jeweiligen Neubewertung waren keine stillen
Reserven oder stillen Lasten aufzudecken. Die Erstkonsolidierung der o.g. Gesellschaften fiihrte zu
passivischen Unterschiedsbetrdgen in Héhe von TEUR 218, die auf Grund ihrer Natur als
Jahresergebnisse vor der Erstkonsolidierung dem Konzernergebnisvortrag zugeordnet wurden. Die
Erstkonsolidierung der BDT DE MEXICO, S. DE R.L. DE C.V., Guadalajara, Mexiko, fihrte zu einem
passivischen Unterschiedsbetrag von TEUR 117, der auf Grund seiner Natur als Jahresergebnis vor der
Erstkonsolidierung dem Konzernergebnisvortrag zugeordnet wurde. Der auf den bisherigen
Mindergesellschafter entfallende Minderheitenanteil wurde aufgeldst. Aufgrund einer Kapitalherabsetzung
und anschlieBender Kapitalerhdhung in Verbindung mit der Aufnahme eines neuen Gesellschafters
erfolgte zum 31. Dezember 2019 die Entkonsolidierung der BDT DE MEXICO, S.DE R.L.DE C.V,,
Guadalajara, Mexiko.

Aufgrund der Auflésung der BDT Print Media North America Ltd., Oakville, Ontario, Kanada erfolgte zum
31. Dezember 2020 die Entkonsolidierung der Gesellschaft.

FOr nicht dem Mutterunternehmen gehdrende Anteile an in den Konzernabschluss einbezogenen
Tochterunternehmen wurde ein Ausgleichsposten flr die Anteile anderer Gesellschafter gebildet.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischenergebnisse
innerhalb des Konsolidierungskreises wurden eliminiert.

C. Rechnungslegungsgrundsatze

Fir die Aufstellung des Konzernabschlusses waren unveradndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden mafBgebend. Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen wurden grundséatzlich nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatzen der
BDT Media Automation GmbH erstellt.

1. Anlagevermégen

Entwicklungsleistungen sind zu Herstellungskosten vermindert um planmaBige kumulierte
Abschreibungen bewertet. Die Herstellungskosten umfassen Material- und Fertigungseinzelkosten sowie
angemessene Teile zugehdriger Gemeinkosten. Die Abschreibungen werden linear Uber die
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren vorgenommen. Im Berichtsjahr wurden in
Auslbung des Wahlrechts des § 248 Abs. 2 HGB keine Entwicklungsleistungen als selbstgeschaffene
immaterielle Vermbgensgegenstande aktiviert, genauso wie im Vorjahr.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstiande sind zu Anschaffungskosten vermindert
um planméaBige kumulierte Abschreibungen bewertet. Die Abschreibungen fir Software werden linear tber
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauern von 3 bzw. 5 Jahren vorgenommen. Patente und Lizenzen werden
linear Gber Nutzungsdauern von 2 bis 10 Jahren abgeschrieben.

Das Sachanlagevermégen ist mit den aktivierungspflichtigen Anschaffungs-/Herstellungskosten
angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planmé&Bige Abschreibungen vermindert. Die
betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern liegen hierbei zwischen 3 und 10 Jahren. Zugédnge werden
ausschlieBlich nach der linearen Methode abgeschrieben. Abnutzbare bewegliche geringwertige
Wirtschaftsgiter mit Anschaffungskosten zwischen EUR 250,00 bis EUR 800,00 werden im Jahr der
Anschaffung sofort abgeschrieben.

Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert am Abschlussstichtag werden grundsétzlich nur
bei voraussichtlich dauerhaften Wertminderungen vorgenommen.
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Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Gegenstanden des Anlagevermdgens
Uber dem Wert liegt, der ihnen am Bilanzstichtag beizulegen ist, wird dem durch auBerplanmaBige
Abschreibungen Rechnung getragen. Stellt sich in einem spéateren Geschéftsjahr heraus, dass die Griinde
hierflr nicht mehr bestehen, so wird der Betrag dieser Abschreibungen im Umfang der Werterh6hung
unter Berlicksichtigung der Abschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren, zugeschrieben.

2. Vorratsvermodgen

Die Bewertung der Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe erfolgt zu Anschaffungskosten einschlieBlich
Anschaffungsnebenkosten oder niedrigeren Zeitwerten, wobei ggf. flir Lager- und Verwertungsrisiken
Abschlage in angemessenem Umfang vorgenommen werden.

Die Bewertung der unfertigen und fertigen Erzeugnisse erfolgt zu produktionsbezogenen
Herstellungskosten, die Materialeinzel und -gemeinkosten, Fertigungseinzel und -gemeinkosten sowie
Sonderkosten der Fertigung (z. B. Werkzeugkosten) umfassen. Fremdkapital- und Vertriebskosten werden
nicht in die Herstellungskosten einbezogen. Fir Lager- und Verwertungsrisiken werden ggf. Abschlage in
angemessenem Umfang vorgenommen.

Erhaltene Anzahlungen sind ohne Umsatzsteuer ausgewiesen und offen von den Vorraten abgesetzt.

3. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande werden zu Nennwerten angesetzt. Alle
erkennbaren Einzelrisiken werden bei der Bewertung durch entsprechende Einzelwertberichtigungen
bertcksichtigt. Fir das allgemeine Kreditrisiko ist eine Pauschalwertberichtigung fiir Forderungen aus dem
Liefer- und Leistungsverkehr gebildet.

4, Liquide Mittel

Die liquiden Mittel sind zu Nennbetragen angesetzt. Sie unterliegen keinen Verfligungsbeschrankungen.

5. Eigenkapital

Die ausgewiesenen Kapitalriicklagen sind solche i.S.v. § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB (freiwillige Zuzahlungen in
das Eigenkapital).

6. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen und sind in Hdhe des nach vernlnftiger kaufméannischer Beurteilung notwendigen
Erflllungsbetrages bewertet. Zuklnftige Preis- und Kostensteigerungen werden bertcksichtigt, sofern
ausreichend objektive Hinweise fur deren Eintritt vorliegen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr sind - soweit bilanziert - mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Markizinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre, der von der Deutsche Bundesbank zum
Bilanzstichtag ermittelt wurde, abgezinst.

7. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden zum Erflillungsbetrag bilanziert.
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8. Fremdwéahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrungen lautende Vermdgensgegenstédnde und Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von bis
zu einem Jahr werden am Abschlussstichtag zum Stichtagskurs umgerechnet. Langfristige
Fremdwahrungsforderungen und Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden zum Stichtagskurs angesetzt,
soweit die Entstehungskurse nicht niedriger waren (bei Aktivposten) oder héher lagen (bei Passivposten).
Gewinne und Verluste aus der Umrechnung von Fremdwéahrungsgeschéaften in lokale Wahrung werden
erfolgswirksam erfasst und in der Gewinn- und Verlustrechnung gesondert unter dem Posten "Sonstige
betriebliche Ertrage" bzw. "Sonstige betriebliche Aufwendungen" erfasst.

Die Aktiv- und Passivposten der auf fremde Wahrung lautenden Bilanzen der einbezogenen Unternehmen
wurden - mit Ausnahme des Eigenkapitals, das zu historischen Kursen umgerechnet wurde - zum
Mittelkurs am Abschlussstichtag in Euro umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnungen der
auf fremde Wahrung lautenden Gewinn- und Verlustrechnungen der einbezogenen Unternehmen wurden
zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden im
Eigenkapital unter der Position "Eigenkapitaldifferenz aus der Wahrungsumrechnung" ausgewiesen
(§ 308a HGB). Die jeweiligen Betrage und ihre Veranderungen ergeben sich aus dem Eigenkapitalspiegel.

D. Erlauterungen zur Konzernbilanz
1. Anlagevermégen

Die gesondert dargestellte Entwicklung des Anlagevermdgens ist Bestandteil des Anhangs. Die Buchwerte
der Finanzanlagen liegen nicht Gber ihren beizulegenden Zeitwerten.

Der Gesamtbetrag der im Berichtszeitraum angefallenen Forschungs- und Entwicklungskosten betragt
etwa EUR 2,2 Mio.. Im Berichtsjahr wurden keine Entwicklungskosten gem. dem Wahlrecht des § 248
Abs. 2 HGB aktiviert. Ebenfalls enthalten im Gesamtvolumen sind von Kunden bezahlte und als
Umsatzerlése erfasste Entwicklungsleistungen in Héhe von EUR 1,0 Mio..

2. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Restlaufzeit

Stand Stand > 1Jahr > 1 Jahr
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
TEUR TEUR TEUR TEUR

Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen 4.855 3.354 0 0
Forderungen gegen Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungs-

verhaltnis besteht 270 216 0 0
sonstige Vermogensgegenstande 5.242 748 0 0

10.367 4.318 0 0
3. Aktive Rechnungsabgrenzung

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Hohe von TEUR 17 (Vorjahr: TEUR 17)
ausgewiesen.
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4. Eigenkapital / Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung

der Unternehmenstatigkeit / Ausschittungssperre

Im Vorjahr flhrte der Jahresfehlbetrag zu einer Aufzehrung des Eigenkapitals und zum Ausweis eines nicht
durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrags von EUR 3,7 Mio.. Das Mutterunternehmen hat zum
31. Dezember 2020 einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrags in H6he EUR 4,7 Mio.
ausgewiesen. Durch die im Zusammenhang mit der Aufnahme eines atypisch stillen Beteiligten in Héhe
von EUR 4,0 Mio. erfolgte Starkung der Eigenkapitalstruktur sowie der Erzielung eines
Konzernjahresiberschusses bzw. Jahresiiberschusses bei der Muttergesellschaft wei3t der Konzern sowie
die Muttergesellschaft ein positives Eigenkapital aus. Insoweit konnte die bilanzielle Uberschuldung
beseitigt werden. Des Weiteren ist die im Volumen von EUR 3,8 Mio. begebene Mittelstandsanleihe mit
einem qualifizierten Rangrlcktritt versehen, nach dem die entsprechenden Verbindlichkeiten nur aus
kinftigen Gewinnen, einem etwaigen Liquidationstiberschuss oder einem die sonstigen Verbindlichkeiten
der Emittentin Gbersteigenden freien Vermdgen beglichen werden kénnen, und zwar nach der Befriedigung
samtlicher Gesellschaftsglaubiger im Sinne des § 39 Abs. 2 Insolvenzordnung und im gleichen Rang mit
den Einlagenrickgewéahranspriichen der Gesellschafter im Sinne des § 199 Abs. 2 Insolvenzordnung. Wir
sehen uns aufgrund angespannter Liquiditatssituation mit entwicklungsbeeintrachtigenden Tatsachen
konfrontiert, die sich je nach weiterem Verlauf zu bestandsgefahrdenden Risiken entwickeln kénnen und
weisen auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann und ein bestandsgefahrdendes
Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Dartberhinaus besteht ein Gutachten der RDG
Stuttgart-Minchen GmbH die eine positive Fortflhrungsprognose konstatiert. Hinsichtlich weiterer
bestehender bestandsgefédhrdender Risiken verweisen wir auf die entsprechenden Ausfihrungen im
Konzernlagebericht.

Unter Berlicksichtigung gesetzlich ausschittungsgesperrter Betrdge und eines sich ergebenden
Bilanzverlustes stehen bei der Muttergesellschaft keine Betrdge zur Ausschittung an die Gesellschafter
zur Verfugung.

5. sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten im Wesentlichen Rickstellungen fir Verpflichtungen aus dem
Personalbereich (TEUR 862), ausstehende Rechnungen (TEUR 380), Kosten der Abschlusserstellung
und —prifung (TEUR 120) sowie Aufbewahrungsverpflichtungen (TEUR 61).
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6. Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

Summe davon Restlaufzeit von
bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre

TEUR TEUR TEUR TEUR
Anleihen
laufendes Jahr 18.450 14.650 3.800 0
Vorjahr 18.450 14.650 3.800 0
erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen
laufendes Jahr 0 0 0 0
Vorjahr 464 464 0 0
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen
laufendes Jahr 4.270 4.270 0 0
Vorjahr 3.393 3.393 0 0
sonstige Verbindlichkeiten
laufendes Jahr 4.133 3.002 0 1.131
Vorjahr 4.498 3.367 0 1.131
Gesamtbetrag Verbindlichkeiten
laufendes Jahr 26.853 21.922 3.800 1.131
Vorjahr 26.805 21.874 3.800 1.131

Die Anleihen sind nicht konvertibel; die BDT-Mittelstandsanleihe (TEUR 3.800) ist nachrangig gegeniber
allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen unmittelbaren und unbedingten Verbindlichkeiten und nicht
besichert. Die Schuldscheindarlehen (TEUR 14.650) sind besichert durch Grundpfandrechte und
Abtretungen von Forderungen und sonstigen Anspriichen aus oder im Zusammenhang mit gewerblichen
Schutzrechten.

Fir Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen brancheniibliche Eigentumsvorbehalte.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegenilber einer arbeitnehmerfinanzierten
Unterstitzungskasse ausgewiesen. Das Vermdgen der Unterstlitzungskasse betrdgt zum 31. Dezember
2021 TEUR1.058 (Vorjahr TEUR 1.153). Die nach handelsrechtlichen Vorgaben bewerteten
Versorgungsleistungen betragen TEUR 2.581. Uber alle Konzerngesellschaften ergibt sich eine
Deckungsliicke von TEUR 1.689, die aufgrund des Wahlrechts des Art. 28 Abs. 1 EGHGB nicht passiviert
wird.

Unter den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Héhe von
TEUR 1.200 (Vorjahr: TEUR 1.200) erfasst.
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7. Haftungsverhaltnisse

] 2021 2020

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Besserungsvereinbarungen 2.800 2.800

Mit den Inhabern eines Genussrechts Uber nominal EUR 10 Mio. — urspriinglich vergeben an die BDT
Bilro- und Datentechnik GmbH & Co. KG und garantiert durch die BDT Media Automation GmbH — wurde
im Geschaftsjahr 2013 eine Vereinbarung zur Abldésung des Genussrechts zu einem auf EUR 4,8 Mio.
reduzierten Kaufpreis getroffen; die hieraus resultierenden Verbindlichkeiten wurden im Geschéftsjahr
2015 vollstandig beglichen. Fir die Differenz von EUR 5,2 Mio. wurde ein Besserungsschein, basierend
auf den zukinftigen Ergebnissen der BDT Media Automation GmbH, vereinbart. Aus bedingten
Forderungsverzichten resultieren Besserungsscheinverpflichtungen in Héhe von EUR 2,8 Mio., die mit
Uberwindung der Krise aufleben.

-] 2021 2020

TEUR TEUR

Haftungsverhéltnisse aus der Bestellung von
Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 300 300

Die BDT Media Automation GmbH ist Komplementarin der BDT Handels GmbH & Co. KG, Rottweil. Sie ist
nicht am Vermdgen und Ergebnis der Gesellschaft beteiligt. Die Gesellschaft ist in der Lage, ihren
finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, so dass wir nicht von einem Risiko einer Inanspruchnahme
als Komplementéarin ausgehen. Gegenlber einem Mitgesellschafter bestehen aus einer Beteiligung
jahrliche Gewinngarantien von TEUR 300. Die Gesellschaft war und ist entsprechend ertragsstark, so dass
wir nicht von einer Inanspruchnahme ausgehen. Anhaltspunkte, die die hier getroffenen Einschatzungen in
Frage stellen, liegen uns gegenwartig nicht vor.

8. AuBerbilanzielle Geschéfte
Factoring

Im Rahmen eines Factoringvertrages tbertragen wir zur Sicherstellung unserer Liquiditdt Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in USD rollierend an eine Factoringgesellschaft; im Rahmen der eingerdumten
Linien Obernimmt die Factoringgesellschaft das Delcredere fiir die Forderungen. Von der
Factoringgesellschaft aus den Ank&ufen erhaltene liquide Mittel werden fir Zwecke des
Jahresabschlusses mit den zugrundeliegenden Forderungen saldiert unter der Position Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ausgewiesen. Anhaltspunkte, die die finanzielle Leistungsféhigkeit unseres
Factoringpartners in Frage stellen, liegen uns nicht vor und sind auch nicht ersichtlich.

9. sonstige finanzielle Verpflichtungen

| 31.12.202 31.12.2020
TEUR TEUR

jahrliche Verpflichtungen aus Miet-/Pacht- und

Leasingvertréagen 1.400 1.200
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D. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

Die Umsatzerl6se gliedern sich nach Téatigkeitsbereichen sowie nach geografischen Méarkten wie folgt:

| 201 2020

Mio. EUR Mio. EUR

Print Media Handling 8,3 5,9
Storage Automation 40,8 37,5
Sonstige (Diversifikation, Skonto) 1,3 1,9

50,4 45,3

Der Umsatz wurde zu etwa 39% in Amerika, 46% in EMEA und 15% in Asien erwirtschaftet.
2. Aufwendungen fir Alterversorgung

In der Position Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und flr Unterstitzung sind
Aufwendungen fr Altersversorgung in Héhe von TEUR 16 (Vorjahr TEUR 15) enthalten.

3. Kursgewinne und -verluste

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Kursdifferenzen in Héhe von TEUR 289 (Vorjahr:
TEUR 303) enthalten. Diese Kursdifferenzen resultieren im Wesentlichen daraus, dass wir einen GrofB3teil
unseres Verkaufs- und Einkaufsvolumens in USD kontrahieren, wogegen die Buchungswéhrung der Euro
ist. Damit stellen buchungstechnisch bedingte Bewertungsanderungen aus Kursveranderungen zwischen
Buchungs- und Zahlungsdatum i.d.R. keine tatsachlich realisierten Kursgewinne dar.

4, AuBerplanméBige Abschreibungen auf Vermégensgegenstinde
des Anlagevermégens

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden auBerplanmaBigen Abschreibungen auf Vermégengsgegenstéande
des Anlagevermdgens vorgenommen.

| 201 2020

TEUR TEUR
wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung 1.883 0
AuBerplanméBige Abschreibungen 1.883 0
5. Gesamtbeziige der Geschaftsfiihrer/Vorstande und der Aufsichtsrate/Beirate

Auf die Angabe nach § 314 Abs. 1 Nr. 6 HGB wird nach § 314 Abs. 3 HGB verzichtet, da ansonsten sich
anhand dieser Angaben die Bezlge eines Mitglieds dieser Organe feststellen lieBen.

6. Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds wurde definiert als Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Der
Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks. Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten wurden nicht in den Finanzmittelfonds einbezogen.
Wesentliche zahlungsunwirksame Geschéftsvorfalle resultieren aus den Abschreibungen von

Gegenstanden des Anlagevermbgens sowie der Bildung von Rickstellungen von Personalkosten und sind
jeweils im Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit erfasst.
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Der Mittelzufluss aus laufender Geschéftstatigkeit betragt TEUR 3.671. Durch diesen konnten die
Mittelabflisse aus Investitionstatigkeit sowie der Zinsaufwand finanziert werden. Insgesamt erhéhte sich
der Finanzmittelbestand stichtagsbezogen um TEUR 31.

7. Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Fir Leistungen des Abschlusspriifers i. S. v. § 319 Abs. 1 HGB wurden im Geschéftsjahr 2021 folgende
Honorare als Aufwand erfasst:.

| 201 2020

TEUR TEUR
Abschlusspriifung 76 75
Gesamthonorar des Abschlusspriifers 76 75
8. Ertrage und Aufwendungen von auBergewdhnlicher GroBenordnung

oder auBergewodhnlicher Bedeutung

| 201 2020

TEUR TEUR
Kurzarbeitergeld 300 819
Ertrage und Aufwendungen von auBergewéhnlicher Gré6Benordnung
oder auBergewéhnlicher Bedeutung 300 819
9. Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschéftsjahres

Nach dem Schluss des Geschéftsjahrs sind folgende Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten,
die weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz beriicksichtigt sind:

Die weitere Verbreitung des Corona-Virus (COVID-19), insbesondere durch die unterschiedlichen
Mutationen und Varianten, wirkt sich nach wie vor auf die Geschafts- und Wirtschaftstatigkeit weltweit aus.

Eine Schatzung des finanziellen Effekts dieses Ereignisses auf das Unternehmen ist nach wie vor zum
Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses nicht mdglich, weil das Ausmaf3 der Verbreitung und die
langfristigen Folgen fir das Geschaft des Unternehmens nicht abschlieBend abschétzbar sind.

Des Weiteren hat der seit dem 24. Februar 2022 von Russland gefiihrte Krieg gegen die Ukraine und der
daraufhin von zahlreichen Staaten verhdngten Wirtschafts- und Finanzsanktionen gegen Russland, die mit
zunehmender Kriegsdauer ausgeweitet und verschéarft wurden, Auswirkungen auf die Geschéafts- und
Wirtschaftstatigkeit weltweit. Da wir von den Folgen dieses Ereignisses nicht unmittelbar betroffen sind,
mittelbare Effekte von Sanktionen regelmaBig erst zeitversetzt in Erscheinung treten sowie die
Ausgestaltung und der Umfang staatlicher StitzungsmaBnahmen noch nicht absehbar sind, kénnen die
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Jahr 2022 zum jetzigen Zeitpunkt nicht
abschlieBend quantifiziert werden.
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Anschaffungskosten/Herstellungskosten

Abschreibungen

Anlage 3
Blatt 11

Buchwerte

01.01.2021 Zugange Abgéange 31.12.2021 01.01.2021 Zugange Abgéange 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
l. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte
und Werte 19.191.123 0 0 19.191.123 13.109.723 1.329.188 0 14.438.911 4.752.212 6.081.400
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 22.763.728 59.892 0 22.823.620 22.279.017 406.719 0 22.685.736 137.884 484.711
41.954.851 59.892 0 42.014.743 35.388.740 1.735.907 0 37.124.647 4.890.096 6.566.111
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich
der Bauten auf fremden Grundstiicken 17.881.181 131.218 0 18.012.399 10.730.524 1.882.718 0 12.613.242 5.399.157 7.150.657
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 7.400.665 360.752 0 7.761.417 5.936.216 494.197 0 6.430.413 1.331.004 1.464.448
25.281.846 491.970 0 25.773.816 16.666.740 2.376.914 0 19.043.654 6.730.162 8.615.105
lll. Finanzanlagen
sonstige Ausleihungen 463.583 565 0 464.148 454 164 0 0 454 164 9.984 9.419
463.583 565 0 464.148 454.164 0 0 454.164 9.984 9.419
Anlagevermégen 67.700.280 552.427 0 68.252.707 52.509.644 4.112.822 0 56.622.466 11.630.241 15.190.635
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G. Sonstige Angaben
1. Arbeitnehmer
] Jahresdurchschnitt
2021 2020
Anzahl Arbeitnehmer (§ 267 Abs. 5 HGB) 190 230
2. Geschaftsfihrer

Geschaftsfihrer der Gesellschaft sind:

Marc Steinhilber, CEO
Dr. Holger Rath, CFO

3. Vorschlag fiir die Ergebnisverwendung

Aufgrund des bestehenden Bilanzverlustes ist ein Vorschlag Uber die Ergebnisverwendung nicht zu
unterbreiten.

Rottweil, den 24. Juni 2022

BDT Media Automation GmbH

Die Geschéftsflihrer

Marc Steinhilber Dr. Holger Rath
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BDT Media Automation GmbH
Rottweil

Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2021

| o0 2020

TEUR TEUR

1. Laufende Geschaftstatigkeit
Periodenergebnis (Konzernjahresfehlbatrag einschlielich

Ergebnisanteile anderer Gesellschafter 256 -810
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegensténde

des Anlagevermégens 4.113 3.914
Zuhname (+)/ Abnahme (-) der sonstigen Rlckstellungen -128 -1.582
sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) 106 -141
Cash-flow 4.347 1.381
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -3.363 2.508
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 37 -4.767
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlagenabgéangen 0 6
Zinsaufwendungen (+) / Zinsertrage (-) 2.554 2.563
Ertragsteueraufwand (+) / -ertrag (-) 110 5
Ertragsteuerzahlungen -14 -5
Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit 3.671 1.691
2. Investitionsbereich
Auszahlungen flr Investitionen in das immat. Anlagevermdgen -59 -121
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -493 -425
Erhaltene Zinsen 33 30
Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigkeit -519 -516
3. Finanzierungsbereich
Einlagen stiller Gesellschafter 3.481 0
Ausstehende Einlagen stiller Gesellschafter -4.000 0
Gezahlte Zinsen -2.602 -2.593
Mittelzufluss / -abfluss aus Finanzierungstatigkeit -3.121 -2.593
Zwischensumme 1. - 3. 31 -1.418
4. Finanzmittelbestand
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestandes
(Zwischensumme 1. - 3.) 31 -1.418
Finanzmittelbestand 01.01.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 871 2.289
Finanzmittelbestand zum 31.12. 902 871
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BDT Media Automation GmbH

Rottweil

Konzerneigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2021

Anlage 5

Konzern-
Eigenkapital des Mutterunternehmens Nicht beherrschende Anteile eigenkapital |
Einlagen stiller
Gezeichnetes Kapital Riicklagen Gesellschafter
Gezeichnetes Kapital-
Kapital ricklage
Nicht
beherrschende Auf nicht
Eigenkapital- Anteile vor [beherrschende|  Auf nicht
differenz Konzernjahres- Eigenkapital- Anteile beherrschende
aus Uberschuss/ differenz aus entfallene Anteile
nach §272 Wahrungsum |Gewinnvortrag| -fehlbetrag der Wahrungs- Wahrungs- entfallen
(2) - / dem MU umrechnung | umrechnung Gewinne/
Stammkapital| Summe ] Nr. 4 HGB | Summe Einlagen Summe rechnung | Verlustvortrag | zuzurechnen ist] Summe und JE Differenz Verluste Summe Summe
Stand per 01.01.2020 5.000.000] 5.000.000] 5.727.000] 5.727.000 0 0| -374.855]  -13.953.592 0]-14.328.447, 587.770 -79.817 76.952| 584.905] -3.016.542
Sonstige Verinderung 0 o] 0 0 0 o] -120.650 188.944 o] 68.294 0 0 0 o] 68.294
Anderungen des
Konsolidierungs-
kreises 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
Konzernjahresiiberschuss/
-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0 0 -810.277]  -810.277 0 30 29.134 29.164 -781.113
Stand per 31.12.2020 5.000.000] 5.000.000F 5.727.000| 5.727.000 0 ol -495.505]  -13.764.648 -810.277]-15.070.430] 587.770 -79.787 106.086] 614.069] -3.729.361
Stand per 01.01.2021 5.000.000[ 5.000.000] 5.727.000[ 5.727.000 0 o} -495.505]  -14.574.925 0]-15.070.430] 587.770 -79.787 106.086] 614.069] -3.729.361
Sonstige Verédnderung 0 ol 0 0f 3.481.024| 3.481.024 -70.595 136.446 ol 65.851 0 0 0 o] 3.546.875
Anderungen des
Konsolidierungs-
kreises 0 0 0 0 0 0| 0 0 0 0 0 0 0 01 0l
Konzernjahresiiberschuss/
-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0 0l 256.194 256.194 0 0 41.952 41.952 298.146
Stand per 31.12.2021 5.000.000] 5.000.000] 5.727.000] 5.727.000{ 3.481.024] 3.481.024] -566.100]  -14.438.479] 256.194]-14.748.385 587.770 -79.787 148.038]  656.021 115.660]
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers
an die BDT Media Automation GmbH, Rottweil:
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der BDT Media Automation GmbH und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021, der Konzern-Gewinn und
Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Konzernanhang, einschlieBlich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Darlber hinaus haben wir den
Konzernlagebericht der BDT Media Automation GmbH fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum
31. Dezember 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze
ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2021 sowie seiner Ertragslage fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2021 bis zum 31. Dezember 2021 und

— vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsméaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prafungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf die Ausfiihrungen im Lagebericht und Anhang, wo die gesetzlichen Vertreter darlegen,
dass die bisher sehr angespannte Liquiditatssituation der BDT Media Automation GmbH und der
BDT-Gruppe sich aufgrund der in den vergangenen Geschéftsjahren getroffenen MaBnahmen, etwas
normalisiert hat. Als ernsthaft bestandsgefahrdend einzuschéatzen ist jedoch die Tatsache, dass die weitere
Festigung und Normalisierung der Liquiditatssituation von einer tragféhigen Refinanzierungsvereinbarung
abhangig ist. Aufgrund der vorliegenden Absichtserklarung des derzeitigen Finanzierungspartners sowie
der bereits getroffenen MaBnahmen ist jedoch, auch unter Berlcksichtigung der aktualisierten
Planungspréamissen, von einem tragfahigen Refinanzierungskonzept auszugehen. Des Weiteren ergeben
sich Unsicherheiten hinsichtlich der Erfolgswirkung der SanierungsmaBnahmen sowie der endgultigen
Auswirkungen der Corona-Pandemie sowie des Krieges zwischen Russland und der Ukraine auf das
Marktumfeld, die bei einer negativen Entwicklung ebenfalls als bestandsgefédhrdend einzuschétzen sind.

-1-
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Wie im Lagebricht und Anhang dargelegt, deuten diese Ereignisse und Gegebenheiten auf das Bestehen
einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgeféahrdendes Risiko im Sinne
des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unser Prifungsurteil ist bezlglich dieses Sachverhalts nicht
modifiziert.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernjahresabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaéBiger Buchflihrung ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchflhrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen -
beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet
haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die
Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kdnnen.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernjahresabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und ob der
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und
Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tGben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariiber hinaus

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und Konzernlagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéBe betrlgerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

— gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

— beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten

Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.
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Anlage 7
Blatt 4

— ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns
zur Fortflhrung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fOhren, dass der Konzern seine Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfGhren
kann.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

— holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise flr die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung
fir unsere Prifungsurteile.

— beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

— fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
PrOfungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die

Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Méangel im
internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Balingen, den 24. Juni 2022

PKF WULF EGERMANN oHG
Zollernalb Treuhand
Wirtschaftspriifungsgesellschaft S WIRTSCHAFTS-
Steuerberatungsgesellschaft PRUFUNGS-

- < GESELLSGHAFT

Simon Schmid André Simmack
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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14 JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

14.1 Jiingste Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die
in hohem MaBe fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

GemiB Verschmelzungsvertrag vom 4. April 2023 wurde die BDT Storage GmbH, die BDT Print Media GmbH
und die BDT ProLog GmbH jeweils als tibertragender Rechstriger auf die BDT Media Automation GmbH als
iibernehmender Rechtstriager verschmolzen (die ,,Verschmelzung®). Die Verschmelzung wurde am 3. Mai 2023
im Handelsregister der Emittentin eingetragen. Verschmelzungsstichtag fiir die Verschmelzung ist der 1. Januar
2023.

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin hat am 10. August 2023 mit Nachtrag vom 20. Oktober 2023
beschlossen, das Stammbkapital der Emittentin um EUR 1,5 Mio. von EUR 5,0 Mio. auf nunmehr EUR 6,5 Mio.
zu erhohen. Die Kapitalerhhung erfolgte im Wege der Einbringung einer Sacheinlage durch Herrn Friedhelm
Steinhilber, der seine Einlage aus der Stillen Beteiligung an der Emittentin einbringt und seine sdmtlichen Rechte
einschlieBlich gebildeter Kapitalkonten an die Emittentin im Betrag von ca. EUR 1,8 Mio. abtritt (siehe hierzu:
,.J.14 Wesentliche Vertrige - Atypisch stiller Gesellschaftsvertrag®). Die Sachkapitalerhhung wurde am
26. Oktober 2023 in das Handelsregister der Emittentin eingetragen und damit wirksam.

Mit Vertrag vom 21. August 2023 haben, die nicht zum BDT-Konzern gehdrende, BDT de Mexico, S. de R.L. de
C.V. (als Darlehensnehmerin) und die Emittentin (als Darlehensgeber) einen Darlehensvertrag iiber die
Gewihrung eines Darlehens in Hohe von USD 1,326 Mio. abgeschlossen (siehe hierzu: ,,5.14 Wesentliche
Vertrige - Darlehensvertrag mit BDT de Mexico, S. de R.L. de C.V.%).

GemidB einer Verzichts- und Ergidnzungsvereinbarung vom 16. Oktober 2023 hat der Investor der
Namensschuldverschreibung 2022 erklirt, dass er auf die Geltendmachung der ihm aufgrund der Verletzung der
vertraglich vereinbarten covenants zustehenden Kiindigungsrechte unter den Namensschuldverschreibungen 2022
verzichtet und im Ubrigen vereinbart, dass die covenants angepasst werden. Dariiber hinaus wurde durch den
Investor in separater Erkldrung dessen Zustimmung zur Emission der prospektgegenstindlichen Anleihe eingeholt.

Mit Stundungsvereinbarung vom 19. Oktober 2023 haben die HST Steinhilber Beteiligungs AG und Herr
Friedhelm Steinhilber mit der Gesellschaft vereinbart, die Riickkzahlung der aus mit der Gesellschaft
geschlossenen Darlehensvertrigen seitens der Gesellschaft geschuldeten Gesamtdarlehenssumme in Hohe von
EUR 4 Mio. fiir die Laufzeit der Schuldverschreibungen 2023/2028, die Gegenstand dieses Prospekts sind, zu
stunden (siehe ,,5.14 Wesentliche Vertrige - Darlehensvertrige mit HST Steinhilber Beteiligungs AG und Herrn
Friedhelm Steinhilber®).

Dariiber hinaus liegen nach Ansicht der Emittentin zum Datum des Prospekts keine jiingsten Ereignisse vor, die
fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die im hohen Mafle fiir die Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind.

14.2 Trendinformationen und Aussichten

In beiden Geschiftsbereichen lief das Jahr 2023 iiber Budget liegend an. Fiir einen der weltweit fithrenden Cloud-
Dienstleister, einen sog. Hyperscaler, wurde ein hochverdichtetes Speicherprodukt — basierend auf BDT Tape
Libraries — entwickelt und seit Beginn des Geschiftsjahres 2023 verkauft. Mittlerweile konnte ein weiterer
Hyperscaler als Kunde gewonnen werden. Im 1. Halbjahr 2023 — dem Start des Geschifts in diesem Segment —
konnte ein Umsatzvolumen von EUR 26,9 Mio. erzielt werden, was zu einem Gesamtwachstum der BDT-Gruppe
von 76% im Jahresvergleich fiihrte.

Hauptschwierigkeiten bestehen — nach Einschétzung der Gesellschaft - nach wie vor in den Frachtkosten (und
moglichen Verzogerungen bedingt durch den Ukraine-Krieg) sowie der einschrinkenden Verfiigbarkeit von
Elektronik-Bauteilen. Wann sich beide Engpisse normalisieren werden ist aktuell schwer absehbar. Ergebnisseitig
liegen die ersten beiden Monate deutlich auf Budgetniveau.

Fiir die Jahre 2023 - 2025 wird im Konzern in jedem Jahr ein EBITDA von mindestens EUR 6 Mio. (EBITDA-

Margen >12%) erwartet. Damit einhergehend werden auch die Jahresergebnisse deutlich positiv sein. Damit sieht
sich die Gesellschaft in der Lage, ihre finanziellen Verpflichtungen fristgerecht zu bedienen.
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Da in beiden grofen Unternehmensbereichen globale Kunden bedient werden, spielen lokale und regionale
Marktentwicklungen grundsitzlich eine untergeordnete Rolle fiir die Gesellschaft. Politische Unsicherheiten in
immer mehr Lindern machen jedoch die Mirkte weiter schwer prognostizierbar. Daneben fiithrt das schwierig zu
antizipierende Orderverhalten von Kunden zu maf3geblichen Prognoseunsicherheiten.

Sonstige Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfille, die die Aussichten der Emittentin
nach verniinftigem Ermessen zumindest im laufenden Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen werden, sind nicht
bekannt.

14.3 Keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der Emittentin

Seit dem Datum des letzten gepriiften Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2022 hat es keine wesentliche
Verschlechterung der Aussichten der Emittentin gegeben.

14.4 Keine wesentliche Anderung der Finanz- und Ertragslage der BDT-Gruppe

Mit Ausnahme der zuvor unter ,,/4.1 Jiingste Ereignisse, die fiir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben
und die in hohem Mafse fiir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind‘* beschriebenen Ereignisse,
sind seit dem Ende des letzten Berichtszeitraums zum 30. Juni 2023, fiir den bis Datum des Prospekts
Finanzinformationen verdffentlicht wurden, keine wesentlichen Anderungen der Finanz- und Ertragslage der
BDT-Gruppe eingetreten.



